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Panorama econoémico

epublica Dominicana sera la segunda

economia de mayor crecimiento en Lati-

noamérica y el Caribe, con un crecimien-
to de 5.6% al cierre de 2015, solo superada por
Panama, segun las estimaciones de la CEPAL,
mientras que el resto de la region tendran una
contraccion en torno al 0.3%, con un crecimien-
to de apenas 0.5%.

La desaceleracion de las economias lati-
noamericanas se debe en gran medida a una
menor demanda de materias primas debido a
de la crisis china, que ha golpeado el precio
de estos productos y arrastrado a los paises
exportadores, entre ellos los de América La-
tina, asi como el fortalecimiento del délary la
volatilidad de los mercados financieros.

Esta marcada diferencia en el ritmo de
crecimiento sostenido que ha estado experi-
mentando el pais con relacion al resto de los
paises de la region, es una senal de que Repu-
blica Dominicana mantiene condiciones parti-
culares favorables, tanto de control interno de
sus principales indicadores macroecondmicos
como mayor resistencia a los choques externos.

Asimismo, la diferencia en la tasa de creci-
miento abre ain mas la brecha existente entre

el pais y la region, respecto a la Estados Unidos,
lo que hacer que el riesgo pais de Republica Do-
minicana se perciba mejor, favoreciendo asi la
inversion extranjera y la oportunidades de ne-
gociacion de los bonos de deuda publica en el
exterior.

En sentido general, la economia se mantie-
ne presentando buenas perspectivas, con infla-
cion controlada, y una mejora importante en in-
dicadores como el empleo, estabilidad relativa
del tipo de cambio y reduccion del déficit de la
balanza de pagos. Asimismo, algunos sectores
de gran participacion en el PIB como el turismo
y las zonas francas han mejorado de manera sig-
nificativa.

El turismo ha sido favorecido con la recu-
peracion de las economias de algunos paises
emisores de turistas como Estados Unidos y Es-
pana, asi como con la apertura de la terminal de
cruceros Amber Cove, en Maimon, Puerto Plata,
que ya registro la llegada de los primeros turis-
tas.

La reduccion sostenida de los precios del
crudo también ha generado un ahorro impor-
tante en lasimportacionesy haayudadoengran
medida a equilibrar la balanza comercial, que ha
sido afectada por la reduccion en el volumen de
las exportaciones nacionales.
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El turismo ha sido favorecido con la recuperacion de las economias de algunos paises emisores
de turistas como Estados Unidos y Espaiia, asi como con la apertura de la terminal de cruceros Am-
ber Cove, en Maimon, Puerto Plata, que ya registro la llegada de los primeros turistas.

La reduccion sostenida de los precios del crudo también ha generado un ahorro importante en
las importaciones y ha ayudado en gran medida a equilibrar la balanza comercial, que ha sido afecta-
da por la reduccion en el volumen de las exportaciones nacionales.

Rendimiento a Vencimiento de Bonos Locales del MH en Mercado Secundario
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Noticias locales

Paises de Latinoameérica
creceran de manera diferenciada

Pese a la desaceleracion generalizada que experiementan los paises dee América Latina y el Caribe, las eco-
nomias de la region mostraran al cierre de este afio dinamicas diferenciadas, preciso la Cepal.

Segun la prevision del organismo, los paises suramericanos sufriran una recesion del 1.3 % este afio y
en 2016 se contraeran un 0.1 %. En el otro extremo, los que mas creceran son Panama (5.8 %) y Republica
Dominicana (5.6%0).

La Cepal sefiald que las economias mas vinculadas a Estados Unidos, como México, Centroaméricay el
Caribe, lograran sostener sus niveles de crecimiento.
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Rendimiento a Vencimiento de Bonos Locales del MH en Mercado Secundario
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Noticias locales

Banco Central informa que el IPC registra un
incremento acumulado de 1.33% en enero-
septiembre 2015

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) informa que la inflacion acumulada del periodo ene-
ro-septiembre 2015 ascendio a 1.33%. El reporte divulgado en los medios de comunicacidn destaca que, no
obstante el notable incremento de 1.72% verificado en el indice de Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas en el
mes de septiembre, la mayor tasa de crecimiento mensual experimentada por este grupo en los Ultimos cuatro
anos, este aumento fue neutralizado por la significativa reduccion de 2.84% en el indice de Transporte. Este
descenso fue producto de la caida en los precios de los hidrocarburos, arrojando una variacion en el IPC general
de 0.16% en el mes de septiembre.

El informe dado a conocer por la institucién monetaria sefiala que la inflacion interanual, medida desde
septiembre de 2014 hasta septiembre de 2015, se situd en 0.39%, sustancialmente menor a la tasa anualizada
de 2.83% registrada en igual periodo del afio 2014, manteniéndose por debajo del limite inferior del rango-
meta de 4.0%z+1.0% establecido en el Programa Monetario para 2015.

El organismo rector de la politica monetaria informa que la inflacion subyacente, que mide las presiones
inflacionarias de origen monetario, registré una tasa anualizada de 1.90% en el mes de septiembre. Esta infla-
cion excluye los efectos de factores exdgenos permitiendo extraer sefiales mas claras para la conduccion de la
politica monetaria.

Asimismo, el reporte indica que la sequia experimentada en el pais en el presente afio, considerada la mas
intensa desde el afio 1997, ha estado incidiendo en los precios del grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, el
cual ha experimentado una inflacién interanual de 7.6% al cierre de septiembre 2015.

Noticias Internacionales

EU aumenta mas su desempeio

El ex presidente de la Reserva Federal, Ben S. Bernanke, dijo que en sus seis afios de expan-
sién, Estados Unidos ha tenido un desempefio mejor que Europa y Japdn gracias a que la Fed
actud con prontitud para estimular el crecimiento a través de su programa masivo de compras
de activos.

“AlosEstadosUnidosleshaidomejorqueacualquierotropaisindustrial”, dijoBernankeenunaen-
trevistaenBloombergTelevision.“Europatodavianohavueltoalnivel previoalacrisis. ;Cualeslaprin-
cipal diferenciaentrelos Estados Unidosy Europa? Ellos tardaron seisafios mas en aplicarlaQE”, dijo,
refiriéndose a las rondas de compras de bonos, conocidas también como flexibilizacion cuantitativa.
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China garantiza que tiene espacio
para economia crezca

La segunda mayor economia global, llamé a la calma al mundo, y garantizé que tiene espacio
para crecer y comprar materias primas, especialmente a la golpeada América

“Dado el mediano o alto crecimiento de China, aun vigente, vamos a requerir todavia del comer-
cio con los paises Latinoamericanos. Estos son socios muy importantes para China y para Asia, vamos
a seguir importando muchisimas materias primas, incluyendo petroleo, soja, cobre”, agrego6 el vice-
gobernador del Banco Popular de China, Yi Gang, en el foro América Latina en Primer Plano, en Lima.

Explicé que, en términos de cantidad, las importaciones de su pais tienen un crecimiento soste-
nido. “Por ejemplo la importacion de petrdleo sigue creciendo y la de soja sigue creciendo, a razén de
10%", agrego.
No obstante, el FMI ve riesgos en desaceleracion de China y pide a Pekin permitir libre flotacion del
yuan

El FMI estima que el crecimiento de China se ralentizard a un 6,8 por ciento este afio, desde un
7,3 por ciento en el 2014, y que la produccion econdmica se debilitard mas en 2016, en célculos que
estuvieron en linea con las previsiones anteriores del organismo.

Pekin tiene como objetivo una expansion del PIB de 7 por ciento en el 2015, aunque algunos eco-
nomistas consideran que los actuales niveles podrian de hecho ser mucho mas débiles.

OPEP prevé mayor demanda de su petroleo
en 2016 por menor produccion de rivales

La OPEP estimé el lunes que la demanda de su petrdéleo en 2016 sera mucho mayor a lo previsto
anteriormente, ya que su estrategia de dejar que los precios caigan afecta a la oferta de esquisto esta-
dounidense y de otros proveedores rivales, reduciendo asi un superavit global.

En un reporte mensual, la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) proyectd que
el mundo necesitard 30,82 millones de barriles de crudo por dia (bpd) del grupo el préximo afio, un alza
de 510.000 bpd desde una prediccion anterior.
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Puesto de Bolsa

Miembro de |la Bolsa de Valores de La Republica Dominicana

Contactenos y descubra por qué somos el puesto de bolsa preferido por
el segmento institucional y profesional, con el mayor volumen transado
en el Mercado Secundario Bursatil de la Republica Dominicana
en el 2014 (Participacién de Mercado 60%).

Tel.:809.807.2000 F: 809.807.2002 [ José A. Brea Pefia #14, District Tower, Piso 9, Santo Domingo, R. D. @ @unitedcapitaldr @ United Capital DR

Las informaciones contenidas en el presente son meramente informativas e ilustrativas y no pueden ser consideradas bajo ningln concepto como recomen-
daciones o asesoria. UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. no se hace responsable de las decisiones o acciones tomadas por el lector o cliente y por las
consecuencias, resultados y efectos que estos deriven. Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los objetivos de inversion, los riesgos de crédito,
liquidez, tasa, precio, tipo de cambio, los cargos y gastos al momento de realizar una inversién. Lea e investigue cuidadosamente antes de invertir.



