PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DEL PROGRAMA DE EMISIONES PARA LA PRIMERA
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. {en lo adelante indistintamente “El Emisor” ¢ *UC”) es una sociedad
anonima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la infermediacién
de valores de oferta publica, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades autorizadas previstas en la
Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras operaciones y servicias que sean compatibles con
la actividad de intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autcrice la
Superintendencia del Mercado de Valores, Posee domicilio principal en la Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble
Corporate Center, Piso 6, Ensanche Piantini, Municipio Santo Demingo, Republica Dominicana. UC y el presente Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00

Programa compuesto por multiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
Tasa de interés Fija, con un plazo de hasta cuatro (4} anos contados a partir de su fecha de emision, de 9.25%
como se determina en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto de Emisién Definitivo.

El Programa de Emisiones esta compuesto por 1,300,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de DOP 1.00
cada uno. La inversion minima es de DOP 1,000.

El presente Prospecto de Emisién contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica y debe ser leido por
los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Segunda Resolucion Aprabatoria emitig
del Mercado de Valares de fecha cuatro (04) de julio del aio dos mil diecinueve (2019), inscrita
de Valores bajo el No. SIVEM-132 y registrado en la Bolsa de Valores.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precic, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A., se encuenira sujeta al cumplimientc de la Ley 2489-17 sobre
Mercado de Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, serén de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificarnente en las anteriores normas,
las disposiciones generales del derecho administrativo, la legisiacién societaria, comercial monetaria y
financiera, de fideicomisc, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente a la oferta pablica SIVEM-132 es de entera responsabilidad de UC - United
Capital Puesto de Bolsa, S.A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento
y la normativa vigente al momentfo, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco jurldico aplicable,
hecho que conllevard a la modificacion automatica del presente documento, UC - United Capital Puesto de
Bolsa, S.A. tomar de manera oportuna fodas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes
que correspondan,

La autorizacién de la Superintendencia y [a inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.1.12.  Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registre del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
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Los términos que aparecen entre comillas (" ") se utilizan come referencia en otras secciones del presente documento. De
conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, toda decision de invertir en
los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emision en su conjunto por parte del Inversionista.

S. A (en lo adelante "El Emisor”, "UC",

Emisor: UC - United Capital Puesto de Bolsa,
“United Capital” o por su nombre completo).
Valores: Bonos Corporatives (2n [o adelante "Bonos”).

Calificacién de riesgo:

T — —-,
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Monto Total del Programa de
Emisiones:

Monto a Colocar de la Primera
Emisién S

Monto a Colocar de la Segunda
Emision —
Representacion del Programa de
Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones:
Fecha de Inicio del Programa de
_Emisiones:

| (en lo adelante, "CEVALDOM").

A iunio y agosto de 2019, el Emisor y los Bonos Corporativos han sido '

calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. La
calificacion de Solvencia "A-" corresponde a aquellas entidades con una
buena capacidad de pago de sus obligaciones en los ferminos y plazos
pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La
calificacion de "A-" otorgada al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos (Deuda a Large Plazo) correspande a instrumentes can una
buena capacidad de pago detl capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Para
las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-}, para mostrar posiciones relativas
dentro de las principales categorias.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicancs con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00).

Doscientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP

200,000,000.00)

Ochocientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP |

800,000,000.00) cada una.

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
anotaciones en cuenta. Esta representacién consta en Acto Auténtico para
cada Emision instrumentado por Notario Publico, los cuales deben ser
depositados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante "SIMV") para fines de su inscripcion en el
Registro, en la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en
lo adelante "BVRD"} y en CEVALDOM Depésito Centralizadc de Valores, S.A.

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partrr de la inscripcion del

| Programa de Emisicnes en el Registro del Mercado de Valores.

Corresponde a la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores en fecha de once (11) de julio del 2019,

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores:

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones:

| Diez (10) de julio del afio 2020.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado

de Valores en fecha de once (11) de julio del 2018.

Cantidad de Emisiones:

El presente ProgramaE Emisiones esta compuesto por multiples Emisicnes,

hasta agotar el monto aprobado. El presente Programa consta de dos (2)
emisiocneas,

Fecha de Emision, Inicio del Periodo
de Colocacioén e Inicio de Recepcion
de Ofertas del Publico en General
| para la Primera y Segunda Emisién:

'_ Fecha de Publicacién del Aviso de | 20 de septiembre de 2019

30 de septiembre del afic 2019,

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.




| Colocacion Primaria de la Primera y
| Segunda Emision:
Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion de la Primera y Segunda
Emision:

| 18 de octubre de 2019.

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas
para la Primera y Segunda Emisidn:
Fecha de Finalizacién de Recepcién
de Ofertas de Pequeios
Inversionistas para la Primera vy
Segunda Emisién:

20 de septiembre de 2019.

| 27 de septiembre de 2019.

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

| A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta |

el dia habil anterior z la fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn, en horario
establecido por el Agente Colocadory los agentes de distribucion contratados
para tales fines, excepto el dia habil anterior a la fecha de [nicio del Periodo
de Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVRD,

| Valor Maximo de Inversion para
Pequefios Inversionistas:

| Horario de Recepcion de Ofertas del |

Publico en General:
[

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos

Noventa Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (DOP 578,890.23), por
Emision v por Inversionisia, de conformidad a lo establecido en el parrafo |
del Art. 111 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
No. 664-12 y mediante Circular que establece disposicicnes sobre et monto
maximo de inversion de les pequefios inversionistas {C-SIMV-2018-01-MV)
de fecha 29 de enero de 2018,

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria,
el Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines,
podran recibir drdenes de suscripcion en el horario establecido por ¢cada une
de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
ésta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

l Fecha de _Eﬁscripcal o Fecha Valor:

T para el peguefio inversionista y T+1 para el plblico en general.

Valor Maximo de Inversiéon para el
Publico en General:

No habréa valor maxime de inversion. El valor maximo a demandar por parte

del inversionista sera el monto disponible al momento de realizar la oferta de
suscripcion.

Prorrateo para las ofertas del

Pequefio Inversionista:

| Prorrateo para las ofertas del Piblico
en General:

En caso de que el valor acumulado de la suma de las ordenes recibidas de

Pequefios Inversionistas por parte del Agente Colocador y los agentes de
distribucion contratados para tales fines, superen el 50% del monto ofrecido
en el Aviso de Colocacion Primaria, fa BVRD realizara el proceso de prorrateo
de las drdenes de suscripcion recibidas, luego de haber excluido las drdenes
en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacién ver acapite
2.1.6.1 del presente Prospecto de Emision.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte

del Agente Colocador v los agentes de distribucion contratados para tales
fines, supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD
realizara el proceso de prorrateo de las drdenes de suscripeidn recibidas,
exceptuanda en las que el inversionista le haya indicade al Intermediario de
Valores gue la misma era por el monto total requerido. Para mayor
informacion ver acapite 2.1.6.1 del presente Prospecto de Emisién

| Vencimiento por Emisiones:

| Los Bones tendran un vencimiento de hasta a cuatro (4) afios, que seran
contados a partir de la fecha de emision de cada emision. El vencimiento sera
informado al mercado en los correspondientes Avisos de Colocacion Primaria
.‘ y en el Prospecto de Emisidn Definitivo.

Vencimiento de la

| Segunda Emision:

Primera,

y 1 30 de septiembre de 2023, es decir cualro (4) afios a partir de su fecha de

| emision.

| Tasa de Interés:

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica,

ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

Latasa de interés anual fija en pesos para la Primera y Segunda Emisién |



Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacién Unitaria o Cantidad
de Valor Nominal:
Monto Minimo de Inversion:

| Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00)

sera de 9.25%,
Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual o semestral.

La periodicidad para la Primera Emisidon sera mensual y para la Sequnda
Emision la periodicidad de pago sera Semestral.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

Precio de Colocacion Primaria:

A la par, como se establece en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
de Emision Definifivo.

Precio de Colocacion Primaria de la
Primera y Segunda Emisién:

A la par.

Amortizacion del Capital:

FPago dnico al vencimiento.

Garantia de los Bonos:

Opcién al Pago Anticipado:
Colocacion de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una
garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al
Emisor. Los Obligacionistas como acreedores guirografarios, poseen una
prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093

| del Cddigo Civil Dominicano. o |
| No existe opcion de pagoe anticipado para el presente programa de Emisiones.

| agotar el monto aprobado. _ |
Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al pablico en general,

La Colocacion de los Valores se rezlizara en muitiples Emisiones, hasta

inversionistas fisicos y jurldicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los

| pequenos inversionistas.

UC - United Capitai Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante "UC"), registrado '

en la SIMV y en la BVRD, sera el Agente Estructurador y Colocador gel
presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Agente de Custodia, Pago vy
Administracicn del Programa de
Emisiones:

CEVALDOM sera designado como Agente de Custodia, Pago y Administrador
del Programa de Emisiones, para que rezlice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacion de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del page de los intereses y el capital de los
bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad encargada del
reqistro y liquidacion de los Bonos Cerporativos por cuenta del Emisor.

El Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
tener el Emisor,

Representante de la Masa de
Obligacionista:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designada mediante el Contrato
del Programa de Emisiones de fecha diecinueve (18) de agosto del afio dos
mil diecinueve (2018) para ser el Representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente
Programa de Emisiones.

Riesgos del Emisor y de los Valores:

!

:CADO DE VALDRES

1
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Los principales riesgos relacionados a los valores son:

Demanda v Ligquidez, en la actualidad debido a la escasa disponibilidad de
instrumentos, no existe una gran movilidad en el mercado, no obstante, la
demanda existente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean
instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales coma
personas fisicas por el nivel de liquidez que poseen estos valores y |a
necesidad de inversion. Sin embargo, en el caso de que los tenedores de
bonos necesiten liquidar su inversion antes de vencimiento, el Emisor no
puede asegurar la existencia de un mercado secundario para los benos ni
ofrecer garantia alguna respectc a las condiciones gue puedan afectar el
mercado de los Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precics
superiores o inferiores al precio de colocacion dependiendo de diversos
factores, incluyendo entre otros, |a situacion financiera del Emisor, la situacion
politica y econdmica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las
tasas de interés,

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.




10

Crédito, el pago de capital e intereses de ios bonos dependera del desempefio
futuro del Emisor. El presente Programa de Emisiones no contaréa con una
garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comin scbre los bienes del Emisor.

Los principales riesgos relacionados al Emisor son;

De Coniraparte, se define cocmo la pérdida financiera que se puede sufrir si
un cliente o una contraparte de un instrumente financiero no cumplen con
sus obligaciones confractuales. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los
titulas que se maniienen en posicion por deteriore crediticio del emisor de
Ios mismos (Riesgo de Credito Emisor), como incumplimientos por parte de
clientes schre operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).

|

| El Riesgo por concentracion se refiere a la concentracion de titulos valores en
custodia en un determinado sector econdomico, emisor, vencimiento, zona
geografica, moneda o grupo de interés econdmico

De Mercado, es la posibilidad de la pérdida de valor que puede presentar un
titulo valor o una cartera de fitulos valores, por cambios adversos en los
factores de riesgo que inciden en la valoracion de estos

Existen otros riesgos gue pueden influir tanto en los valares como en el
Emisor, favor referirse a los riesgos del acapite 3.17 del presente Prospecto
| de Emision.

S PERINTENDENCIA DEL
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La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precic, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



EL) 11
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I | 8 SEP 2010
Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee como garantlcs'd& =108 {;redlto una prgerda qomL. sobre los
bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominigant® - =il e i .

=earns nl sobmd das bundades de los valgeas. J | |
Actual/Actual: Actual corresponde a los dias calendario con los gue cuenta el afio, Actual consideratosar isiestos de

366 dias.

Agentes de Distribucion: Se refiere al intermediario de valores el cual presta sus servicios para la mediacion al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacidn.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacion
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de
valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de credifo para responder de su pago en caso de no hacerlo
la persona gue esta obligada a ello.

Aviso de Colocaciéon Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la ¢colocacion
de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, €l cual debera ser publicado en por lo menos
un periddico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son Mecanismos Centralizados de Negociacidn que tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar
actividades y servicios conexos gue sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacian de la Superintendencia.

Bonos Corporativos: Son aquelios valores de renta fija emitidos por personas juridicas plblicas o privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedares los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es la opinian tecnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacidn de inscripcion en el Registro por parte de la
Superintendencia.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresades en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de
sus actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. entidad auterizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valores en la Replblica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi como registrar tales operacicnes.

Colocacién Primaria: Es la suscripcion de valores de oferta publica en mercado primario, efectuada en las bolsas de
vatlores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente.

Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor
a un agente o unos agentes de colocacién, mediante |a suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato
de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacién no asumen compromiso alguno
para adguirir los valores objetc de la emisian.

La auterizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisfro, ni del precio, negociabiiidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Contrato del Programa de Emisiones: Es el contraio suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obiligacionistas de acuerdc a las disposiciones del Art. 57 del Reglamento No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupén: Es el page de intereses periédicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor de renta fija.

Cupdn Corrido: Es la parte del monta de suscripcion def bono que corresponde a: a) &l interés acumulado desde la fecha
de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el ultimo cupdn pagade hasta la fecha valor
{exclusive}.

Denominacion Unitaria o Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores que conforma bna\qwsmw el rn1sr‘ﬂ|::r~
no varia durante la vigencia de la misma.

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adguirjdos. | 8 SEP 2019

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo | ormariacﬁr(}sl.@‘;a @}:D

dias feriados y fines de semana).

Emisién: Es el conjunto de vaicres negociables gue proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y okligaciones, que
forman parte de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propdsito.

Emisién desmaterializada: Hace referencia a aquella emision cuyos valores estan representados mediante anotaciones
en cuenta, las cuales constituyen la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular
gue figure inscrito en un depésito centralizado de valores.

Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta publica de
valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisicnes.

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmico.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocacién Primaria correspendiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn,
en la cual finaliza la puesta de los valores a disposicion del publico para su suscripcion.

Fecha de [nicio de Recepcién de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del Publico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cuai se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcién a través de
UC o a través de los agentes de distribucidén contratados para tales fines, para ser registradas en el libro de ordenes del
intermediario de valores correspondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de negociaciéon de la
BVRD desde la fecha de inicio del periodo de colocacion de los vaicres especificada en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de Suscripciéon o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversicnista desembolsa ios fondos
suficientes y disponitles parala liquidacién de fa transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Transaccién: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o agentes de
distribucion contratados para tales fines, acuerdan la operacion de suscripcidn primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto registrando la orden de ios mismos en el sistema de negociacion electronica de ta BVRD.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del ca zlt;qll'dg\lcs_swﬂlﬂﬁes._;tﬁal ADEL
Programa de Emisicnes y finalizan los derechos a favor de los inversionistas. SR Y MERCADO DE VALORES

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimienio de hnal'uhﬁgﬁ::'i&
determinada.
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Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664-12, Grado de Inversion eliafs e
calificaciones otorgadas por una compafila de riesgoe, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores
y sus valores que, por su estado de solvencia y relacién histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado,

Intermediario de Valores: Son sociedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto
social Unico es la intermediacidn de valores de oferta publica y las demas actividades autorizadas previstas en la Ley No.
249-17 del Mercado de Valcres.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un determinado mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacidn financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion, 10s intermediarios de valares,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente autorizada para administrar
recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto
determinadc de reglas de admision, cotizacién, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, rednan o
interconecten simultaneamente a varios compradores y vendedoras, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacion al mercado sobre dichas cperaciones.

Mercado de Valores: Es el mercado gue comprende la oferta y demanda de valcres organizado en Mecanismos
Centralizados de Negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registre del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los Mecanismos Centralizados de Negaciacion con valores de
oferta publica de acuerdo con lo establecido en fa Ley No. 249-17.

Mereado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundaric de Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores
de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00), cuyo valor se auterizd en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
fecha 25 de febrero del afic 2019.

Monto de Ligquidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible gue debe entregar el
Inversicnista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepta de pago de la operacion, incluyendo éste, el valor facial
de los Bonos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valar de |a operacion.

Obligaciones: Las obligaciongs son valores negaciables que, en un misme Programa de Emisiones, cenfieren las mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligacienes, tiene dereche a percibir los
intereses y la amortizacién de la obligaciéon suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de
liquicdacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualguier persona al plblico en general o a sectores
0 grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o hegocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Pequefio Inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion, valores de una Emision
objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor no superior 2 Quinientos Setenta y Ocho Mii Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (DOP 578,890.23) por Emisidn, de conformidad a to establecido en el parrafo |
del Art. 111 del Reglamento de Apticacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 y mediante Circular que establece

disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los peguefos inversionistas (C-SIMV-2019-01-MV) de fecha 29 de
enefo de 2019.

Periodo de Colocacion Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisicnes, el mismo no podra exceder los quince {15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisicnes tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzaré en la fecha de inicio del programa, definida como |a fecha de inscripcion del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocacién Primaria: Es el precic al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los valores

que conforman la emision. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precic de colocacidn supone un.precio——,
distinto para cada dia comprendido en el perioda de colocacion, que garantice a un inversar un mis rendl{n:&ntﬂ aEectnru- L | -

LW DE W

desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacion. l -----

Precio de Ejecucion: £s el precio al cual puede ejercerse la Cpcion de Redencion Anticipada. | 8 SEP ZU13

Programa de Emisiones: Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un Prospecto d EEEEEEE qara_gtgﬁr: O
frinhis. =

publico, de constituirse en un Emiscr, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribi
predeterminado y durante un pericdo de vigencia preestablecide, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica
de suscripcién aprobada por ia SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en os
mercados secundarios en los Mecanismos Centralizados de Negociacion y en el Mercado OTC.

Prospecto de Emision: Es un documento escriio de caracter plblice gue contiene las caracteristicas concretas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del emisor y de los intervinientes del
proceso de oferta publica.

Prospecto de Emisién Preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colacacion.

Prospecto de Emision Simplificado: Es aguella version reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando,
previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto
completo para la emisién de un valor. Cuando la emisién esté estructurada bajo un Programa de Emisiones, el Prospecto
Simplificado debe ser sometido a la Superintendencia para su aprobacion previo al inicio del pefiodo de colocacion de
cada emision.

Redencién Anticipada: Es la opcidn del Emisor a repagar los Bonos Corporativos previo al vencimiento de los mismos.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por
la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser una persona con domicilio
en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociacicnes que tengan su domicilio en la Republica Dominicana.
Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo autdnomo y descentralizadeo del Estado, investido con

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni de! precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y
ser demandado. El patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilio estara en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio nacicnal. La Superintendencia tendra por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento
de esta ley y mitigar ef riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que
operan en el mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fija a ser determinada por el Emisor en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de
Colocacidén Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, segin corresponda.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en las bolsas de valores parz efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en &l
mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacién de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

La autorizacion de la Superintendencia y [a inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
perscnas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valcres.
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CAPITULO |

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

UNITED
CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

MIEMBRO DE LA BVRD

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido vy elaboracion del Prospecto del Programade qusmnes asl
como a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y verificable. \I MV RINTENDENCIA DEL

1.1. Responsablies del Contenido del Prospecto

UC entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decisidn de |nverS|on en los

valores relacionados con el presente Programa de Emisiones. L A \PROBADODO

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 25 de febrero del 2019, la responsabilidad del
contenido del presente Prospecto quedd designado al senor José Javier Tejada Reynoso, de nacionalidad dominicanag,
mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1144330-5, domiciliado y residente en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distritc Nacional, capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Presidente de la
Sociedad, quien hace constar expresamente que, a su juicig, la informacion contenida en el prospecto vy en toda Ia
documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta pdblica de vaiores y durante el tiempo
que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se cmite en ella ningun
hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran administrativa, penal y civilmente responsables por
cualquier falsedad u omisién en dicha declaracion.

De conformidad con la dispuesto en la Ley No. 249-17, la responsable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado
la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi conocimiento la responsabilidad
que recae sobre mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision v de loda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que. es fidedigna, real, completa,
que no se omite en ella ningtin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seré administrativa, penal y
civiimente responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

Ver “Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.

El Consejo de Administracion y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacion presentada a la Superiniendencia del Mercade de Valores para la autorizacion de ta oferta pablica de
valores y durante el tiempo que los valores esten en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa,
que no se omite en ella ningdn hecho que pueda alterar su alcance y que seran administrativamente, penal y civimente
responsables por cualguier falsedad u omision.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17, los miembres del Consejo de Administracion y el comisario de
cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracién Jurada:

"Que, conforme al numerai [ del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana, ios
miembros del Conseje de Administracion y el Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen
responsables de que la informacion contenida en el prospecto y toda la documentacion presentada a la Superintendencia
def Mercado de Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-132, aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucion Aprobatoria de fecha cualtro (4) de julio del afio dos mil
diecinueve (2019), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en eila ningin hecho gue por su naturaieza pudiera
alterar su alcance durante el tiempo en gue los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores. La presente
declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabifidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las
personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.”

Ver “Declaracién Jurada Responsabilidad de Informacion de Junta de Direciores y Comisario de Cuentas” en el Anexo No.
2.

La autorizacion de la Superintendencia y 1a inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabhilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Adicionalmente, el sefior JOSE JAVIER TEJADA REYNOSO, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion,
y la sefiora MELVIS ALTAGRACIA MEJIA POLANCO, en su calidad de Contralor, seran responsables de la contabilidad
del emisor y seran responsables en todo momento de la informacion financiera enviada a la Superintendencia.

Ver "Declaracion Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Infoermacion Finarciera” En el Anexo No. 3.
1.2. Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones abjeto dei presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV
bajo el numero SIVEM-132 y en los regisiros oficiales de la BVRD, por lo gque el presente Programa de Emisiones y el
Emisor estan sujetos a las dispesicianes de ambas instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica

Dominicana (SIMV)

Calle César Nicolas Penson No. 66, Gascue,
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809} 221-4433

www.simv.gob.do

SIN-"I i / Superintendeneiin deb Mereado de Vidores
dle ke Repaiblica Daminicana

Bolsa y Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, S.

A. (BVRD)

Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (B09) 567-6694
www,bvrd.com.do

Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

>
S

Este Prospecto ha sido redactado de confoermidad con lo establecido en la Resolucian CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
del 2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como de confermidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la "Norma para Ja Elaboracién del Prospecto de Emisién de
una Oferta Publica®, que establece las gufas de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de
la referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda
de Largo Plazo.

1.3. De los Auditores

Los Estados Financieros correspondientes a los gjercicios del 31 ce diciembre de los afos 2016, 2017 y 2018 de UC, han
sido preparados de conformidad a la Base Regulada para 2016, Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF)
para 2017 y 2018, por la firma de auditoria externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L. para 2016 y 2017, KPMG
Deminicana, S. A. para 2018, cuyas generales se detallan a continuacién.

Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L.

Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente Na. 402, 4to Piso, Locz;tgﬂlﬁ + SUPERINTENDENCIA DEL
Altos de Arroyo Hondo 1l DIMV “ercioe CE VALORES
® /| Wikt g Santo Domingo, Republica Dominicana :
\%/ Mendora Hernandez - Audifores 7o - (s09) 385-0053 |  18SF
RNC 1-01-87841-2 Fax: (809) 385-2737
www.mendozahdez.com A DD M

Representante Legal: Fernando Mendoza
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-0182841-2
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 50

"

Registrado en |z SIMV como Auditor Externo bajo el numero de registro SVAE-009 de

fecha 11 de noviembre del 2004.
Los estados auditados de los afios 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.

Mediante Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de UC celebrada el dia treinta {30) de mayo del afic 2018 se designo

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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firma de auditoria KPMG Dominicana, S.A. come auditores externos por un periodo de 1 afio. El siete (7) de mayo del afio
en curso, mediante Acta de Asamblea General Ordinaria Anual, fueron designados nuevamente por un periodo de 1 afio.
Sus generales, se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.

Av. Winston Churchill, Torre Acropolis Center, Suite 1500, Piantini,

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809} 566-81€1

Fax: (809} 566-3468

www.kpmag.com

Representante Legal: Mario Torres Abad

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-02581-3

Registro del Instituto de Contadores Piéblicos Autorizados de la R. D. No. 005
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo &l nimero de registro SVAE-001 de
fecha 8 de diciembre del 2003.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2018 se extraen los siguientes sefialamientos
relevantes:

"En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspecfos
importantes, la situacién financiera de UC — United Capital Fuesto de Bolsa, S.A. al 31 de diciembre del 2018, su
desempefic financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera, segun adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.”

Los estados auditados del afio 2018 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracian del presente Prospecto de Emision, se ha utilizado a UC, quién es el
Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:

UC - United Capital Puestc de Bolsa, S.A. (UC)
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republlca Dommmﬁaﬁu
Tel: (809) 807-2000 MM
UNITED Fax: (809) 807-2002

CAPITAL www_unitedcapitaldr.com
sutso cx oLt Registro Nacional del Contribuyente 1-30-38912-8 |

Miembro de la BVRD Registrade con el No. PB-1018|
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-017 |

Los principales funcionarios de UC son el Sr, José Javier Tejada Reynoso — Director General—ia-Sra—Mara-Pafeia—
Betances Marrero — Gerente General; el Sr. Santiago Navio — Head Trader; el Sr. Oscar Auguste Saladin Perrotta —
Gerente Senior De Negocios; la Sra. Maria de los Angeles Palacio Paulino — Gerente de Calidad; la Sra. Rashelly
Altagracia Almonte Cruzado — Gerente de Operaciones; la Sra. Melvis Altagracia Mejia Polanco — Contralor; la Sra. Melvis
Lopez — Contadora General; el Sr. Manue! Pimentel — Gerente de Riesgos; la Sra. Ana Isabel de {as Mercedes Pastor

L.ebron — Gerente Cumnlimiento; y el Sr. Angel Arturo Diaz Rojas — Gerente de Tecnologia.

UC, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:
a) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a traves del mercado bursatil y comunicarlo en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;
b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas establecidas
en el presente Prospecto.
UC podra invitar a otros Intermediarios de Valores para que actiien como Agentes de Distribucion.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabhilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta puablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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La autorizacion de la Supetintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas ¢ juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1.Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones /

a) Clase de Valores ofrecidos: Fil I

Los valores ofrecidos en el Presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos. |

b) Monto total del Programa de Emisiones:

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00).

¢} Fecha de Emisién de los Valores:

Determinada en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes y en el Prospecto de Emisidn Definitivo

La Fecha de Emision para la Primera y Segunda Emisién sera el 30 de septiembre de 2019.

d) Periodo de Colocacién de los Valores:

El Periodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante e cual se realiza la colocacion primaria de
los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra

exceder los quince {15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio v la fecha de finalizacion del periodo de colocacidn determinadas en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes v en el Prospecto de Emision Definitivo.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Primera y Segunda Emisién sera el 30 de septiembre del afio 2019. La
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion para la Primera y Sequnda Emision sera el 18 de octubre de 2018.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365} dias calendario a
partir de |la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercade de Valores.

El Periode de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el diez (10) de julio del 2020.
f} Representacién del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estara representada por medio de anotaciones
en cuenta conforme 6 establecido en los articulos 79y 80 de la Ley de Mercado de Valores. Esta representacion requerira
de un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactadao bajo los requisitos exigides por la Ley de Notariado, en
el cual el Emisor hara constar los Valores de Renta Fija sujetes al sistema de anotacion en cuenta.

En el caso de que, culminado el periodo de colocacién, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 92 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentahilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



2.1.2.Caracteristicas Especificas def Programa de Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a Emitir por Emisién

El _Programa de Emisiones estd compuesto multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo y
Aviso de Caolocacién Primaria, hasta agotar el aprobado del Programa de Emisiones.

El monto de la Primera Emision es de Doscientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
200,000,000.00}

El monto de la Sequnda Emisidn es de Ochocientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (DOP
800,000.000.00)

500 DE VALORES
a o

2.1.2.2. Denominaciéon Unitaria de los Valores | A DU

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00). |

2.1.2.3.  Cantidad de Valores La aulorzacian € NSGAUe

El Programa de Emisiones esta compuesto muitiples Emisiones detallados debajdli;" W sobue 1A% BONCHEES == ———===

.. Cantidad de Valores Denominacion i . P,
Emision nor Emis|én Unitaria g8 cata VAl Vencimiento Monto Total par Emisién
1 200,000,000 | DOP 1.00 ) 4 afos DOP 200,000,000.00
2 800,000,000 DOP 1.00 | 4afios DOP 800,000,000.00

2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.

2.1.2.5. Modo de transmision

La transmisidn de los valares representados por medio de anctaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable.
La inscripcién o anotaciéon en cuenta de ia transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos que la entrega
de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se
haya registrado la inscripcion o anotacién en cuenta en un depdésito centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones podran devengar una tasa de interés anual fija.

La tasa de interés de cada Emisién serd determinada en el Prospecto de Emisién Definitivo y el Aviso de Ceolocacion
Primaria, y la misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn correspondiente.

La Primera y Segunda Emision tendran una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.25%.

2.1.2.6.1. Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual o semesiralmente. Dichos meses o semestres se contaran partir de la Fecha de Emision
de cada Emision. En caso de que &l dla de pago no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como fal el
dltime dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago venza &n dia no habil, los intereses
causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de gue su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior,
esto sin afectar ia forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDCM mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones gue
La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecte de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores,
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suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos
a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre
de |lajornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual o semesiral, segun sea el caso, vy hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de page del periodo correspondiente empleando la siguiente convencion:

s Actual/Actual: Corresponde z los dias naturales con los gue cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias. El numerador Actual se refiere a que la duracien de cada mes serfa la que le corresponde a cada uno en el
calendario (es decir que en afios bisiestos febrero tendra 29 dias), y la base Actual corresponde a los dias caiendario
de afio, 366 dias para los afios bisiestos. En caso de que un afio sea bisiesto, se calculara con base 366 a partir del
pago de cupodn correspandiente al mes {ebrero de ese afio, hasta cumplir los doce (12) meses con base 366.

El primer periodo para el page de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a |la fecha de pago del periodo correspondiente. Las demas periodos iniciaran & partir de la fecha
del uliimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perioda correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

La periodicidad de pago de intereses para la Primera sera mensual y para la Segqunda Emision sera semestral.

2.1.26.2. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calcule de los intereses se tomara |a tasa nominal anual determinada para cada Emision, seglin se especifique en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto de Emision Definitive.

La Primera y Segunda Emision tendran una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Bominicanos de 9.25%.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calcuio de lcs intereses se fomara |a tasa nominal anual determinada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primariza correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Tinominal anual = Tasa de Interés Fija — T —————

l'H:..I* SUPERINTER DENC|A DEL
: o Co . : OIMVY mErcADO DE VALORES
La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagdr. APROB A T 0

Intereses = Capital x {Tinominai snual/ Base) x dias corrientes. 18 SEP 2019
g Ik LUig

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

| i B b SEY
Base= Sera caiculo de 365 con excepcion a ios afos bisiestos en los cuales aplicaria 364, e

Dias corrientes = Representa el niumero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision {inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente antericr a |a fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta 2l dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendré inalterada hasta la fecha
de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no contemplan amortizacion de capital de los valores
durante la vida de los valores, el monto total del capital serd compietamente amortizado cien por ciente (100%) del Valor

La autorizacidn de la Superintendencia y ia inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de 1a solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Nominal del Capital al vencimiento de cada Emisién especificadas en el Programa de Emisién de Bonas Carporativos, en
las fechas establecidas para tales fines en el Prospecto de Emisién Definitivo, en los Prospectos Simplificados y en los

Avisos de Colocacion Primaria.

2.1.2.8. Tabla de Desarroflo

El Programa de Emisiones estad compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectas Simplificados de cada Emision.

NGRS Al Cantidad Fecha de Pago de
T d | : de Monto total Intereses
Emisién 200 9€ nter!as ey Cupones Mpntt? por Emision
Interés Emision Amortizaciones
de (DOP)
(DOP) ]
ntereses
9 Los dias 30 de cada mes
1 9.25% | 74,000,000.00 = *° 10% = 200,000,000.00
upones vencimiento
Los dias 30 de marzo y 30
o 100% a de septiembre de cada afio
2 9.25% | 296,000,000.00 8 Cupones GERAIr Rl 800,000,000.00 a partir del 30 de marzo de
2020,
2.1.2.9. Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun

sobre los bienes del Emisor, seglin establece el Articulo 2093 del Cadigo Civil Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles en otros tipos de valores,

instrumentos o monedas.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a carqo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente

programa de emisiones;

La autorizacion de la Superintendencia y ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
: oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



25

UC - United Capital Puesto de Bolsa, 5. A.
Costos estimados emision de valores

Manto RDS 1,000,000,000.00 Gasto Anual Normativa Vigente
Cupon 10.0% Afial 2,809,784.00
Plazo (ARos) 4 Afic 2 1,304,784.00
Base de Calculo 365 Afp 3 1,304,784.00
Meses 48 1,804,784.00
Tasa de cambio 51.2 7,224,136.00
Gastos Fijos (Una Sola Vez)

Depdsito expediente ol A" SIMV - 50,000.00
Inscripcion Emision AP} SIMV 0.05% 500,000.00
Inscripcion de Emisor * BVRD - -
Registro Preliminar del programa BVRD - 10,000.00
Inscripcion Emision b i BVRD 0.05% 5G0,000.00
Registro de Emisor * i e il e aiial CEVALDOM - -
Registro de Emision <. s (s, o : CEVALDOM 0.00% 125,000.00
Honorarios por Distribucion {0.05% por cada 100MpJ) #+# A definir 0.05% 50,000.00
Comision por Amortizacion del Capital CEVALDOM 0.05% 5C0,000.C0
Publicidad, Mercadeo y Otros A definir - 70,000.00
Calificacion de Riesgo (0.02% /cada nuava emisian) Feller Rate 0.02% 200,000.00
Total 2,005,000.00
Mantenimiento de la Emision (0.003%/mes.) BVRD 0.003% 360,000.00
Mantenimiento del Emisor SIMV - 50,000.00
Representante de la Masa de Obligacionistas (USD 6,480) ** Salas Piantini - 332,288.00
Comisidn por Pagos de Intereses (0.05% / cada pago) CEVALDOM 0.050% 200,000.00
| Miantenimiento Calificacién de Riesgo (USD 7,080.00/afio aprox) ** Feller Rate - - 362,496.00
Total 1,304,784.00

* No aplica ya que estamos registrados tanto en Cevaldom como en |a BVRD
** Sujeto a variacion en tasa de cambio
***Honorarics pendientes de definir con los Agentes de distribucién

Notas:
s La comisidn de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo una tasa fija de 10% a manera
ilustrativa para fines del gjercicio de dicho calculo.
» La partida de Publicidad, Mercadeo y Otros es estimada, la misma puede variar,
s El costo por mantenimiento de la Calificacion de Riesgo facturado por Feller Rate solo se estard contemplando
para los dos Ultimos afos de vigencia de la presente emision debido a gue estos gastos fueron incluidos en los
costos estimados de Iz emisién niemero SIVEM-109 hasta la fecha de su vencimienta en diciembre 2020,

2.1.4. Comisiones y Gastos a carqo del Inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Procgrama de Emisiones, el pago de tarifas relativas a la custedia y
demas cargcs correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas en el Deposito Centralizado de Valores
correran por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los
Agentes de Deposito podran transferirlos a los inversionistas, segln el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién No. 664~
12. En este caso, el Agente de Deposito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversicnista.

Las tarifas y comisiones gue resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere a transferir l[as comisiones cobradas por el Deposito Centralizado

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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de Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consuliadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valeres.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDCM a los Agentes de Depdésito y sus
conceptos son |os siguientes:

« Custodia de Valores: DOP 0.063 por cada DOP 1,000 bajo custodia, mediante retencidn mensual deducida del pago
de intereses.

* Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular; DOP 150.00

* Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

e Emision Certificaciones de Legitimacién: DOP 350.00

» Emisidn estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacion de valores: DOP 250.00

= La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision ge DOP 150.00 por cada millon transado en m
Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

do._secupdafie—

al

Y - URERINTEN v DEL
hi:t [V “mzrcnpD DE VALORES
« La SIMY cobra DOP 10.00 por cada millén custodiado de manera mensual. | § SEF LU1

Tanto la BVRD, CEVALDOM y SiIMV se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquigr @mg’q:_rj prawald)
autorizacian de la SIMV. El porcentaje por custedia se calcula de manera diaria sobre el velume _fmﬁ; enRsuatde—
valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https:/fiwww cevaldom.com/#/tarifas).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIMV y ala BVRD,
de cobrar & sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en
general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de
Valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de
valores, podré acordarse fa deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depdsito centralizade de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

"La socfedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracidn de las asambleas generales y Ia
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a Jos obligacionistas. Estas retenciones no podrén exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

UC no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionadas en el presente Prospecto.

2.1.5.Régimen Fiscal

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal gue conlleva la compra,
propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momeanto de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las ieyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

» El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana {(Ley No. 11-92 de fecha 18 de mayo de 1992) (“Codigo Tributario”)
y sus modificaciones.

La autorizacidn de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

e



SIMV $ERtAN be VALCHES P/

« La ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fisgaly &l E!esarrcillo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012. |

o Laley No. 248-17 del Mercado de Valores de la Republica Deminicana.

|
| APROBADO |
Segun lo establecido en el Articulo 329 de la Ley Ne. 249-17 del Mercada de Valeres, los rendimienios y [as transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas ai régimen ordinario de tributacion establecido en el Codiga
Tributario, salvo las excepciones contenidas en la Ley 249-17. En ese sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las
transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emision de
cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las personas fisicas y a las personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dadc por una combinacidon de los articulos 6 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de ia
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrolic Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012, los cuales establecen lc siguiente:

"ARTICULQ 6. Se modifica el articulo 306 def Codigo Tributario de fa Reptblica Dominicana establecido a través de la Ley
No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan refener e ingresar a la Administracion, con
carécter de pago tnico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses”.

"ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana estabiecido a través de
la Ley No. 11-82 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten infereses
a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberdn retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago anico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormerite, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de soficitar la devoiucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso de considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones.

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$ 240,000.00);

Cuando su renfa gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$ 400,000.00) siempre que su renta por intereses no
sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afic 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumula correspondiente
al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Pérrafo ill. L.os contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar a la Administracién Tributaria la documentacion
que esta les requiera para acreditar la cuantia de Ia renta neta gravabie asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Pérrafo |V, El Ministerio de Haclenda, en coordinacién con la Direccion General de Impuestos internos (DGI), regulars las
distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto serén las centrales de
valores.”

Ce los articulos citados se desprende que para el casc de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iit) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre |a Renta, estableciéndose una retencidn correspondiente al diez por ciento
(10%} del monto de dichos intereses, actuande CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencién tiene caracter de
pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis de! Codige Tributario, introducido por el citado articulo 7 de fa Ley 253-12.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de Ia solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registre, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais ro estan sujetas a la sefialada retencién, aunque los
rendimientos que cbtengan scbre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Rentg, {al y como era €
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa el Cadigo Tributario Dominicano
respecto a la tasa de dicho impuesto:

"’An‘fcu!o 297: Tasa de impuesfo a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a} Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el articulo
299 de este ttuio, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

dj Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de utilidades
o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo If
del Codigo Tributario, a excepcidn de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa previsia en la parte capital-delpresente-adiculo-gn
la forma siguiente: QI 1y 7 SUP '

INTENDENE 1A DEL

ADD DE VALORES

f)  Ejercicio fiscal 2014: 28%; 1 A rima
if) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%. 0 QL LUl3

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valgr Pomlr[?x EE'! ipje%i;s
devengados se podria ocasionar una ganancia o perdida de capital para el vendedor del Beno—EnR-ia wﬂ%ar.m 5

ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para deferminar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio 0
valor de enafenacién del respectivo bien, el costo de adquisicidn o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto
en el articulo 327 de este Titulo, vy su Reglamento. Tratdandose de bienes depreciables, el costo de adquisicién o produccién
a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se considerarén enajenados a 10s fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Reptblica Dominicana, Siempre que hayan sido transferidas las acciones de la
sociedad comercial que las posea y esta Ultima esté constituida fuera de la Reptblica Dominjcana. A los fines de deferminar
fa ganancia de capital y el impuesto apticable a la misma, fa Direccién General de Impuestos Internos estimara el valor de
la enajenacion tomando en consideracién el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho
v ef valor proporcicnal de éstos, referido al valor global del palrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido
objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea esta
a titufo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo il. Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o fegado, af coste fiscal de adquisicion sera el correspondiente
al costo de adquisicién para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacién a que se refiere el articulo 327
de este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no construido
por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) El término “costo fiscal”", cuando se aplica a un activo no descrito en la lefra a) significa el costo fiscal ajustado de la
persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo fiscal gjustado del antiguo activo que el contribuyente
cambio por el active en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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costo fiscal ajustado sera debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente.

c) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y ofros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargado a la cuenta de
capital, y aumentado por mejoras y de més conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

d) Actlivo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexién o no con
su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseldos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de la venta de aclivos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

e) Cuenta de Capital, A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la cuenta establecida
en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital

f}  Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la venta,
permuta u ofro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Férdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida 118 Cddigo
Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permuta u ofro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las ganancias de
capital obtenidas en el mismo gjercicio fiscal. £l saldo remanente podra imputarse contra las ganancias de capital que
se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no sera aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de
su fallecimiento.

En ningln caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a jos
obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas esfaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacién.

Las informaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos per las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada
inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicacicnes
impositivas en su caso particular.

| Il."-:; z'_:.: ]__III. [ |.|,:.:. —

2.1.6.Negociacién del Valor

2.1.6.1. Negociacion del Valor en ef Mercado Primario 1 F Y 15
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripeion Primaria para Pequefios Inversionistas L_"ji' PROBA DO
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Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 864-12 y la Circular C-SIMV-2019-01-MV, se dara
preferencia a los Peguefios Inversionistas sobre el Publica en General, pudienda estos suscribir hasta un maximo del 50%
del mento a emitir por un valor no supericr a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con
23/100 centavos (DOP 578,880.23), indexados anuaimente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana, por Emisicn y por Inversionista. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del
Agente Colocador o cualquier agente de distribucidn que contrate e! Agente Colocador para tales fines, a fin de completar
los formularios y doecumentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores contratados como Agentes de Distribucion para tales fines deberan indagar con los
inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en la circular C-SIMV-2019-01-MV. En caso de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en la referida circular, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las
liguidaciones de operaciones de peguefios inversionistas.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién, a través del
Agente Colocador o a través de los agentes de distribucién contratados por el Agente Colocador para tales fines a partir
de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador y 108
agentes de distrivucion contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacian de la Emisidn, que sera segun horario establecido por la BVRD, indicando ia cantidad de valores que desea
suscribir al Precio de Colocacion y las demas infarmaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion
mediante el sistema bursatil.

UC, como Agente Colocador, y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual construiran
el libro de ordenes de Pequedos Inversicnistas en el sistema de la BVRD a partir de la fecha de publicacidon del Aviso de
Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicic del Perlodo de Colocaciéon de la Emision
correspondiente, segun horario estahlecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y los agentes de distribucion
contratados para tales fines, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrates de las Ordenes de Suscripeion recibidas, luego de haber excluido las drdenes en las que el
inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores gue la misma era como Iote total, es decir, gue no sea divisible,

El prorrateo por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento No. 664-12 y la normativa
establecida por la BVRD aprabada por la SiMV, parz tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la BVRD,
UC, come Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados por el Emisor procederan a la confirmacion de las
ordenes con los Pequedios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcién.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General al dia siguiente del inicio de la colocacién de la emisién.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deben informarle al inversionista en caso
de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacion para el Publico General, sin tener prelacidn en ese periodo.

A cada unc de los Peguefios Inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Pericdo de Suscripcidon Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo que
caracteristicas fue zceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a UC o a los Intermediarios de Valores contratados
para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente, via email o fax a través de UC o los
Intermediarios de Valores inscritos en la SIMV, después de |z adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacidon se encuentra determinado por falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando fa SIMV determine que el monto de inversion del Pequefio
Inversionista sea superior a Quinientes Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con 23/100 centavos
{DOP 578,890.23) por Emisién. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segtn su perfil de riesgo, no

puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. R
——

WTERDENGIA DEL

La BVRD sereserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de suscripciéhfﬁrﬁfmhh’lcﬂéf mormanteis>
orevia autorizacion por parte de la SIMV,

| L 4
2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General |

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de 6rdenes de Pegquenos Inversionistas, l(:iﬂfﬂﬂlﬁ_ﬁesf,.‘ame deta—
Emision sera ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emisién, al Publico en General, incluyendo los
Pequefios Inversionistas.

| = = A I ||

Los potenciaies inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de UC o cualguier Intermediario de Valores autorizado por
la SIMV vy contratados por el Emisor para fungir como agentes de distribucion, a fin de compietar los formularios vy
documentos gue al efecta requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta ptblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de UC o a través de los agentes de distribucicén
contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria.

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autcrizado por la SIMV y contratado como agente de distribucion por
UC, podra recibir orcenes de suscripcion en el horario establecido por cada unc ce ellos, y registrarlas en el sisiema de la
BVRD en el horario establecido por ésta, en sus reglas de negociacidn para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al vltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripeién ante el
Agente Colocador o cualquier intermediario de Valores contratado ccmo agente de distribucion por UC, pasado el harario
de negociacion del sistema de la BVRD, su orden guedarad para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion, de manera individual construiran el libro de ordenes para el Piblico en
General y procederan a registrar en el sistema de negaciacion de la BVRD a partir de la fecha de inicio del periodo de
colocacién hasta la fecha de finalizacion del periode de colocacion de la emisidn correspondiente, segun el horario
determinado por Ja BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y los Agentes de
Distribucion, supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su
sistema de negociacion y a su vez procedera con la adjudicacién de las drdenes. Exceptuando aquellas ordenes en las
que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requeride.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente inversicnista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Avise de Colecacion Primaria y en el Prospecto Simplificado a
cada Emision. En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al
momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores contratado por UC como Agente de Distribucion, debera verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes ¢e Suscripcion en el sistema de negociacion de la
BVRD.

El Agente Colocador y los Agentes de Distribucién deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes
de suscripcion de valores de una misma emision en otro Agente de Distribucion ¢ a través del Agente Colocador, para que
la suma a suscribir por parte de [os inversionistas nc exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupon, fecha de emision de los valores,
fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia orden de suscripcion 2 UC o a los Intermediarios de
Valores contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email ¢ fax
a través de UC o del Intermediario de Valores autorizado por la SIMV contratado como Agente de Distribucion, después
de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periocdo de Colocacidn correspondiente.

El rechazo de una Crden de Suscripeion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado, por
tener la condicidn de Orden Total al momenio del prorrateo o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al
momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista,
no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de suscripcidn en cualquier momento,
previa autorizacion por parie de la SIMV.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados por UC para tales fines, bajo la modalidad de colocacién
primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores gue integren la Emisjon durante el-Periade
Colocacion Primaria. Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposicioneseritidas, por e S yEl
BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el mercado primarig =11 Y MEREADD DEVALORES

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica |

certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de Ja Solvensikidé s O J

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.1.6.2 Mercadeo Secundario

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario. En ningin caso el Emisor puede actuar como intermediario de valores
para la negociacion en Mercade Secundario, con valores emitidos por si misma, por lo que, en caso de que el inversionista
quiera negociar sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valeres auterizado por la SIMV.

Ei Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIMV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.unitedcapitaldr.com), de la BVRD (www.bvrd.com.do) y de |a
SIMV (www.simv.gob.do).

Elinversionista interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a través de la BVRD (Mercado Bursatil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en
la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD y segln horario que ésta determine,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociacicnes de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electronica de la BYRD el dia laborable siguiente.

E! registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y
certificado por la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por
la BVRD en sus reglas de negociacian,

Elinversicnista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a traves de los
Mecanismos Centralizados de Negociacion autorizados por la SIMV.

Adicionalmente, el inversionisia interesado en vender ¢ comprar valores en el Mercado Secundario, puede hacerlo en el
Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su
transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segun lo establece
el Capitulo VI del Titulo Il del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tante, la trasmision de los valores
se realizara mediante anctacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevarg en base a las informacicnes que al efecto le
suministren los Mecanismos Centralizados de Negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.1.6.3. Circulacion de Valores

La cesion ¢ transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismoes estén representados mediante anotaciones en
cuenta y depositados en CEVALDOM, se hara medianie transferencia contable de conformidad a las disposiciones
establecidas en el Art. 84 de la Ley 248-17, segun lo establecido en los Mecanismos Centraliza ’5 dé Neqocracmn y i
Mercado OTC. e :

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualguier momento la circulacion de los valorgs,

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valorés Ebwmﬁllnﬂ AD _}
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia dé las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar gue conoce los requisitos vy condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
valares gue rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo gue se refiere a la negociacion de los valores.

2.1.7.Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisicnes emitides vy en circulacion, los servicios financieros
del Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

CEVALDO M Santo Domingo, Republica Dominicana
¥ Tel.: (809) 227-0100
o Lentrallzada e el S8 yaww. cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente de
Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de
Bonos de Corgorativos ni respondera por cualquier incumplimiento de fos inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto UC no es propietario acciones de CEVALDOM pero tiene 345,742
{trescientos cuarenta y nueve mil setecientos cuarenta y dos) acciones de la BVRD.

2.1.8.Calificacion de Riesqgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactadoes.

La Scciedad Calificadora de Riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L, |] ,a“| \/ SUPERINTENDENCIA DE|
F I R 't Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo b
e Ier ale Santc Domingo, Republica Dominicana :
Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423 .
Ai Rimsing www feller-rate.com.do
il ' Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-131856 | AP RO B A DO
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002 —

Calificadara

La calificacion otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, $.R.L. es una calificacion nacional, es decir que,
representa una medida del riesgo relativo dentro de la Republica Deminicana. La calificacion de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por la escala de riesgo seglin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de
Oferta Publica, las sociedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importanie destacar que la
calificacion otorgada por las distintas sociedades calificadoras no necesariamente as la misma, ya gue las escalas de
riesge, metodologias de calificacion y, en Ultimo término, |a percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias.

La autorizaciéon de [a Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados A - por Feller Rate Sociedad Calificadera de Riesgo, S.R.L.

UC se compromete a actualizar la calificacién de riesgo de manera trimestral durante la vida de los valores objeto del
presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remision de Informacion Periddica R-CNV-2016-
15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracién del presente Frospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco
entre UC y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

El reporte compieto de la calificacion, el cual se incorpora como Anexo 6 del presente Prospecto, y las revisiones que se
hagan de la misma se encontraran disponibles al pablico en la SIMV y pueden ser consultados en los archivos de esa
entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina del Emisor www.unitedcapitaldr.com, y en la pagina
web de |a sociedad calificadora de riesgo www.feller-rate.com.do.

2.1.8.1. Resumen de fa Calificacién de Riesgo Otorgada por Feller-Rate, S.R.L.:

' Sociedad Calificadora de Riesgo _ Calificacién al Emisor (a junio 2019) . |
‘ Solvencia A-
| Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L Perspecti\{asr_ ESthbies
$YT | Calificacién al Nuevo Instrumento (a agosto 2019) |
Bonos Corporativos A-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Scciedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., la calificacion de Solvencia
"A” corresponde a "aguellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligacianes en los téerminos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia”. Asimismo, las perspectivas “Estables” indican que la calificacién probablemente no cambie.

La calificacidon de "A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
“tnstrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 0 en la
economia”,

Observacion: “Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. utiliza la
nomenclatura (+) y {-}, para mostrar posicicnes relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesg

Calificacion Emisidn

A DI

Fundamentos SAORADO
La calificacion de UC-United Capital Puesto de Bolsg, S.A. (UC) se sustenta en una adecuada c ac‘ldadjm{gﬁniﬁ.rﬁcfbn_‘gr.
respaldo patrimonial, con un adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez y un maderado perfil de negocios.

United Capital es un intermediario de valores que tiene per actividad la compra y venta de instrumentos, realizando también
actividades como servicios de finanzas corporativas, estructuracion y colocaciones de emisiones. En términos de
productos, UC ofrece a sus clientes, mayoritariamente institucionales, SBB (Sell buy back) y mutuos estructurados, estos
altimos con un mayor crecimiento de operaciones en los pericdos mas recientes.

El puesto de bolsa tiene una participacidan de mercado relevante en su industria. A julio de 2019, la entidad se ubico en
sequndo lugar en términos de utilidades, con una cuota de 21,6%. Asimismo, ccupaba el primer lugar de los puestos de
bolsa de las transaccicnes del mercado secundario bursatil, incluido el volumen transado por Creadores de Mercado, con
un 20,7%.

La estrategia del puesto de bolsa estd orientada a incrementar su participacion en el mercado, tanto a nivel de clientes,
como a nivel de velumenes transados y rentabilidad. UC atiende, principalmente, a inversionistas institucionales, aungue

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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en los Ultimos afios ha realizado esfuerzos comerciales para llegar al mercado retail. Adicionalmente, su estrategia
considera tener una mayor atomizacion de las fuentes de fondeo, a través de contratos mutuos.

UC cencentra sus ingresos operacionales en los resultados de |z cartera de inversiones representando un 88,6% a jutio
de 2019.

El margen operacional presenta ciertas volatilidades, dada la sensibilidad de los resultados del portafolio de inversiones
ante variables macroeconomicas. A julio de 2019, el resultado operacional bruto sobre activos totales promedio alcanzé
un 10,0% anualizade, superior a lo registrado al cierre de 2018, producto de la variacion de (as tasas de interés y el buen
manejo de tesoreria.

La utilidad neta sobre activos totales promedio de United Capital fue de 7,9% a julio de 2019, superior al 5,8% obtenido
por el sistema de puestos de bolsa, acorde con una mayer eficiencia operacional, alcanzando un indicador de gasto
operacional medidos sobre activos {otales promedio anualizados de 2,2% (3,5% para la industria).

UC tiene un adecuado respaldo patrimonial, cuenta con una pelitica de dividendos definida que considera distribuir un
maxime de 50% de las utilidades liquidas. Al cierre de julio de 2019, el incicador de pasivos sobre patrimonio se situaba
en 4,1 veces, en los rangos del sistema.

El puesto de bolsa distribuye sus pasivos maycritariamente en abligaciones por operaciones y en obligaciones con bancos
e institucicnes financieras, con un 46,1 % y 40,4% a julio de 2019, respectivamente. Ademas, tiene acceso a lineas de
credito bancarias y al mercado de capitales, donde tiene un programa de bonos corporativos vigente por $1.000 millones.
Asimismo, inscribio una nueva emision de bonos corporativos por hasta $1.000 millones. Los fondos recaudados podran
ser destinados para amortizacion de deuda, inversién en valores de oferta publica y cobertura de comisiones y gastos
derivados del primer afio del programa de emisiones.

La cartera de inversiones de UC se ha mantenido concentrada en instrumentos liquidos, provenientes del Ministerio de
Hacienda, lo que permite mitigar los periodos de menor liquidez en &l mercado local.

Perspectivas: Estables
Escenarios de alzas en la calificacién no se prevén en el mediano plazo dehido a las caracteristicas def negocio, con una
alta exposicion a variables de mercado y una menor diversificacion que ofros actores del sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
Fortalezas Riesgos

+ Adecuados margenes y niveles de rentabilidad. » Actividad concentrada en inversiones e
¢ Lider en volimenes transados en el mercado intermediacién, propia de ia industria.
secundario de renta fija. » Exposicion a ciclos ecaongmicos ya la volatitidad
« Buen nivel de eficiencia, lo que beneficia sus (o AL e TRTEER INCIA DEL

retornos. h)l?\ IV merc ADO DE VALORES
¢ Adecuado respaldo patrimonial. | APRORBAD 1:}

Calificacion Emisor

Fundamentos
La calificaciéon de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (UC) se mmtaenuna adéeuéea—eépae{dad de generaciony
respaldo patrimonial, con un adecuado perfii de riesgo y fondeo y liquidez y un moderade perfil de negocios.

United Capital es un intermediario de valores que tiene por actividad la compra y venta de instrumentes, realizando también
actividades como servicios de finanzas corporativas, estructuracion v coloccaciones de emisiones. En términos de
productes, UC ofrece a sus clientes, mayoritariamente institucicnales, SBB (Seil buy back) y mutuos estructurados, estos
tltimos con un mayor crecirmiento de operaciones en los periodos mas recientes.

El puesto de bolsa tiene una participacion de mercado relevante en su industria. A junio de 2019, la entidad se ubicé en
tercer lugar en términos de utilidades, con una cuota del 17%. Asimismo, ocupaba el primer lugar de las puestos de belsa
de las transacciones del mercado secundario bursatil, incluide el volumen transado por Creadores de Mercado, con un
La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del preciec, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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23,2%.

La estrategia del puesto de bolsa esta orientada a incrementar su participacion en el mercado, tanto a nivel de clientes,
como a nivel de volumenes transados y rentabilidad. UC atiende, principalmente, a inversionistas institucionales, aungue
en los Oltimos afios ha realizado esfuerzos comerciales para liegar al mercado retail. Adicionalmente, su estrategia
considera tener una mayor atomizacién de las fuentes de fondeo, a través de contratos mutuos.

United Capital concentra sus ingresos operacionales en los resultados de la cartera de inversiones, representando un 99,7%
a junio de 2019.

El margen operacional presenta ciertas volatilidades, dada la sensibilidad de los resultado del portafolio de inversiones
ante variables macroeconamicas. Al ciarre del primer semestre de 2019, el resultado operacional bruto sobre activos
totales promedio alcanzoé un 7,3% anualizado, superior a lo registrado al cierre de 2018, producto de ia variacion de las
tasas de interés y el buen manejo de tesoreria.

La utilidad neta sobre actives totales promedio de United Capital fue de 5,6% a junio de 2019, superior al 5,2% obtenido
por el sistema de puestos de bolsa, acorde con una mayor eficiencia operacional, alcanzando un indicador de gasto
operacional medidos sobre activos totales promedio anualizados de 2, 1 % (3,4% para la industria).

UC tiene un adecuado respaldo patrimonial, cuenta con una politica de dividendos definida que considera distribuir un
maxima de 50% de las utilidades liquidas. Al cierre de junio de 2019, el indicador de pasivos sobre patrimonio se sifuaba
en 5,3 veces, levemente superior al sistema {4, 7 veces).

El puesto de bolsa distribuye sus pasivos maycritariamente en obligaciones con bancos e instituciones financieras y en
obligaciones por operaciones, con un 46,3% y 41, 9% a junio de 2019, respectivamente. UC tiene acceso a lineas de
credito bancarias y al mercado de capitales, donde tiene un programa de bonos corporativos vigente por $1.000 millones.

La cartera de inversicnes de UC se ha mantenido concentrada en instrumentos liquidos, provenientes del Ministerio de
Hacienda, lo que permite mitigar los periodos de menor liquidez en el mercado local.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan su consolidada presencia en la industria de puestos de bolsa, junto a la adecuada capacidad
de generacion y respaldo patrimonial.

Escenarios de alzas en la calificacién no se prevén en el mediano plazo debido a las caracteristicas del negocio, con una
alta exposicion a variables de mercado y una menaor diversificacion gue otros actores del sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
Fortalezas | Riesgos

s  Adecuades margenes y niveles de rentabilidad. ¢ Actividad concentrada en inversiones e

e Lider en volimenes transados en el mercado

secundario de renta fija.

Buen nivel de eficiencia, lo que beneficia sus
retornos.

Adecuado respaldo patrimonial.

intermediacion, propia de la industria. ==
Exposicion a ciglbs et emnom.c:ﬂs yaidal vﬁia{rhda"é
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2.1.9. Politicas Proteccion a Inversionistas | Mmpica atfcacin f 165 .:;';": o

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Somedaces C?Jmerc;ales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 gue introduce nuevas madificaciones a la
Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrerc de 2011 ("Ley de Sociedades™).

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estaran representados por SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado conforme lo

La auterizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valcres de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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dispuesto por el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, el Reglamento No. 864-12 y {a Ley No. 248-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como misidn proteger los intereses de los otligacionisias, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: {a) examinar los Bonos Corporativas objeto de oferta publica, con el propdsito de verificar su autenticidad,
(b) comprobar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en
prenda o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constaiando que tales garantias han sido
debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes ¢ medidas gue puedan afectar los
mismos; (c) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de
Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion
de los derechos y educacion de los obligacionistas, especialmente aguellas que tengan por objeto obtener el pago de
intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; {e) verificar
que el Emisor utilice los fondos provenientes del Prcgrama de Emisiones para los fines especificados en el contrato del
Programa de Emisiones vy en el Prospecto de Emision; (f) supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el contrato del Programa de Emisicnes, en el presente Prospecto ¢ en otros contratos relacionados con el
Programa de Emisiones; {g) notificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de
las obligaciones asumidas por él en ocasién del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda |a informacion de
caracter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto
no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y
atribuciones gue le impanga el Codigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana No. 249-17, el
Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, 1as normas que dicte ia
SIMV v el Consejo Nacional del Mercado de Valores, el Contrafo de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los
acuerdos adoptados en la Asamblea de Cbligacionistas; j) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la
adecuada proteccion de los intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en
cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Con relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 1 del Reglamento No. 664-12 establece lo siguiente:

En caso de que en el gjercicio de las funciones del representante de la masa de obligacionistas, surgieren relaciones enire
este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de fa masa de obligacionistas debera abstenerse
de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas
e informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de alguna
situacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a mas tardar
el dia h&bil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que debio tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandataric de su eleccién guien no podra ser miembro del Consejo de Directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la tofalidad o de parte de los compromisos de dicha
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articulo 348 de la Ley de Sociedades),

R —— —

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhab%[i_ij._e_ijgg-Qa(a_aﬁmrqj_strar |
saciedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley de Sociedades). PR LS

De acuerde al articulo 34G de la LLey de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas dL una misma -'maéé podra |
reunirse en cualquier memento.

A D

q'L:'I'\'}..T?. ‘WEER
La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Consejc de Directoreé-de'}a-séé'rgdaa-ér»riwrs'éfﬁ__:
por el representante de la masa o por los liquidadores durante el pericdo de la liquidacion de la sociedad {Articulo 341 de
la Ley de Saciedades). El orden del dia de |z asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley
de Sociedades}. De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Scciedades, uno o varios obligacionistas
que tengan por lo menos ia décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyecios de
rescluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesidn al voto de la Asamblea de
Obligacionistas. 5ila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria,
los autores de esa sclicitud pedran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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mandatario que convoque la asamblea v fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas publicas (Art. 343
de la Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
artlculos 190 y 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar
la defensa de los abligacionistas y la ejecucién del contrato de emision; asi como sobre toda proposicion para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicien: a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma
de la sociedad; k) Concerniente a un compromiso o una transaccidn sobre derechos litigiosos o gque hubieren sido objeto
de decisiones judiciales; ¢) Para la fusion o la escision de la sociedad; d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman ta masa; y e} Atinente a la renuncia total
o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de
la forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley de Sociedades).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome
la Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
dichas retenciones excedan la décima parte {1/10) del interés anual. (Articulo 360 de la Ley de Sociedades). Las
asambleas de la masa no podran aumentar fa carga de los obligacicnistas ni establecer un tratamiento desigual entre los

obligacicnistas de una misma masa. Tampoca podran decidir la conversién de abligaciones en acciones. (Articulo 354 de
la Ley de Sociedades).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, saivo si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebraciéon de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley de Sociedades).

Curanie los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asambleg, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de |a direccion
administrativa, o si fuere el caso, en otro iugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley de Sociedades). Las copias
de las convacaterias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas taidar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre
la masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, 2 mas tardar
el dia después de celebrada la Asamblea General de Obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representade por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea de
obligacionistas con quorum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articuic 351 de la Ley de Sociedades.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley de Sociedades).

Los Obligacionistas no seran admifidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a
demandar comunicacién de ios documentos sociales (Articulo 359 de la Ley de Sociedades).

De conformidad al articulo 71 del Reglamentc No. 664-12 sobre "Deberes y Obiigaciones del Emisor para con el
Representante", el Emisor, en relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, esta sujeto en
adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

e Suministrarie la informacion financiera, técnica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;
s Notificarle, con suficiente antericridad, la redencién aniicipada de una exposicion razonada de dicha decisiOn y

de emisiones; o In.‘& MERC il -<_',

» Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de confarmidad a lo establecido e el contrato de programa l
de emisiones.

[.a autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valo s-Ag-implicar DO |
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto d Em vércia delas™ —
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



2.1.9.1. Limites en relacion de endeudamiento

El Consejo de Directores de UC, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de créditos
de la compania. No existiran limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando que el Emisor
debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se encuentra al momento de elaboracion del presente Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos "Rango Patrimonial NIVEL [V de Actividades Universales de Intermediacion,
Corretaje y Por Cuenta Propia”.

UC, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de 10s indices de adecuacion de
operaciones y de sclvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establecs disposiciones para
su funcionamientc y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del guince punto cincuenta por ciento {15.50%) (Factor 0.155).
- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez puntos frginta y tres por ciento [ 10,33%)
(factor 0.103). DIMV “ercapo ve vaLores |

- Indice de Adecuacién de Cperaciones Activas: mayor o igual a uno {1).
- Indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).
- Indice de Adecuacion de Cperaciones Contingentes: mayor ¢ igual a uno (1).

Segun el Manual de Centabilidad y Plan de Cuentas, Capitulo V, los Intermediarios da__\f'élﬁaisidéhérﬁ -f‘héaté—ﬁelj los
siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos:

5.10.1. Scbre fas Captaciones con el Publico a través de la Emisién de Oferta Piblica de Valores y Financiamientos
Recibidos por Entidades Relacionadas. Para los fines de la presente norma, se entendera por este indice,
matematicamente, como el cociente que se obtiene de dividir el resultado de fa sumatoria de 1os saldos de las cuentas de
las emisiones de titulos valores, objeto de oferta plblica, de los intermediarios de valores y los financiamientos otorgados
por entidades comerciales relacionadas, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este cociente
resultante no deberd exceder de un méximo del trecientas por ciento (300%) del patrimanio y garanfias de riesgo primario
{(Nivel 1).

Captaciones con el Puablico y Relacionadas; Oferta ptiblica emitida por la enfidad + Financiamientos otorgados por
relacionadas / Patrimonio y garantias de riesqo primarioc (Nivel 1)

5.10.2. Limite de Endeudamiento sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emisién de Oferta Publica de
Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por Entidades de Intermediacion
Financiera. Para los fines de la presente norma, se entenderé por este indice, mateméaticamente, como el cociente que
se obtiene de dividir el resultado de fa sumaltoria de los saldos de las cuentas de las emisiones de titulos valores objeto de
oferta publica de los intermediarios de valores, los financiamientos oforgados por entidades vinculadas o relacionadas y
los de entidades de infermediacion financieras, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario {(Nivel 1). Este
resultado no deberéd exceder de un maximo de cinco (5) veces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1).

Colocaciones de Valores al Pablico en general por la entidad, Vinculadas o Relacionadas y Entidades de Intermediacion
Financiera: (Emision de valores objeto de oferta publica por la entidad + Financiamientos oforgados por Entidades
Vinculadas o Relacionadas + Financiamientos otorgados por Entidades de Intermediacién Financiera) / Patrimonio y
garantias de riesgo primario {(Nivel 1)

5.10.3. Limite de indice de Apalancamiento: debe mantenerse mayor o iqual al 8%. Este indicador mide la utilizacion
del capital frente al total de activos de la sociedad. Por lo que, del fotal de activos, ocho por ciento (8%) corresponde a la
sumatoria de los saldos del Patrimonic Confable + Garantias de Riesgo+ Intereses Minoritarios y el Noventa y dos por
ciento (92%) corresponde a la exposicidon en deuda. La sociedad se encontrard mas expuesta en términos de
andeudamiento en la medida en que s¢ reduce este indicador del ocho por ciento (8%).

Lirnite del Indice de Apalancamiento: Patrimonio de Apalancamiento (Patrimonio Contable + Garantias Patrimoniales +
Intereses Minoritarios) / Total de Activos

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercade de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre [as bondades de dichos valores.



40

A la fecha de elaboracidn de este prospecto UC se encuentra dentre de todos los parametros de indicadores para su rango
patrimonial.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicion a la obligacién de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

*  Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares
de mejores practicas existentes en la Republica Dominicana,;

« Dar avisc escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SIMV, de cuakquier
hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo la Emision;

s Cumplir en todo momento con lo dispueste en la Ley del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana No.
249-17 y en el Reglamento No. 664-12;

* Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada madiante la
Resolucion R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016 y su Enmienda al parrafo del articulo 59 de la
Norma aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-19-MV de fecha 25 de abnl del 2016.

S ——
SUPERINTENDENCIA DEL
s Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las mformacrq’nes Gle Iegalmeﬂyg garresponda

suministrar. | . '{BADO
De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12: 1 8 SEP 2019

resente

Reglamenfo y de la Superintendencia, son obl;gac;ones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformrdad
a los requisifos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuifa, en la Superintendencia, en el
domicilic social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en
los Mecanismaos Centralizados de Negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de Internet
o cualguler otro medio que autorice la Superintendencia, previo ai inicio del perfodo de colocacion o venta y come condicion
para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos capfados de la emision,

Remitir a la Superintendencia, a fas boisas y en los Mecanismos Ceniralizados de Negociacién en los que se negocien los
valores, la informacion de caracter ptiblico a la que se refiere el Articulo 23 (informacién periddica) del presente Reglamenfo,

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en e! prospecto de emisién y en el confrato de programa de
ermisiones;

Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepio de capital, infereses y
dividendos, en ia forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del programa de
armisiones, segun corresponda, y

Estar al dia en el pago de sus impuestos.

l.a autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposicionas que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta pliblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segtin lo previsto en este Reglamento;

Colocar valcres de oferta publica fuera del plazo establecido en ef presente Reglamento y las normas de carécter general
gue establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma malicicsa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pablico en
cuanto a la apreciacion que merezca deferminado valor, asi como la ocultacion de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a fla Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita maliciosamente aspectos
o daltos relevantes.

Articulo 212.- Informacidn financiera. Los emisores y participantes inscritos en ef Registro, deberan remitir de manera
periodica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general. La
informacién financiera remitida debera estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con fa veracidad, exactitud y razonabifidad
de las informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de [a Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor
procedera a remitir un informe de colocacion de cada Emision, a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de
la Fecha de Finalizacidon del Periodo de Colocacién, el cual deberd contener la colocacion de fos valores, el uso y aplicacion
de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por la Ley del Mercade de Valores de la Republica Dominicana No. 248-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, |a
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el
presente Prospecto y cualguier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion
No. 664-12 y |la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podréd suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de
cualquier otra sancidn aplicable en virtud de |z legislacidén dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos .
Y _SUPER ENDENCIA DEIL
. '|" ‘*“ \EFCADO DE VALORES
El Emisor, al momento de la elaboracidn del presente prospecto, no tiene previsto Aifdus (plan | qg;rgpova0|:}n,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos. T
| 18 SEP 2019
|

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion
LB sulonzacn B machx -:.-:.:. A0

{2}

L protesabikded po
No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en |a Ley No:--EAQ-i?-ildei Mqr_cgdc_:r;ie h!-arim,s,
el Reglamento No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-MV qle-establece-dispbsiciéhas’stbe o
representanie de la masa en virtud de una emision de oferta piblica de valores.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion per la Ley No. 31-11, sobre Sociedades Comerciales

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los obligacionistas de tos Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los obligacionisias ademas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 y en |z Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion
por la l.ey No. 31 -11. El Emisor designé a SALAS, PIANTINI & ASCCIADOS, 5 R.L. medijante. EJ_GUHIram_dal-ﬁ‘rograma
de Emisiones de fecha diecinueve (19) de agosto del afio dos mil diecinueve {EQ‘IEL} u:.cﬁmtﬁ' Repréﬁpmarﬂ@ della Masa
Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones. l 5 LURES

5 A ™y
J'.:" 4 ."n.' "I_“_J'J

2.1.9.6. fusi ivisi ] =
Efectos de fusicnes, divisiones u otros , | § SEP 7019
Al momenio de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no | prevé.una-eventual: |us+t‘m division o
transformacion de la empresa. Cabe destacar que en caso de que se desee realizar/lg filsion Enfre dbs o r‘i]'aaentldades
participantes del mercado de valores con el mismo objeto social, se requerira Iaiu}orlzamd}n | DrEViag de@ﬂ.ﬂ&a SIMV,
en el ambito de sus facultades, sujeto al cumplimiento de lo establemdo por la Ley de Sociedades y a lo establecido por la
Ley del Mercado de Valares No. 249-17 segtn lo indicado en su articulo 204.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogers a las disposiciones de la Ley
de Sociedades, que establece lo siguiente en referencia a las Asambieas de Cbligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 180
y 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11}, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de l0s
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicion:

i Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

i Concerniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos lifigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

(il Para la fusion o la escisién de la sociedad;

v, Respecto a la emisién de obligaciories con un derecho de preferencia en cuanto a los creéditos de los
obligacionistas que forman la masa; y

V. Atinente al abandono total ¢ parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacitn o de las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d)
del Articulo 351, el consejo de administracion podré proseguir con la oferta de rembolsar las obligacicnes como a
continuacion se indica.

Parrafo I. Esta decision del consejo de administracién sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo Ia
convocatoria de la asamblea, con la mencion del organo de publicidad y la fecha en la cual se inserté dicha convocatoria.

Parrafo ll. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres {3) meses a contar de Ia
publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Pérrafo Ill. La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de fa recltamacion de
obligacionista.

Articulo 362. Sila asambiea general de los obligacionistas de la scciedad que ha sido objeto de fusién o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por
falta de quorum requerido, el consejo de administracion podré proseguir. La decision serd publicada en las condiciones
fiiadas en el parrafo { defl Articuio 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente © en las sociedades beneficiarias de los
aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podra dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos previstos
en la presente lay.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de Ia solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.1.10. Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto de Emision, existen créditos pendientes que pudiesen representar
prelacién o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, de conformidad con
lo establecido en el acapite 3.9.1 del presente prospecto y lo dispuesto en la normativa vigente. Ante eventos de
suspension de pago o quiebra, los titulos que estén dados en garantia de unh préstamo o linea de credito tomada seran
adjudicades por la entidad de intermediacion financiera prestamista y luego los demas blenes del Emisar_podran ser

prorrateados por los inversionistas. [r_ oy ,-*Z--' CRINTEN

2.1.11. Restriccién a EI Emisor | APRI

) SRMEAR

El Emisor no tiene ni se obliga a ningun tipo de restriccion ante otros acreedor 5, con mofi |'EH; n de otrgs valores
de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de credn@s a Ia fecha de Ia esah:}raman del presente
Prospecto. irmics !

2.1.12. Cobertura y Utilidad de fos Bonos Ofertados S

La inversion en Bonos Corporativos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales leyes o reglamentos
gue establecen condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés
para potenciales inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada pectencial
inversionista debe asescrarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en
Bonos Corporativos que puedan serle aplicables:

s Laley No.8B7-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el Articulo 97 los recursos
de los fondos de pensiones podran ser invertidos, enfre otras cosas, en: a} tltulos de deuda de empresas publicas y
privadas; b) Cualquier cotro instrumento aprobado por el Consejc Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa
ponderacion y recomendacidn de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99
de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grade de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de
instrumento. Estos limites han side fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o iransitorio. Todas las fransacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensicnes
deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo definza la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista
un mercado secundaric para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos de los fondes de pensiones
debera conformarse a las modalidades gue establezca la Superintendencia de Pensianes. De conformidad con el
articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de
Pensiones ("AFPs”) no podran transar insirumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precios
que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la
transaccion, En caso de infraccion, la diferencia que se produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la
correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en |a referida ley y sus normas complementarias.

o Laley No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece cdmo y en qué porcentaje
las companias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, 1as cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos,
Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De
acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversicnes en instrumentos y fitulos negociables de empresas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercade de Valores,
cuando la hubiere. En el articuto 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las companias de seguros y reaseguros
invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico 0 empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

« La ley Mcnetaria v Financiera No. 183-02: El articulo 40 en su literal g), estipula gue los Bancos Multiples podran
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de abligaciones,
asl como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

La autorizacién de ia Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre [as bondades de dichos valores.
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= Laley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: De conformidad con el articulo 108 de la
referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversion de los fondos de inversion abiertos como el portafolio de
inversion de los fondes de inversion cerrados podran estar constituidos, entre ofros activos, por valores de oferta
publica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en
los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo,
asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

2.2. Informacion de la colocacion y adjudicacion de los valores objeto de oferta publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, a especificarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en i Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién, segin aplique.

El Avisc de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Perfodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisidn. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precic de Colocacidn supone un precio distinto para cada dia comprendida en el Perioda de Colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante
el Periodo de Colocacion,

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la Superintendencia, a la BVRD y a CEVALDOM, antes de la
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, toda la informacidn relativa al célculo de los precios de suscripcion de los
valores de renta fija para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el Mercado Secundario en los Mecanismos Centralizados de Negociacion y Mercado OTC
autorizados por la SIMV.

La colocacian de valores de renta fija requerira la elatoracion de una tabla de precios ¢ lista de los precios aplicables a
las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacidn. El calculo de los precios para elabarar la {abla de
precios debe realizarse utilizando 1a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, a [a BVRD y a CEVALDOM, al menos dos (2) dias habiles antes de la
fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera y Sequnda Emision, el Precio de Colocacion sera a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a ta Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripeidon del Bono estard conformado por su valor a la par, segun se determine,
mas los intereses causados y caiculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
periodo transcurrido entre |a Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripeién
(exclusive). El Precio de Suscripcidon gue debe pagar el inversionista utlllzara_sels_{ﬁ‘ mf:as ﬂe&pqesﬂﬁl‘gunto asl para
dicho calculo ver la formula siguiente: QMY ercano DE VALORES |

BONQOS ofrecidos a la Par:
ME = N+ ({N x i}/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos.

N = Valor Nominal de los Bonos.

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.

n = representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha de
La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

= : B e Fecha de Emision: 10 de junio 2019
| Q- ., ,SUPERINTENDENCIA DEI Fecha de Transaccién: 17 de junic 2019
RILLVE vV UMERCADD DE VIRHIES Fecha de Suscripcion: 18 de junic 2019
i Precio 100%
B eEE D Dias Transcurridos: 8
| 8 SEP “”-j, Valor Nominal: DOP 1,000,000.00
ool fogstong | Base: 365
reepuns AT PO raga de interés (Tasa utilizada 10.00%
s deios@Xeldsivamente para el presente ejemplo):
| Intereses acumulados o cupon corrido: DOP 2,181.780822
\ Monto de Liquidacién o de Suscripcién: | DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacisn & la par, seran incluidos
lz farmula de célculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente, segun apligue.

2.2.2 Monto Minimo de inversion

El monto minino de inversidn en el Mercado Primario serda de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 1,000.00j.

2.2.3.Mercado al gue se dirige la oferta

Los Bonos tendran como destinatarios al puablico en general, inversionistas fisicos vy juridicos, nacionales o exfranjeros,
incluyendo a los pequerios inversionistas.

2.2.4.Tipo de Colocacion

LC, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base
en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso algunc de adquirir los valores objeto
del presente Programa de Emisiones.

UC realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios de Valores autorizados
por la SIMV para que estos actien como Agente de Distribucion. Antes de la publicacion del Aviso de Celocacion Primaria,
el Emisar enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacien Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso.
Dichos Agentes de Distribucién se daran a conocer mediante los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de
Emision Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emisian.

2.2.5 Entidades que asequran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de la
colocacion de la emision.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 Tipo de Colocacion del presente Prospecto de Emision, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocacion
Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizarad toda la gestion de colocacion, para que el proceso se lleve a cabo
de la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los crganismos reguladores.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al publico en general prevé prarratec en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidon, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de Ia solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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de cada Emision superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en el libro de ordenes de
Peqguefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision. En este
caso, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRD
establecera los medios para comunicar los resultados.

Para ambos escenarios, las 6rdenes declaradas como "Total” no serén contempladas en el proceso de prorrateo y seran
excluidas de la adjudicacion. La adjudicacion de los Bonos se hara corrEi en t—:-l Ualar Npm[naf de los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacién Primaria. L_':.__x.‘» MERCADD DE VALORT

2.2.6._Fecha o Periodo de Apertura de Ia Suscripcién
El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podré e%ﬁg s e@ps senta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Prodr i ;}EE@EE ercado de Valores,

y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto de Emisién Preliminar.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco {5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de |a fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior 2 la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion de conformidad a lo
establecido en el acapite 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Peguefios Inversianistas. Para el
Plblico en General, incluyendo al Pequeiio Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion hasta |z finalizacién del Periodo de Cclocacion Primaria.

La colecacion se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compadla y por el mantenimiento de Ia calificacion de riesgo
establecida.

UC realizaré lecturas de mercado y con una base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de cada una de las Emisiones
generadas a pattir del Programa de Emisiones descrito en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los
inversionistas potenciales en relacion con la oferta. Esto no implica una preventa de los valores.

l.os Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por la SIMVY contratados como Agentes de Distribucion por UC United Capital, en los horarios establecidos en el presente
prospecto. En caso de que ¢l inversionista acuda a presentar su Crden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualguier
intermediaric de valores autorizado por la SIMV pasado el horario de recepcion de érdenes del sistema de negociacion de
la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Pericdo de Colecacion establecido
en las Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2. 8 Aviso de Colocacién Primaria del presente
praspecto.

2.2.7.Formas vy fechas de hacer Efectivo el Desembolso de Ja Suscripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediaric de Valores autorizado por la SIMV, la confirmacion
donde se valida la inversidén que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a
través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista, el inversicnista tambien puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara
al precio de colocacion primaria (& la par) mas el cupdn corrido sobre el valor nominal, seglin se determine en el Prospecto
de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién segun aplique, libre de gastos para el Suscriptar. La
fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion serd definida en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes,

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos
Corporativos siempre tendran el dereche de obtener una certificacion sobre los valores anctados en cuenta que poseen a
traves de su intermediario de valores.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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El Inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SIMV al que haya acudido el inversionista. La Crden de
Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estéen disponibles en la cuenta del Agente Colocador
o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion,

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacian pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta
la Fecha Valor {exclusive). En ningin caso la Fecha de Transaccion para la Colocacién Primaria podra ser posterior a la
fecha y hora de finalizacion del Pericdo de Colocacién de la emision correspondiente, segln sea determinado en los
Avisos de Colocacion Primaria.

Para todas las emisiones la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera T para el pequeho inversionista y T+1 para
el publico en general.

2.2.8.Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisidon requerira de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual serzg publicado en por 1o menos un periddico de
circulacién nacional, contentive de los detalles relativos a la celocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generadas
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general y la BVRD en sus reglas de negociacion. El Aviso de Colocacion Primaria contendra
las caracteristicas de la Emisidén o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la SIMV mediante norma de caracter general y la BVRD en sus reglas
de negociacion.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisidn en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado o una situacion adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. En dicho caso,
el Emisor debera informar su decisién al mercade como Hecho Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV,
previo a la difusion en un medio de comunicacién masivo ¢ en su pagina de internet. Asimismo, se hara una nueva
publicacion en el periédico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacidn Primaria de gue se trate y las causas
del retiro.

l.a SIMV puede suspender el proceso de colocacion antes de gue inicie el periodo de colocacidon, segun lo permite el
numerai 1), Parrafo Il del Art. 38 de la L.ey No. 249-17 del Mercado de Valores.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (05) y diez (10}, dras habnes anteriores, neL
a la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion, [+ LNIN = VALORES
El modelo de Aviso de Colocacion Primaria estara disponible en el Anexo 7 del Prospecto Definitiva.
1§ SEP 2019
2.2.9.Programa de Emisiones

E! Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emnsnm De inftive
en los Prospectos Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Cologcacion Primaria correspondlente """""

Tasa Cantidad de Monto MakedRarit aor
Emision de Cupones de Amortizacion o P Fecha de Emision Fecha de Pago de Intereses
Emisian (DOP)
. |Interes | Intereses es ) S
| 9 i
1 9.25% | 48cupores |  100%a DOP 200,000,600.00 | S0 de septiembrede | Los dias 30 de cada mes
| vencimiento . 2019
1 | .
Los dias 30 de marzo y 30
100% a 30 de septiembre de | de septiembre de cada afio a
0
2 9.25% 8 cupones vencimiento DOP 800,000,000.00 2019 | partir del 30 de marzo de
| [ 2020, '
L i SN || S - | v

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negeociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.3. Informacién Legal

2.3.1.Aprobacion del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya vigencia consta
en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:

I Acta de la Asamblea Extraordinaria de la Sociedad en fecha veinticinco (25) de febrero del afio dos mil diecinueve
(2019} que aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, hasta un monto total de hasta Mil Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00);

ii.  Aprobacion otorgada mediante la Segunda Resolucién Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores
de fecha cuatro (04) de julio del afio dos mil diecinueve (2019), inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo
el registro No. SIVEM-132;

iii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha diecinueve (19) de agosto del afio dos mil diecinueve (2019)
por UC, en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L,, en calidad de Representante de la
Masa de Obligacionistas.

2.4. Valores en Circulacion

Al momenio de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, el Emisor posee en circulacion Emisiones de Bonos
Corporativos correspondientes a los Programas de Emisiones SIVEM-109. A continuacion, las caracteristicas de los
valores en circulacion:

‘Emisic’m Monto (DOP) Tasa ngleanterés Vencimiento| «. '_ < | SUPS e
1 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20 | i O
2 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20 | 1§ SEP 2018
3 DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20 |
4 | DOP50,000,000.00 | 9.00% 20-Dec-20 | i1
5 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20 S oot 1os valores.
6 DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20
7 DOP 50,000,000.00 | 9.00% | 20Dec20 |
B DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
9 DOP 50,000,000.00 | 9.00% | 20-Dec20 |
10 | DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
11 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
12 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
13 | DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20
14 DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20
15 | DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
| 16 DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20
| 17 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20
| 18 | DOP 50,000,000.00 9.00% | 20-Dec-20
19 | DOP 50,000,000.00 5.00% 20-Dec-20
20 DOP 50,000,000.00 9.00% 20-Dec-20

Total DCP 1,000,000,000.00

La autorizacién de la Superintendencia y fa inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



49

2.5. Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la Emision

2.5.1.Uso de los fondos

De acuerdo a la Segunda Resolucidn adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de febrero del
afio 2019, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados para:

il.

Amortizacién de deuda,

Inversion en Valores de Oferta Publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores Dominicano, asi como
valores emitidos en Mercados Extranjeros aprobados por los organismos reguladores equivalentes a la
Superintendencia del Mercado de Valares en el pais que se trate.

Cobertura de comisiones y gastos derivados del primer afio del Programa de Emisiones.

En cuanto a la Inversién en Valores, se realizara para cartera propia de acuerdo a los criterios detallados a continuacion:

Valores de Oferta Publica autorizados por la Superintendencia det Mercado de Valores e inscritos en el Registro del
Mercado de Valores (RMV),

Bonos emitidos por el Banco Central de la Repubfica Dominicana;

Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de Hacienda tanto en el mercado local, como en el
extranjero,

Instrumentes financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a
través de las entidades bancarias o entidades de inversion local y extranjera, Banco Central de fa Republica
Dominicana y/o Ministerio de Macienda autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Estas inversiones seran realizadas y contabilizadas acorde a lo estipulado en el Modelo de Negocios del Emisor, el cual
va acorde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los fondos netos recaudados de la Primera y Segunda Emision, luego de cubrir las comisiones y gastos derivados
del primer afio del Programa de Emisiones, seran utilizados para inversién en valores y/o amortizacién de deuda.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta (Cifras Estimadas)

2
| Programa de Emisiones Total (DOP) Q -{H\, SUPERINTENDENCIA DEL
Multiples Emisiones 1,000,000,000.00 T IO NNy
| *Menos: comisiones, gastos de la emision o
i {ver punto 2.1.3 del presente Prospecio) 097800
Total 997,190,216.00
APROBADO

*Gastos correspondientes al primer afio de la Emision. A partir del segundo afio, los gastos —
seran asumidos por el Emisor con su flujo de efectivo.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Distintos a los Relacionados con los
Negocios del Emisor

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicion de activos distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales o Companias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no seran utilizados para la adquisicion de
establecimientos comerciales o compafiias.

2.5.1.4 Uso de fos Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondes a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, podran ser destinados total o parcialmente para

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripciéon en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de [a Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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la a_mortizacic’nn de deuda del Emisor. El monto total adeudado en facilidades bancarias y bonos corporativos por UC al 30
de junio de 2018 asciende a cuatro mil ciento veinte ocho millones setenta mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
4,128,070,000,00). Para mas detalle ver el acapite 3.9.1 del presente prospecio.

Los fondos captados en la Primera y Segunda Emisién podran ser destinados para amortizacion de deuda
conforme a lo descrite en el acapite.

2.5.2.Impacto de la Emision

A continuacion, un esquema donde se muestra el impacto de la emision, en caso de ser colocada en su totalidad y dedicada
a la cartera de inversiones, partiende de los estados financieros interinos del mes de Junio del 201¢:

e ——
SUPERINTENDENCIA DEL

0 DE VALORES

- =5 e
U AU

1 § SEP 2019

La autorizacién de la Superintendencia y !a inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentahilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:
Avalor razonable con ¢cambios en resultados
Avalorrazonable Instrumentos Financieros Derivados
A costo amortizado

Deudores porintermediacién

Otras cuenias por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en saciedades

Activos intangibles

Propiedades, planta y equipos, neto

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

Pasivos financieros

Avalor razonable

A costo amortizado:

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones porinstrumentos financiercs Emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Otros pasivos financieros

Otras cuentas por pagar

Acumulaciones y otras obligaciones

Impuestes por pagar

TOTAL PASIVOS

Patrimonio:

Capital pagado
Reservalegal
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO

seions | Expresados en pesos dominicanos (RDS)

Acumulado al

UC-United Capital, Puesto de Bolsa, S.A.
| Estados de Situacion Financiera

Indicencia Emisién

Acumulado al

30/06/2019 de Bonos 30/06/2019
222,827,325.02 222,827,325
9,276,444,954.93 1,000,000,000 10,276,444,954.93
16,176,126.00 10,176,126
864,618,128.84 864,618,129
40,932,159.63 40,932,160
50,201,624.76 50,201,625
76,085,767.29 76,085,767
4,376,316.87 4,376,317
61,939,408.85 61,939,409
4,405,010.16 4,405,010

10,612,016,822

1,000,000,000

11,612,016,822

120,387,325.99

3,624,231,144.84
1,002,712,331.25
4,136,690,766.71
30,633,804.70
11,015,827.43
1,579,807.28

1,000,000,000

120,387,325.99

3,624,231,144.84
2,002,712,331.25
4,136,690,766.71
30,633,804.70
11,015,827.43
1,575,807.28

8,927,251,008 1,000,000,000 9,927,251,008.20
543,458,000.00 549,458,000
109,891,598.90 109,891,599
724,684,328.26 724,684,328
300,731,887.03 300,731,887

1,684,765,814 - 1,684,765,814.19
10,612,016,822 1,000,000,000 11,612,016,822.39

51

Nota: la proyeccion del impacto de la Emision fue realizada bajo el supuesto de que Jos fondos netos recaudados de fa
Primera Emisidn, luego de cubrir las comisiones y gasfos derivados del primer afio del Programa de Emisiones, serén
utilizados para inversion en valores, conforme a los criterios establecidos en el acapite 2.5.1

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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2.6. Representante de [a Masa de Obligacionistas

2.6.1.Generales del Representante de [a Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha diecinueve (19) de agosto del afio dos mil diecinueve {2019) para
ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa
de Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals, No. 8, Ensanche Piantini,

Santo Domingo, Republica Dominicana

Contacto: Jose Salas jsalas@salaspiantini.com

Tel.: (809) 412-0416

Fax: (809} 563-6062

www_salaspiantini.com

Registro Nacional det Contribuyente No. 1-01-80789-1

Registrado ante la SIMV como auditor exierno bajo el No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
previsto en el Artlculo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de
Aplicacion No. 664.12 y en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

a} No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

by No es titular de la décima parte (1/10) 0 una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la decima parte {1/10} del capital suscrito y pagado o mas;

cy No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor, ni otorga mecanismos de
cobertura ¢ garantias a las emisiones;

d) Tiene domicilio en el territorio nacional;

e) Noes administradora, gerente, comisario de cuentas, 0 empieada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales &) y b), ni tampoco lo sen sus ascendientes, descendientes y conyuges;

f) Notiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17;

g) No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar
o gestionar una sociedad a cualguier titulo, incluyendo, pere no limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d)
de la Ley No. 479-08 (modificada);

f1) No ha incumplido sus obligaciones como representante de la masa de tenedores de valores en otra emision de
valores; y

) Salas, Piantini & Asociades, S.R.L. cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de
Sociedades para ser designado representanie de una masa de obligacionistas.

2.6.2.Relaciones (,"'_ MMV Wene st —II_}_:ﬂL '
AF L) \ D L':LI\_J
No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre UC (entidad l:_misora de los Bonos) y Salas, Piantini

& Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas). | 1 8 SEP 2019

2.6.3.Fiscalizacion | i v St e g

TR CEEl

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que Te confleren Ias—dispn'a’ifiiaﬁés—iegales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asambilea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas €l ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valeres no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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la siguiente declaracion jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE | AIMASIROE BBHGACIDNISTAS de cada una de las
emisicnes que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumpliimiemno a 1a Ley de Mercado de Valores No.
248-17, el Reglamenic de Aplicacion aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones,
en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de fa
Reptiblica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a fas dernas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios
y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y fiene domicilio en el territorio nacional.
TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cua.’quief titulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es of EMISOR, ni tiene una relacidn de control, sujecion o
dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negccios, dependencia, conirol
accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO. Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es litular de la decima parte (1/10) o de una porcion mayor
del capital suscrito y pagado del EMISOR, 0 de las cuales esta tltima fenga la decima parte (1/10) del capital suscrito y
pagado 0 mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asumidcs
por el EMISOR, ni oforga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia,
comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, © de las sociedades titulares de la decima parte
(1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga ia décima paite
{1/10) del capital suscrito y pagado 0 mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L, en la composicion de sus cuotas sociales no consta gue el
EMISOR posee més del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la controle directa o
indirectamente.

NOVENOQO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQS, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas ¢
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que fengan conflictos de interés con ef EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no esta controlada conjuntamente con el EMISOR, directa ©
indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia de oferta publica de
valores.

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASCCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionista en otra emisién de oferta publica duranite los tres (3} afios anteriores a su
designacion como Representante de la Masa de Obligacionistas del PROGRAMA DE EMISIONES.

DECIMO TERCERQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L., no tiene conflicto de interés conforme lo define la
Ley No. 249-17."

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por
Leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes
descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-G8, modificada por la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida porla asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendran
la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defenisa de los infereses comunes de

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de [a Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como fodas las acciones que tengan por objelo la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas y especiaimente la liquidacion de fa sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Elfos tendrén
accesc a las asambleas generales de los accionistas, pero sin vez, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso
de desacuerdo entre eilos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gitimo. Asimismo, la asamblea designara
su secretario,

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los artfculos 333 y 334, fa
primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandalario que represente el
mayor ntmero de obligacicnes.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas incoadas, que persigan
la exigibilidad y cebro de una o més obligaciones de una emisidn, por causa de mora en el pago, por infraccién de las
demas obligaciones establecidas en los coniratos, prospectos de emision o actos co Jsm:.rnvos resrma_jm‘r cualquier
otra causa, podrén realizarse por el representante, previo acuerdo de la asamblea de {ehBHDOrES da valores, g Gonformidad
con lo establecido en esta ley, sus reglamentos y la Ley de Sociedades.”

2.6.4.Informacion Adicional

APRORAD
De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el R J:E'Bﬂmamb_'deﬂa';rﬁs's@e virtud de
una Emision de Oferta Plblica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa de Obligacionistas tendra
las siguientes atribuciones y deberes;

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores;

2, Actuar con ef grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin voto, asi
coma gjectitar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de fenedores de valores la presentacién de la docurnentacion
pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros,
deberd requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.

5. Remitir a la Superinfendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro
de los cinco (5} dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento
y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
aplicable y para fines de su incorpcracidn al Registre del Mercado de Valores y Productos (en adelante, el “Registro”).

6. Remitir un informe respecto a fas condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte def emisor,
conforme a lo dispuesto en el articulo 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con ferceros, que haya sido
aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objelo se encuentre relacionade a la emision.

8. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y fa
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en los
términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de valores en todo fo concerniente a su interés comun o colectivo.

La autorizacidn de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la scivencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen dé ﬁuuerda a 1o esfa EléqIﬁ_ﬁ‘l
en la emisién y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores. [ MV “liercago ne vaLoRes
Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aphi:ar . [

Supervisar la gjecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobam‘r‘o la existencia, el valor de |
los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a fas ﬁ.’S,DO'i:LCfOHP’-‘; estab.’nﬂdas |
en el contrato de emisidn. LAFRK SADO
Cuidar gue los bienes dados en garantia se encueniren, de acuerdo a su naluraleza, debidamente asegurados & favor
del representante de la masa, en representacién de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas v cada una de las obligaciones emanadas del contrafo de emision, reglamento
interno, prospecto de emisién o del contrato de servicias, segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del
emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, fan pronto fengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el contrato
del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision o razdn de la extincion de las obligaciones
de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de
tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la tolalidad del precio de
los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o extraordinaria
de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su
juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, inferesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las
Judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de ios intereses comunes
de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciaies, segtin sea el caso, asi como también en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa
de que sea objelo el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del férmino legal, para lo cual, acompariara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisién
Yy una constancia del monto insolufo del empréstito y sus infereses a ser emitida por el depdsito centralizado de valores
correspondiente,

Conacer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud
de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-
15.

Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y votos que por ef monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las
reglas y limites establecidcs en la Ley de Reeslructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes
No. 141-15.

Solficitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el cumplimiento de
éste en relacion con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de emision, conlrato de
servicios © reglamento interno, segan corresponda o las que le asignen la asambiea general de tenedores de vaiores
U ofras normatjvas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre Jos informes gue reciba respecto de la sociedad emisora y no
podré revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valores.

En ef evento que, de la informacion obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar informacién
adictonal o examinar los libros del emisor 0 del patrimenio autonomo o separado, segln corresponda, podra formular
directamente al emisor los requerimientos del caso.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripeidn en el Registro del Mercado de Valores ne implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Elrepresentante de la masa respondera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad de los darios
que cause por los actos u omisiones realizados en el desempefie-de-su-cargo-sinla diligencia profesional con que debe

ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que peﬂanl.ignhaplicar:

{TERDEMNCIA OEL

4 UE VIALORES

Con respecto al régimen para la celebracion de la asaml%"ljea de, obligacicnistas, la |Ley General de las Sociedades

Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Lir itada Ne.-476-08, modificada por la ia Ley 31-11, establece

lo siguiente: |

_,r-.:'., ::' ._- ™ B Fl r“-
La asamblea general de los obligacionistas de una mianra—masa-pédté;EéJnicgﬁé_Jualquier momento. (Articulo 340)

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de
la sociedad. (Articulo 341)

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10} de los titulos de la masa, podran dirigir a
la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion
con acuse de recibe que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, Parrafo 1)

Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de [a solicitud de su convocatoria, los autores
de esa soliciiud podran encargar a uno de ellos para sclicitar al juez la designacién de un mandatario que convogue
la asamblea y fije el orden del dfa de la misma. (Articulo 341, Parrafo Il)

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones
especiales (Articulo 342):

a) Laindicacién de la emisién cerrespondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada,

by Elnombrey el domicilio de la persona gue haya tomado |a iniciativa de la convocatoria y |2 calidad en la cual actua;
Y.

c} En su caso, ta fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertade en mas de un periddico de circulacién nacionzal para las ofertas publicas, sin
embargo, para el de las ofertas privadas se haréd mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. {Articulo 343)

El plazo entre la fecha de la convocatoria y 1a de la asamblea deberd ser de quince (15} dias por lo mencs en la
primera convocatoria y de seis (6} dias en la convocatoria siguiente, En caso de convocateria por degcision judicial, el
juez podra fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Parrafo 1)

Cuando una asambilea no pueda deliberar regularmente, por falta de qudrum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera. (Articulo 343, Parrafo I1)

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion. (Articulo 347, Parrafa I

La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representanies o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Ultimo. Asimismo, fa asamblea
designara su secretario. (Articulo 350)

La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190y 191, sobre
todas las medidas gue tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la gjecucion del contrato de
smpréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o ta forma de la sociedad;

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecte de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



57

b) Concerniente a2 un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judicizles;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad,;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto & los creditos de los
obligacionistas que farman la masa, vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la medificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto det emprestito que
representen. Cada obligacién darg derecho a un voto por lo menos. (Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, |z asamblea general de abligacionistas deliberara
en las condiciones de quérum y mayoria aplicanles a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anonimas,
previstas en los articulos 190 v 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta gue la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean
titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte
{1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por maycria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, gue se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retnen sélo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de cbligacionistas, se entiende
gue las disposiciones del Articule 181 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentida, la asamblea general
extraordinaria deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas
que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria,
se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este guérum, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos {2) meses siguientes.

La asamblea general exiraordinaria especial decidira par mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

La Ley No. 248-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones a la SIMV respecto al
Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores:

Parrafo I: La Superintendencia pocdra convocar a la asambiea de tenedores de valores u ordenar su convocatoria al emisor,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al representante, 0 que se revogue su nombramiento.

Parrafo N: La Superintendencia podré suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a la asamblea de
tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a fa ley, las disposiciones reglamentarias, normativas
o el acto constitutivo, segin corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision
de Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa debera cumplir con la remision de
informacion periédica indicada en los articulos 11 y 12;

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. E! representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigenlies, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26} dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique.

1) Representantes de la masa de obligacionistas: o T

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean flsicos o estén representados por anot f.«.:uneé.en m'anfa = Vil e

b) Vealor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medro‘as adopfadas
por el representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplirniento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

ROBADO

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de ’w‘alores—ﬂ&mphca— —
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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e) Confirmacidn de la vigencia y cobertura de fos contratos de sequros sobre los bienes muebles e inmuebles dados
en garantia y de las acciones llevadas a cabo por ef representante de la masa en caso de hallazgos que atenten
contra los derechos de los tenedores de valores;

ft  Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emision, y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de fondcs par parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por ef representante de la masa para la comprobacion;

i) La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con ias condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

j) Actualizacion de la calificacion de riesgo de ia emisién y del emisor, conforme la periodicidad establecida para
tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

1) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia;

m) Monto total de la emisién que haya sido colocado;

n}  Cumplimiento def procedimiento de redencicn anticipada por parte del emisor;

0} Enajenacién de las acciones del emisor v las posiciones dominantes dentro de la composicién accionarial, que
representen por fo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

p) Colocacion o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier
informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores, entre
otros;

q) Procesos de reestructuracion societaria def emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para
es50s fines;

r)  Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamientc normal del mismo
(laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s} Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor;

) Modificaciones al contrato de emision;

u) La adquisicion y enajenacién de actives por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) 0 mas de
sy capital suscrito y pagado;

v) Carnbios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales efecutivos v de las eslructuras que
se relacionen con fa emision;

w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o
econdmicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los represeniantes-de-la-ma
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ac_.'__qr?eqcfga.de'{ﬂszligqfrq_s_zj-
siguientes: VLY MERCADO DE VALORES

1) Copia del acto auténtico en ia que conste la constitucion de garantias a su nombre; R

2} Encasode oferta pablica de intercambio el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicho intercambio se realizo en base a las disposiciones estipulagagefy QF*{Z{?EH@:E?‘P'_!‘D
emisién, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente, .- -

3) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor 0 sobre la existencia de alguna circunstancia que origine
la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de cualquier
hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor. Se entendera
que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menaos, el digz por ciento (10%) del total de!
patrimanio del emisor.

4) La renuncia o remocion del representante de ia masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma, vy,

5) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, en relacidn con las funciones del Representante de los
Obligacionisias, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarle la informacién financiera, tecnica,
contable, o de cualguier naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (i) Informarle todo

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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heche o circunstancia gue impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de emision.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en 1os articulos 8, 11y 12 de Iz Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre ia Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 9°.- Remisién anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentrc de los novenfa (90) dias habiles posteriores al cierre del gjercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (gjercicio social) del Reglamento:

1) Estades financieros auditados individuales,

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que ef emisor presente subsidiarias en su estructura societaria,

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o gjecutivo principal y del gjecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y rezonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y regislrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicabie, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir, nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los estados
financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales,

7) Constancia de fa Direccion General de Impuestos Internos certificando ei pago de la liguidacion de impuestos sobre
la renta del Ultimo perfodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobiernc Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberén remitir sus estados financieros
trimestrales, dentro de Jos quince (15) dias hdbiles posteriores a la fecba rIe clerre de cada mmestre Estos estados

financieros deben contener, al menos: | o SUPER NTENDENCIA he )

1) Estado de Situacidn Financiera; | AFRUBADO
2) Estado de Resultados;
3) Estado de Flujo de Efectivo; y
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. I b
[ im ; - st
Articulo 12, Sobre la Calificacion de Riesgos. Los emisores de va?ore&r prreﬁenthos C.I'E! ac{;ﬂg tleberan remitir
trimestraimente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo def emisor i slis valoress émitido por una
calificadora de riesgos inscrita en ei Registro, denfro de los quince {15) dias habiles posteriores a Ja fecha de cierre de
cada trimestre.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionista puede censultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dado mediante Decreto
864-12 (articulos 58 al 71), la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una
Emisidon de Oferta Publica de Vaiores R-CNV-2018-14-MV, asi como las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11
(articulos del 322 al 389), el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa
de Obligacionistas.

2.6.4.1 Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los {enedares de valores:

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en el reglamento
de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos gue establecen esta ley, sus
reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emisién, el prospecto de emision y
otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores,

Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del emisor de obligacicnes, del patrimonio auténemo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentes, las normas aplicables, los respectivos contratos,
en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta putlica de valores,
Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores,

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de un Administrador Extragrdinario.

2.8. Agente de Custodia, Pago y Administracién

2.8.1.Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es inmaterial, por [0 que los valores gue componen el mismo
estaran representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. estara encargado
de llevar el libro contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos
y en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusio Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini
' Santo Domingo, Republica Dominicana
GEVﬁLn 0 M Tel.: (809) 227-0100
el copceme e ting s Fax: (B09) 562-2479
e A e www.cevaldom.com
Registro Nacionat del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registrado ante la
SIMV bajo el No. SVDCV-001

2.8.2. Relaciones

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, UC no es propietario accionista de CEVALDOM.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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CAPITULO Il
INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

UNITED
CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

MIEMBRO DE LA BVRD

La autorizacion de la Superintendencia y Ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad ¢ rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre [as bondades de dichos valores.



3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1. Identificacion del Emisor

3.1.1.Datos Generales del Emisor

UNITED

UC- UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Miembro de la Bolsa de Mercados y Valores de la Republica Dominicana, S.A.

RNC 1-30-38912-8
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 6, Ensanche Piantini

 SUPERINTENDENCIA DEL Santo Domingo, Republica Dominicana
)11V ERECA = VALORES Contacto:

) O Jose Javier Tejada Reynoso, Presidente
E-mail: jtejada@unitedcapitaldr.com.
| 8 SEP 7019 Tel.: (809) 807-2000 / Fax: (809) 807-2002
www.unitedcapitaldr.com
et e Sector Econdmico; Financiero

= =oiverc de MiMero Registro en la SIMV como Puesto de Bolsa: SIVPB-017
) Namero Registro en la SIMV come Emisor: SIVEV-039
Numero Registro en la BVRD: PB-1018
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UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (UC) es una sociedad andénima organizada de conformidad con las leyes
dominicanas gue tiene por objeto principal dedicarse a la intermediaciéon de valores de oferta publica, pudiendo realizar
ademas todas y cada una de las actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como
cualesquiera otras operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de

valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

Para la obtencidn de sus fines, la scciedad podra recurrir 2l ahorro pablico para la formacidn o aumento de su capital social
autorizado, cotizar sus acciones en bolsa, contraer empréstitos mediante fa emisian publica de obligaciones negociables,
y utilizar medios de comunicacién masiva ¢ publicitaria para la colocacion o negociacidn de cualquier tipo de instrumento

en el mercado de valores.

UC cuenta con vasta experiencia en el Mercado de Valores de la Repltlica Dominicana, y se ha caracferizado por su gran

participacion en el Mercado tanto Primaric como Secundario, su crecimiento econdmico sostenido y su rentabilidad.

DEL CAPITAL DEL EMISOR
3.2. Informaciones Legales

3.2.1.Informaciones de constitucion

a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (UC) fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana.
Actualmente se rige por la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, el Regiamento de Aplicacion No.664-12 y las demas

normas dictadas por la SIMV.
b} Fecha de Constitucion

El Emisor fue constituido el 28 de mayo del 2007.

La autorizacion de la Superintendencia y Ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



¢} Inicio de actividades y tiempo de operacién
El Emisor inicid sus operaciones en el afio 2011 y desde entonces ha operado por 7 afios ininterrumpidos.

d} Composicion accionaria

Accionista | No.deAcciones | Participacion (%)
Kimbark Overseas, S.A. 274,728 ' 4.99% |
Pinecrest Holding, S.A. 1,648,375 30.00%
Miraflores Marketing Group Corp. 1,766,736 32.16%
Inversiones Nirlo Company, Inc. 1,766,659 . 32.15%
Omar Caton Marrero Rizek 38,082 _0.69%
TOTAL 5,494,580 100%

e) Composicion dei Consejo de Administracion

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto, el Consejo de Adminisiracién de UC estd compuesto por 7 miembros:

Nombre | Posicion en el Conseja |« - o
José Javier Tejada Reynoso Presidente TDIMYV werceno oy L
Marta Patricia Betances Marrero | Primer Vicepresidente| APROBADO
José Alberto Jimeénez Tejada Segundo Vicepresidente :
Liza Mena Canto _Secretaria ] 18 SEP 2019
Freddy Alberto Almonte Ramirez | Tesorero L
José Ralil Pefia Alberti Vocal | Tmpies " &) Fegitng
Angel Francisco Ramos Brusiloff | Vocal f[arte da & SIMV respocin la solvencia de |

f) Lugar dende pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilic social u oficinas del emisor, en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo y en la Superintendencia def Mercado de Valores de la Replblica Dominicana.

g} Relacién entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Accionistas Controladores
Al momentc de la elaboracidon del presente Prospecto del Programa de Emisiones, el Presidente del Consejo de
Administracion de UC, José Javier Tejada Reynoso, funge como representante legal y Unico accionista de la sociedad

Pinecrest Holding, S.A.

3.2.2.Requlacion Especifica y Particular

Los Bonos emitidos a tfravés del presente Programa de Emisicnes estaran regidos por la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12 vy sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacién por la Ley 31-11, los Estatutos
Sociales del Emisor y el Contrate de la Emision y demas documentos iegales de la Emision.

El Emisor es un Puesto de Bolsa regido por Ias leyes de la Republica Dominicana, constituido como una Sociedad Anonima
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Comercio, de la Ley General de las Socledades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y las modificaciones introducidas por la Ley 31-11; asi como de las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacidon y sus Normativas
complementarias.

Igualmente para la elaboracion del presente prospecto se ha cumplido con lo establecide en la Nerma sobre jos Requisitos
de Autorizacién e Inscripcion en el Registro de fa Oferta Publica de Valores No. RCNV-2005-4-EV, en |la Norma para la
Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Plblica de Valores No. R-CNV-2005-05-EV.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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El emisor es una Sociedad Anonima y esta sometida al control de la Superintendencia del Mercado de Valores en su
proceso de organizacion, en todos los actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los procesos de
aumento y reduccion de capital, emision de titulos negociables, transformacion, fusion, escision, liguidacidn, entre otros.

En caso de litigios relacionados con €l presente Programa de Emisiones, las partes interesadas se someteran para su
resolucion a las disposiciones del Reglamento del Centro de Resolucion Alterrativa- ut,Contm:.aersmb LCF'.C) de Santo
Domingo, vigente a la fecha del presente programa de emisiones. Qo S ENCIA DEL }

A ALIVEY ,"-:'.

3.3. Informacion sobre el Capital Social

|
3.3.1.Capital Social Autorizado 1 8 SEP 2019 ‘

|
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, el capital social autenzauq de UC = de Durﬂfentn:as Cincuenta
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (DOP 550,000,000. OOH

3.3.2.5eries de Acciones gue componen el Capital Suscrito y Pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Capital Suscrito y Pagado del Emisor es de Quinientos
Cuarenta y Nueve Millones Cuatrocientos Cincuenta y Ocho Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (DOP
548,458,000.00), divididos en 5,494,580 acciones con un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
(DOP 100.00) cada una.

3.3.2.1 Derechos economicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de
representacion

Las acciones de UC confieren a su titular 1a condicién de accionista y le atribuira los derechos reconocidos por las Leyes
vigentes aplicables y los Estatutos Sociaies de la Scciedad. En este sentido, las acciones dan derecho de propiedad sobre
una parte proporcional del activo social y a la reparticién de los beneficios. Cada uno de los accionistas tiene derecho a
pariicipar en las Asambleas de la Compariia y ejercer el derecho al voto en proporcidn al nlimero de acciones nominativas
que posee.

Los Estatutos Sociales del Emisar establecen lo siguiente:

Articufo 9: Certificados de Acciones.- Las acciones serén nominativas. Los certificados de acciones o titulos accionarios
expresaran la designacién “accién”, la denominacién, los datos de su matriculacion en el Registro Nacional de
Contribuyentes, valor nominal, tendrén un ntimero de titulo, a la vez que expresarén el nombre, domicilio, capital y fecha
de constitucion de la Sociedad, el niimero de acciones que represente y el nombre de la persona o entidad propietaria de
las mismas, la serie a que pertenece, su condicién nominativa, fecha de emisién y el capital suscrito y pagado, asi como
cualquier otro dalo requerido por la Ley de Sociedades v sus modificaciones. Serédn firmados por el Presidente y por el
Secretario de la Sociedad y llevaran estampados el sello de ésta.

9.1 Cualquier tensdor de un certificado que comprenda més de una accion y que desee certificados separados por cada
accion, o dividir sus certificados en varios otros de distintos nimeros de acciones, podra solicitario al Presidente o quien
haga sus veces. Este ordenard la expedicion de ios nuevos certificados por un valor igual al certificado de acciones
subdividido, el cual sera anulado y archivado,

9.2 L os certificados seran extraidos de libros falonarios en cuycs talones quedaran registrados todos los datos que se
expresen en dichos certificados.

Articulo 12: Derechos inherentes a las acciones.- Las acciones confieren a su fitular la condicién de accionista y le
atribuiran los derechos reconocidos por las leyes vigentes aplicables y estos Estatutos Sociales. En este sentido, las
acciones dan derecho de propiedad sobre una parte proporcional del activo social y a la reparticion de los beneficios.

12.1 Asimismo, los fitulares de acciones tendran los siguientes derechos:

a) Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el palrimonio resultante de la liquidacion, la preferencia de

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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suscripcion en la emision de nuevas acciones, asistir v volar en Asambleas Generales de accionistas con derecho a
impugnar las mismas, y derecho de informacion.
b) Quince (15) dias antes de la Asamblea General, fodo accionista podra tomar conocirniento del inventario en el domicilio
social y obtener copia del balance que resume el inventario y del informe del 0 los Comisarios.
¢) Tomar conocimiento del Acta de cada Asamblea General, dentro de los tres (3) meses que sigan a la celebracion de
dicha Asamblea.
d) Obtener en cualquier momento, en el domicilio social, la comunicacion de fa documentacion financiera, societaria y
contractual antes indicada concerniente a los tres (3) (itimos ejercicios sociales, asi como de las Actas y las néminas
de presencias de las Asambleas correspondientes a esos perfodos.
e} Los accionistas cuya participacién sea menor al cinco por ciento (5%) del capital de la Scciedad solo podran obtener
informes relativos a la condicién econdmica y las cuentas de fa Scciedad cuando cuenten con la autorizacion del
Consejo de Administracidn, ¢ por iniciativa o diligencia propia de dicho Consejo o de la Asamblea General. Dichos
informes solo fendran un valor informativo para las personas a cuyo requerimiento se formularon, pero no podrarn ser
aducidos como base juridica u oficial en ningiin caso, salvo el caso de peritaje, en el grado que autorice la ley.

3.3.3.Pago del 10% o mas del Capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emiscr no ha recibido pagos de capital con bienes en naturaleza,

3.3.4.Acciones que no representan capital

El Emisor no posee acciones que no representen capital.

3.3.5.Bonos Convertibles

El Emisor no posee bonoas que sean convertibles en acciones.

3.3.6.De los dividendos

Los Estatutos Saciales del Emisor en su articulo 44.1 establecen que “La Asamblea General de Accionistas resolvera,
oldas las recomendaciones def Consejo de Administracion, sobre la disposicion de los beneficios que resulten después de

efectuada la deduccion de! fondo de reserva legal, asf como las demas deducciones previstas por los Estatutos”,

3.3.6.1 Movimiento de utilidades retenidas y dividendos en los tres uftimos ejercicios fiscales.

Utilidades
Utilidad del Después de Utilidades Utilidades
Utilidad del Periodo IRS. Reserva Acumulada Distribuidas o
Periodo antes Impuestos después de Legal y Periodos Beneficios Utilidades

Periodo Fiscal de ISR Pagados ISR Ajustes Anteriores Capitalizados | Acumuladas

20186 171,229,619 - 171,229,619 171,229,619 | 482,838,152 - 654,067,773

2017 518,073,128 - 618,073,128 | 618.073,128 | 504,087,773 150,000,600 [ 1,122,140,899

2018 215,146,805 184,918 214,861,889 | 214,961,889 | 798,458,088 | 329,337,478 | 1,007,765,310

En el afic 2018 se distribuyeron dividendos a los accionistas en efectivo, acorde a la quinta resolucion de fa Asamblea
General Ordinaria Anual de Accionistas del Emisor celebrada el dia 10 de abril del 2019,

3.4. Propiedad de la Compaiiia

3.4.1.Accionistas Mavoritarios

Pinecrest Holding S.A. posee el 30% de las acciones de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Miraflores Marketing Group Corp. posee el 32.16% de las acciones de UC-United Capital Puesio de Bolsa, S.A.

Inversiones Mirlo Company, Inc. posee el 32.15% de las acciones de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negeciabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Pinecrest Holding, S.A., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panama, cuyo
objeto social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compariia inversionista, debidamente registrada en
el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75535-3, y con su domicilio social ubicado en la calle José
A. Brea Pefia No. 14, District Tower, Piso 9, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, dehidamente representada por su Unico accionista y presidente, el sefior José Javier Tejada Reynoso,
dominicano y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana.

Miraflores Marketing Group Corp., es una sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo
objeto social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compariia inversionista, debidamente registrada en
el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75532-9 y con su domicilio social ubicado en la calle Frank
F&lix Miranda No. 8, Ensanche Naco, esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana; debidamente representada por su presidente, el sefior Samir Rizek Sued, dominicano, mayor de edad,
casado, portador de la cedula de identidad y electoral No. 001-0791091-1, domiciliade y residente en esta ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republiica Dominicana.

Inversiones Mirlo Company, Inc, es una sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panamd, cuyo
objeto social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compafiia inversionista, debidamente registrada en
el registro nacional de contribuyentes {RNC) bajo el No. 1-30-75531-2 y con su domicilio social ubicade en la calle Frank
Félix Miranda Na. 8, Ensanche Naco, esta ciudad de Santo Domingo de GuzmaurDJEtma Namoﬂas—(:apﬁat e F?epubhca
Dominicana; debidamente representada por su presidente, el sefior Héctor Jose Rizek: Sund dominicang, mayur de edad,
casado, portador de ta cedula de identidad y electoral No. 001-0102730-8, domiglliatic ¥ reéldente en esta ::vudad ;de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana. | |
8 SEP 7019

3.5. Informacién Estatutaria |I

. gl l
3.5.1.Relacién de negocios o contratos existentes entre El E!THSOJ"-V uno o mas Mlembms del Conse,ro de
Administracion o Ejecutivos Principales b ot o fiis borud s, )

% — s bl et _—

Algunos de los accionistas y/o Miembros del Consejo de Administracion tienen intervencidn dentro de los negocios de UC;
todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas o sus mandatarios de tomar parte en las deliberaciones de
las Asambleas Generales de Accicnistas y de ejercer los demas derechos gue confieren los Estatutos.

A continuacién, una relacién de esos accionistas y los cargos que desempefan:

e . Participacién Participacion

Nombre Posicion en el Consejo TN Administrativa
José Javier Tejada Reyncso | Presidente / Accionista 30% Director General
Marta Patricia Betances Marrero | Primer Vicepresidente 0% Gerente General

3.5.2.Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracion
sobre numero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos que establezcan que los miembros del Consejo de Administracion del Emisor deban de ser
accionistas de UC.

3.5.3.Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control
accionario de la compaliia o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicién o restructuracion
societaria

En los Estatutos Sociales no existe ninguna disposicidén estatutaria que iimitg, difiera, restrinja o prevenga el cambio de
control accionaria de la compafia o sus subsidiarias en caso de fusion, adquisicién o restructuracion societaria. No
obstante, en cuanto al procedimiento para el traspaso de acciones los Estatutos Sociales det Emisor, dictan lo siguiente:

Articulo 10: Traspaso de las Acciones. - La transferencia de las acciones nominativas se realizaréd mediante una

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia scbre las bondades de dichos valores.
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declaracion de traspaso firmada por el cedente y por ef cesionario 0 sus respectivos apoderados, que se inscribira en el
libro talonario de accicnes o en otro especial que se utilice. Los certificados asi traspasados serdn cancelados y se
expediran nuevos certificados a favor del cesionaric. —

f
1% o =Tl

Q5 v 7 SUPERIMTENDENCIADEL.
10.1 £/ Presidente, o quien haga sus veces, podrd exigir que las firmas y la capacidad-de las partgs sean cefificadas por
Notario Puablico. ) F
| C Jid

10.2 Todos los gastos que ocasione el fraspaso seran a cargo del cesionario.

10.3 Por virfud de una convencion expresa, v sin que ninguna Asamblea General puedél_éﬁﬁ'ﬂﬁyﬂéﬂeﬁa@sﬂmodiﬁcar
esta convencion, que se declara esencial, queda estipulado que ningdin accionista podra ceder, vender ni en pinguna otra
forma traspasar 0 enajenar sus acciones, a personas que no sean accionistas de la Sociedad, sin haberlas ofrecido antes
a los otros accionistas por mediacion del Presidente, por escrito, y sin que haya franscurrido un (1) mes contado desde la
fecha en que el ofrecimiento hubiere sido comunicado a los accionistas, sin haber sido aceptado.

10.4 En el caso de que la oferta fuere aceptada por mas de uno de los accionistas, y a falta de entendido entre ellos, las
acciones ofrecidas se distribuiran en proporcion al nimero de acciones de que sea propietario cada uno de los aceptantes.

10.5 Si las partes no se pusieren de acuerdo respecto del precio, éste serad fijado por ei Consejo de Administracion,
debiendc ser proporcional a la suma del capital y las reservas consignadas en el ditimo balance, mas fos beneficios
estimados del afio corriente.

10.6 Si después de cumplidas las formalidades y expirados los plazos que mas arriba se establecen, el ofrecimiento no
hubiere sido aceptado por ningtn accionista, el interesado podra transferir o enajenar las acciones a ferceros respecto de
quienes el Consejo de Administracién no oponga objeciones justificadas.

10.7 Ninguna cesion, venta, fraspaso o enajenacion de acciones, o ningun acto juridico relacionadc con ias acciones
nominativas de la Sociedad que no ha haya sido inscrito en los libros talonarios de registro de acciones o en el cual no se
hubieren cumplidos los expresados requisitos, producird efecto respecto de los terceros y de la Sociedad.

Pese a que el Emisor no preve fusion, escision, entre otros, de efectuarse las mismas se llevarian a cabo de conformidad
a lo establecido en fa Ley de Sociedades en los Articulos 351, 361 y 362,

3.5.4.Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en
la cual las Asambleas Generales y Extraordinarias de Accionistas son convocadas

Respecto a la convocatoria de las Asambleas, los Estatutos Sociales del Emisor establecen lo siguiente:

Articulo 19: Convocatoria.- La convocaloria de la Asamblea General serd potestativa Gnicamente del Consejo de
Administracién. En su defecto, podrén ser convocadas:

a) En caso de urgencia, por los Comisarios de cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de
sentencia rendida por el juez de los referimientfos en ocasion de una demanda incoada por cualgquier accionista
interesado;

b) Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado;

¢} Porlos liguidadores.

19.1 La Convocatoria para la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria se hara a mas tardar veinte (20) dias de
anticipacion a la fecha fijada para la reunion, mediante carta certificada, telegrama dirigido a la Gitima direccion de cada
uno de los accionistas, si @s conocida de quien haga la convocatoria, o por carfa circular que deberd firmar cada accionista
al recibirla, como constancia de haber sido debidamente convocado. También podra hacerse la convocaforia por medio
de un aviso publicado en un periédico de circulacion nacional.

19.2 En los plazos sefialados para la convocatoria no se contabiliza el dia de la misma, ni el dia de ia reunién.

19.3 Podra celebrarse la Asamblea General Ordinaria o Extraordinaria sin necesidad de convocatoria en el caso de que
todos los accionistas estén presentes y/o debidamente representados.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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19.4 Salvo las indicaciones adicionales que pudiere dictar la Superintendencia de Valores, las convocatorias a las
Asambleas Generales de Accionistas deberan contener las siguientes indicaciones:

a) La denominacion social, seguida de sus siglas;

b) El monto def capital social autorizado y suscrito y pagado;
¢) El domicilio social: [0, S )

dy £l nimero de matriculacién de a sociedad en el Registro Mercantil y en e."l'#gj{srm Naciohal de Cohittibiventes;
e} El dia, hora y lugar de la Asambiea; APRORADO

f) Ef caracter de la Asarnblea;

g) El orden del dia,

h) El lugar del depdsito de los poderes de representacion; y,
i) Las firmas de las personas convocantes.

18 SEP 2019

Ira ne
lad po

CHLE O

. ) . | Pariedela SV i ittt g . :
18.5 A partir de fa fecha de la convocatloria, el Consejo de Administracién deberd ponera disposicion-dg.les accionistas

foda la documentacién que respalda los temas que figuran en el orden del dia. En caso de que dicha documentacion no

fuere suministrada a los accionistas, éstos podran denunciar ante la Superintendencia de Valores la falta cometida por la
Sociedad.

19.6 En caso de que los accionistas se vean impedidos de ejercer su derecho a convocar, podran recurrir ante Ia
Superintendencia de Valores en reclamo del mismo.

3.6. Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1.Remuneracidn total percibida por los miembros del Consejo de Administracion y Principales
Ejecutivas

Conforme los Estatutos Sociales en su articulo 29.7 “Los directores de la Sociedad podran ser remunerados. Dicha
remuneracion sera fijada por disposicion de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, conforme las reglas
establecidas en el articulo 229 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones”. .as miembros independientes del Consejo
de Administracion de UC perciben remuneracion, la cual es determinada por la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas y al cierre del primer semestre del afio 2018, los miembres del consejo han recibido el monto de setecientos
sesenta y siete mil pesos deminicanos (DOP$767,000.00).

3.6.2,Planes de Incentivos

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, en adicion a la bonificacién correspondiente establecida por ley, a cada
funcionario © empleado se oterga una bonificacidn especial, sujeta a la evaluacion dei desemperio del funcionario ©
empleado, y una bonificacion vacacional. No existe un pregrama de compensacion salarial extracrdinaria fuera de los usos
y practicas comunes de la industria para la alta gerencia o el resto de los empleados de UC.

El Emisor no posee pollticas de incentivos o compensacicnes mediante el pago en acciones.

3.7. Infermacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1.Principales Activos Fijos Tangibles

El valor neto en libros de las propiedades, mobiliarios y equipes del Emiser al 30 de junio del 2019 asciende a DOP
61,939,409, Este valor al 31 de diciembre de 2018 era de DOP 48,878,962.00 Estos activos estan compuestos por el
desgiose que se presenta a continuacion:

7 Activo (DOP) Valor Neto 31-Dic-2018
i. Mobiliarios y Equipos 5,380,231
‘ Oftros 23,348,053 |

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Mejoras a Propiedad Arrendada 20,150,678
TOTAL 48,878,962
El Emisar mantiene los siguientes contratos de arrendamiento:
1) Contrato de alquiler de depdsito de activos con Pinecrest, vigente hasta el 1 de enero del 2020
2) Contrato de arrendamiento de parqueo rotativos con Inversiones Inmobiliarias de la Republica Dominicana, S A,

vigente por 1 mes. Renovable mensual
UC imputa en resultado todaos los pagos en concepio de arrendamiento, durante el periodo en que éstos son incurridos.
Al cierre del afo 2018, UC estuvo en proceso de adquisicion de un nuevo local para la expansion y mejora de sus

instalaciones, el cual al momento de la etaboracion del presente prospecto se encontraba en la realizacion de los ultimos
trabajos de construccién.

3.8. Informacion sobre relacionadas coligadas e inversiones en otras compafiias

3.8.1.Empresas relacionadas v coligadas

A continuacion, presentamoes un cuadro esquematico de las relaciones de propiedad, directas e indirecias:

UC-United
Capital Puesto
de Bolsa

Inversiones Miraflores Pinecrest I
Omar Caton

Mirlo Company Marketing Holding -
32.15% Group 32.16% 30% Rizek 0.69%

losé lavier oA
Grupo Rizek Inc. Tefda R e Hr:{a::i; ggga;:iu

Hector RIiEk [k - r,:JL_.M..!:_;;;.i'.m:-E.'m:;L,'x|'_1El._1|
Sued 50% WMV wercano DE VALORES
APROBADO

18 SEP 201

oo @ nscnpoion en &l Regisliono
rasponsabilklsd por

10 18 solvencha de los

PINECREST HOLDING, S.A. it
Composicidn accionaria:

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Pinecrest Holding S.A.

Accionistas | No.deAcciones Participacion Accionaria | Cédulao RNC

José Javier Tejada Reynoso | 10,000.00 100% | 001-1144330-5

PINECREST HOLDING, 8. A., es una sociedad comercial organizada v existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
sacial es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compaiiia inversionista; comprar, vender y negociar fodas
ias clases de artlculos de consumo. Acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de ctro modo
adquirir o enajenar bienes raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantia; celebrar, extender, cumplir y llevar
a cabc contratos de toda clase, entre otros; constituirse en fiador de o garantizar la realizacion y cumplimiento de todos y
cualesquiera contratos. Se encuentra debidamente registrada en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No.
1-30-75535-3 y en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Preduccion de Santo Dominga, INC. bajo el No.
772908D, su domicilio social esta ubicado en la calle José A. Brea Pena No. 14, District Tower, Piso 9 Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repiblica Deminicana.

En la actualidad posee una participacion accionaria en EL EMISOR del 30% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de la filiat o
coligada durante el dltime gjercicio.

Capital Suscrito y Pagado: ~ USD 10,000.00

Nombre Completo | Posicién Cédula
Samir Rizek Sued Director / Presidente 001-0791091-1
Rosa Maria Eutalia

Cortoreal Director / Tesorera 001-0768021-7
Hector Samir Rizek | Director / Secretario 001-0791091-1

Consejo de Administracion

Nombre Completo [ Posicion | Cedula
José Javier Tejada Reynoso Fresidente ' 001-1144330-5
Dolores Altagracia Tejada de Jimenez Vicepresidente / Tesorera ' 001-0146515-1
Lourdes Reynoso Jimenez Secretaria 056-0057748-9

Nota: /a empresa no posee Gerente General

Miembros del Consejo de Administracidn de UC que desempefan algunos cargos en PINECREST HOLDING, 8. A.: José
Javier Tejada Reynoseo funge como Presidente de EL EMISOR, y a su vez, como Presidente de PINECREST HOLDING,
S A

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A PINECREST HOLDING, S. A. participa
como accionista de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A,

A la fecha de elaboracidn del presente Programa de Emisiones, PINECREST HOLDING, S. A. posee relaciones
camerciales UC UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. a través del contrato de arrendamiento del local comercial
ubicado en la calle José A. Brea Pefia No. 14, District Tower, Piso 9 Santo Domingo de Guzman, Distritc Nacional, capital
de la Republica Dominicana, con una duracion de doce (12) meses, contade a partir del dia primero (1ro) de enero del afio
dos mil dgiecinueve 2019 e! cual contempla opcion a rencvacidn que sera ratﬁr_m'rmdg—en-feeha..de vencimiento de dicho
contrato. SIATY o AN TENDENGIA DEL

RALVLEY MERCADD DE VALORE

F £ .. - - 1 & s
Mr s i i
| r

KIMBARK OVERSEAS, S. A. |' 1 8 SEP 2010

Composicién accionaria;

parte de lg SV rus ) .:.il-:._.:

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Red‘iéﬁd'tiéLMércaﬁo;de__k{aiw&w: implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Kimbark Overseas, S.A.

T Accionistas | No. de Acciones | Participacién Accionaria Pasaporte
} Analia Collado Kury | 10,000.00 100% RD3990990

KIMBARK OVERSEAS, S. A, es una sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una cornpafiia inversionista; comprar, vender y negociar todas
las clases de articulos de consumo, acciones, bones y valores de tcdas clases; comprar, vender y arrendar o de otro modo
adquirir o enajenar bienes raices; solicitar o dar dinero en préstamo, con o sin garantia; celebrar, extender, cumplir y llevar
a cabo negocios de toda clase, entre otros. Esta sociedad se encuentra debidamente registrada en el registre nacional de
contripuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75516-7 v en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion de
Santo Demingo, INC. Bajo el No. 774053D, su domicilio social esta ubicado en la Calle José Lopez No. 15, Edificio GGA,
Segundo Piso, Los Prados, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana.

En la actualidad posee una participacion accicnaria en EL EMISOR del 4.89% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacidn de la matriz o coligante en el capital de la filial o
coligada durante el dltimo ejercicio.

Capital Suscrito y Pagado: USD 10,000.00

Consejo de Administracion

Nombre Completo =1 Posician ! Pasaporte =
Katia Jannette Smith Chavez Director / Presidente PAD326498
Nereida Esther Moreno De Serrano Director / Tescrera PAD0Z8567
Fernando Menendez Montes Director / Secretario PAQ372691

Miembros del Consejo de Administracion de UC que desempefian alqunos cargos en KIMBARK OVERSEAS S A
ninguno de los miambros del Consejo de UC desempefia cargos dentro de KIMBARK OVERSEAS, S. A

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, 5. A KIMBARK OVERSEAS, S. A. participa
como accionista minaritario de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracién del presente Programa de Emisiones, KIMBARK OVERSEAS-S—A-—no-posee relaciones
comerciales con las filiales o coligadas durante el gjercicio, ni preve vinculacion futura rp;g;ctﬂda ‘para con-estastho nmsee
actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciongs v resuﬂadns de Ia maulz |

|
e

0 CD 9rt4n
MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP. | 14 SEP 2018 J
Composicion accionaria: | L= ion en el oy ;...._.
| Im L '
’ Miraflores Marketing Group Corp. '.;_;-.:. i 50l s Gundeps .,f:_._r:“ ' ]
Accionista No. de Acciones Parﬂcnpacmn Acmonana Ceédula o RNC
Grupo Rizek Inc. 10,000.00 100% 1-30-67374-8

MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo
objeto sociat es establecer, gestionar y llevar a cabo en general el negocio de financiamiento, inversiones y correduria en
todas sus ramas y organizar, llevar a cabo y emprender cualquier negocio, transaccion y gperacion de comunmente se
lleve a cabo por financistas, capitalistas, promotores, aseguradores de la emision de acciones u ofros valores vy
obligaciones, debidamente registrada en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75532-9 y en el
Registro Mercantil de ia Camara de Comercio y Praduccian de Santo Domingo, INC. baje el No. 770645D, su domicilio
social esta ubicado en la calle Frank Félix Miranda No. 8, Ensanche Naco, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana.

En la actualidad posee una participacion accionaria mayoritaria en EL EMISOR del 32.16% sobre el tofal de acciones.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negeciabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en &! capital de Iz filial o
coligada durante el tltimo gjercicio.

Capital Suscrito y Pagado:  USD 10,000.00

Consejo de Administracion

Nombre Completo Posicion Cédula

Samir Rizek Sued Director / Presidente 001-0791091-1

Rosa Maria Eulalia Cortoreal Director / Tesorera 001-0768021-7

Hector Samir Rizek

Director / Secretario 001-0791091-1

Nota: la empresa no posee Gerentfe General

Miembros del Conseje de Administracion de UC gue desempefian algunecs cargos en MIRAFLORES MARKETING GROUP

CORP.: ninguno de los miembros del Consejo de UC desempefa cargos dentro de MIRAFLORES MARKETING GROUP
CORP

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A MIRAFLORES MARKETING GROUP
CORP. participa como accionista mayoritaric de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracion del presente Programa de Emisiones, MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP no posee
relaciones comerciales con las filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacién futura proyectada para con
éstas; no posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que mﬂuyan an Ids {Jperamones iycre s tatlos de

la matriz. | ; AL ORE ;_I

INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC. 'I 1 § SEP 2019 'i
Composicion accionaria: -

migzler 1A goke

el MR Ble=]
Inversiones Mirlo Company Inc ! RO e l

Partlmpﬂ'lﬂﬁh&.qdmﬂﬁﬁ;ﬁ i

“Accionista No. de Acciones édula 6 RNC
Grupo Rizek Inc. 10,000.00 | 100% 1-30-67374-8

INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
social es establecer, gestionar y llevar a cabo en general el negocio de financiamiento, inversiones y correduria en todas
sus ramas y organizar, llevar a cabo y emprender cualquier nggocio, transaccion y operacion que comunmente se lleve a
cabo por financistas, capitalistas, promotores, aseguradores de la emision de acciones u otros valores y obligaciones,
debidamente registrada en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75531-2 y en el Registro Mercantil
de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, INC. Bgjo el No. 76980SD, su domicilio social ubicade en la
calle Frank Felix Miranda No. 8, Ensanche Naco, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Daminicana.

En ia actualidad posee una participacion accicnaria en EL EMISOR del 32.15% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de la filial o
coligada durante el Ultimo gjercicio.

Capital Suscrito y Pagado: UsD 10,000.00

Consejo de Administracion

Nombre Completo Posicion [

Cédula_

Samir Rizek Sued

__Director / Presidente

001-0791091-1

Rosa Maria Eulalia Cortoreal

Director / Tesorera

001-0768021-7

Hector Samir Rizek

Director / Secretario

001-0791091-1

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valcres de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Miembros del Consejo de Administracion de UC gue desempeiian algunos cargos en INVERSIONES MIRLO COMPANY,

INC: ninguno de los miembros del Consejc de UC desempefia cargos dentro de INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC.

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA. S. A

participa como accicnista mayoritaric de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A,

INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC.

A la fecha de elaboracion del presente Programa de Emisiones, INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC. no posee
relaciones comerciales con las filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con
éstas; no posee actos o confratos celebrados con las filiales © coligadas que influyan en las operaciones y resultados de

la

matriz.

3.8.2.Inversiones en compailias que representan mas del cinco por ciento (5%) del activo total del Emisor

UC no mantiene inversiones en otras empresas gue superen gl cinco por ciento (5%) de sus activos totales. Sin

embargo, mantiene inversiones en las siguientes empresas:

Ya ’ Precic en 38 -y .
Empresa Participacién Acciones DOP Principales actividades gue realicen
| Provee plataformas tecnoldgicas que permita
Beolsa de Mercados y SRR
s s a los puestos de bolsas y otras instituciones
Val%rct)e;icrll?cl:n?egu:llca 9.9998% 349,742 100.00 financieras poder transar por bolsa. Publicar
e los precios de valores transados en bolsa.
OTC Dominicana, S.A. 0.0020% 1 100.00 Publicar listado de precios del mercado OTC.

3.8,

Informacion sobre compromisos financieros

3.9.1.Deudas con o sin garantias

1 8 SEP 2019

UC posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas,|las cuales ai 30 de jUﬂIG de 251C|mant|enen

los balances detallados a2 continuacion:

Disponible

Banco | Tasa L | Limite Tomado | “Garantia
Banreservas | 9.50% | DOP | 1,000,000,000.00 | 1,000,000,000.00 | - Bonos MH y BC
Banco Popular | 0.00% | DOP | 600,000,000.00 - 483,390,000.00 N/A
5.00% | USD 116,610,000.00 | Bonos MH y BC
Banco BHD | 09.35% | DOP | 500,000,000.00 359,000,000.00 4,110,000.00 Bonos BC
3.90% | USD 136,890,000.00 Bonos MH
 BancoSanta | 5.75% | DOP | 507,000,000.00 500,000,000.00 7,000,000.00 Bonos MH y BC
Tis " 0.00% | USD i N/A
Banesco | 0.00% | DOP | 400,000,000.00 - 400,000,000.00 N/A
ACAP 9.60% | DOP | 200,000,000.00 200,000,000.00 - Bonos MH
BDI 0.00% | DOP | 50,000,000.00 - 50,000,000.00 N/A
ADEMI 0.00% | DOP | 50,000,000.00 - 50,000,000.00 N/A
ADAP 0.00% | DOP | 100,000,000.00 - 100,000,000.00 N/A
Progreso 9.85% | DOP | 800,000,000.00 550,000,000.00 250,000,000.00 Bonos MH y BC
APAP 9.50% | DOP | 750,000,000.00 500,000,000.00 250,000,000.00 Bonos MH y BC
Banco Promerica | 575% | USD 177,450,000.00 177,450,000.00 - N/A
| LAFISE 5.00% | USD | 67,431,000.00 60,840,000.00 6,591,000.00 Bonos BC

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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it | 5.87% | USD | 1,267,500,000.00 | 527,280,000.00 | 740,220,000.00 | Bonos MHy BC |

“Montos expresado en DOP o su equivalente en DOP a tasa del 50.70 DOR/USD

Nota:

Limite se refiere a la porcidn del financiamiento aprobado con la institucidn, aungue la misma esté siendo utilizada, mientras
gue Tomado se refiere al monto que esta siendo utilizada del limite aprobado. Monto Cisponible se refiere al restante de
lo Aprobado gue gueda disponible para uso, al 30 de junio del 2018,

UC cuenta con emisiones de bonos vigentes con las siguientes caracteristicas:

Denominacion L Tasa de
Pg:]?i:}?:ege lEmisién Uniba;ligrpor Ca\?;llg?;lsde MO?&:;?:‘}JW lnft%;és Vencimiento Garantia
SIVEM-109 1 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 2 DOPF 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 3 DOP 1.00 50,000,600 | DOP 50,000,600.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 4 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 5 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,060.00 9% 20/12/202C | Quirografaria
SIVEM-109 6 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50.000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 7 DCP 1.00 50,000,000 | DCP 50,000,000.00 8% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 8 DCP 1.00 50,000,000 | DCP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 9 DOP 1.00 50,600,000 | DGP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 10 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 % 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 11 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 12 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-108 13 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-108 14 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000.000.00 9% | 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 15 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 16 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 17 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 18 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,0G0.00 | 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-109 19 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
SIVEM-108 20 DOP 1.00 50,000,000 | DOP 50,000,000.00 9% 20/12/2020 | Quirografaria
Total 1,000,000,000 1,000,000,000

Al dia 30 de junio de 2019, el ochenta y cuatro punto doce por ciento (84.12%) de los activos de la empresa esta siendo
finariciado por los pasivos financieros mientras ei quince punto ochenta y ocho por ciento (15.88%) de los activos esta
siendo financiado por ios recursos propios de la empresa. ——

I
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, el Emisor no posee avales o fianzagl | SEP 7119

I
3.9.3._Incumplimiento de Pagos | o ity by priociagl |
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o-de principal. De
igual forma, no existen resoluciones dictadas por la SIMV u crganizaciones autorreguladas que representen una sancién
por incumgplimiento en el pago de sus obligaciones para UC © que hayan sido ejecutadas en los ultimos tres (3) afios.

3.9.2 Avales, fianzas y demads compromisos

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

3.10. Resefia Historica

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A., enlidad organizada de conformidad con las leyes deminicanas, tiene por objeto
principal la intermediacion de valores, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas tales como proveer asesoria
financiera y de estructuracionas, realizar fusiones, adquisiciones y cualquier otra actividad autorizada por la
Superintendencia de Valores.

UC cumple con cada una de las exigencias dispuestas por la Ley 249-17, que regula el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, asi como con las disposicicnes de su normativa complementaria, satisfaciendo de manera efectiva y
transparente las complejas necesidades del mercado actual.

UC fue fundada en el afio 2007 bajc el nombre de Providencial de Valores, S.A., auspiciada por ¢l Banco Providencial,
S.A., dedicadndose a la intermediaciaon en la compra y venta de titulos valores de oferta publica, estructuracion y colocacion
de emisiones a empresas privadas, asi como también asesoria en inversiones en general, bajc |a licencia de la Bolsa de
Mercados y Valores No. BV-PB-1018. Cambié de titularidad en agostc de 2011 y los derechos y la certificacion del puesto
pasaron a la nueva administracién, mediante aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de accionistas de agosto de 2011
la Sociedad cambia de nombre a UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. g incrementa su Capital Social Autorizado a
DOP 100,000,000.00. Es entonces que, bajo esta nueva administracion, que la sociedad cambia de nombre al actual. Los
datos de la nugva administracion fueron detallados en el acapite 3.2.3 del en el presente Prospecto de Emision.

UC-United Capital mediante Segunda Resolucian tomada por el Consejo Nacional de Valores en fecha des (2) de junio
del dos mil ocho (2008), fue registrado como Puesto de Bolsa autorizado bajo el Regisiro No. SIVPB-017.

Asi mismo, UC adquirié los derechos de Franquicia y Membrecia de la Bolsa de Mercados y Valores de la Republica
Dominicana, en fecha diecinueve (19) de junio del dos mil nueve (2009). En consecuencia, "UC-UNITED CAPITAL
PUESTC DE BOLSA, S. A" (UC) se encuentra debidamente inscrito como Puesto de Bolsa en la Bolsa de Mercados v
Vaiores de la Republica Dominicana, S. A, baio la licencia No. PB-1018, Ia cual fue otorgada en el afio 2008S.

Para ef afio 2015, UC-United Capital realiza su primera emisién de Bonos Corporativos por un monto total de Mil Millones
de Pesos Dominicancs {DOP 1,000,000,000.00) distribuidos en veinte emisiones. Dicha emision fue autcrizada mediante
la Cuarta Resoiucidn del Consejo Nacional de Valores y Productos, bajo el registro SIVEM-088, e inscrito en la Bolsa de
Mercados y Valores de la Repliblica Dominicana.

LiC cuenta con un equipo compuesto de expertos calificados, con probada experienciz en el mercado, lo que les garantiza
a sus clientes un analisis seguro y certero, ofreciéndoles soluciones acordes a su perfil de riesgo.

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. tiene como principales objetos:

1. Estructuracion de Instrumentos Financieros.

2. Intermediacion de compra y venta de valores transados a traves de Mecanismos Centralizados de Negociacion y
Mercado OTC.

3. Posicion propia de compra y venta de valores del Mercado de Valores y Financiero, los cuales estan previamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado Valores. =l 48 y DEL |

4. Colocacién de valores en el Mercado Primario. | W LORES

5, Prestar asesoria 2 nuestros clientes. |

3.10.1 Mision, Vision y Valores 18 SEP 2019

Misién nplica 6 prnsabilidad |

. . . .. . . ) | arles e e Sk acio i sohvencia di o
Brindar a nuestros clientes productos de inversion con rendimientos atractivos, liquidez.oportuna Egguﬁdaﬂ. respaldados
en el mas eficiente servicio. T o

Vision

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de |a soivencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta puablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Crear fuertes vincuios con los agentes de mercado, desarrollando una oferta novedosa, de facil acceso, para construir un

puesto de bolsa lider en la preferencia del publico, sustentado en el valor de los nuevos mercados.
Valores

Trabajo: Es la pieza clave que origina el desarrollo, progreso y resultados satisfactorios en las relaciones con nuestros
clientes y en nuestro desempeno dentro del mercado.

Esfuerzo: Es la caracteristica que nos lleva & alcanzar nuestras metas y apoyar |a de nuestros clientes. S

Calidad: La esencia del servicio que otorgamos a nuestros clientes y relacionados. |+ L4 :
Solidaridad: Compartimos empatia con los sectores mas necesitados en la Republica |D<:Jm|n|caq]r=1E SEP 201 1

3.11. Descripcion de las Actividades del Emisor l'

3.11.1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente hiindindriiy

El Emisor realiza las siguientes actividades y negocios directamente, no a través de companias filiales ¢ coligadas.
Clientes Individuales e Institucionales:

UC ofrece a sus clientes una amplia gama de posibilidades de inversién, tanto local como internacional, a traves de su
departamento de Negocios, que administra las relaciones con los clientes fisicos y juridicos, ofreciendo un servicio de
calidad y trato diferenciado a los clientes actuales y también a los potenciales.

Objetivos de esta unidad:

a) Poner a la disposicion del cliente un esmerado servicio basado en la profesicnalidad y confidencialidad, que
facilita la gestion y administracion del patrimonio de sus clientes al cumplir con sus objetivos de inversién.

b) Brindar a sus clientes un trato personalizado, entendiendo sus necesidades y disefando conjuntamente un
poriafolic 2 su medida que se revisa periodicamente para gque el mismo se ajuste con su perfil de riesgo.

c) Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieros inngvadores y con potencial,
que cumplan con las leyes locales g internacionales.

d) Acceso directo al Mercado de Valores.

Esios objetivos estan dirigidos a empresarios individuales, profesionzles liberales, directivos de alto range de empresas
privadas, empleados del sector privado y publico, personas en edad productiva con necesidad de crecimiento de su capital,
personas retiradas, empresas e instituciones.

Algunos servicios que ofrecemos a través de esta unidad a nuestros clientes son: Mutuo de Valores, Spot/Forward, Cuotas
de Participacion a Fondos Cerrados de Inversién, Compra/venta de Titulos Gubernamentales y Corporativos.

Finanzas Corporativas:

Objetivo: Asistir a nuestros clientes en la toma de decisicnes financieras, brindandoles asesoria adecuada para cada
necesidad, enfocados en sus objetivos individuales, con la finalidad de maximizar el valor de sus accionistas.

Servicios: Cuenta con un equipe capacitado v con experiencia comprobada para ofrecer los siguientes servicios:

a) Estructuraciones
Ofrecemes a nuestros clientes institucionales y corporativos soluciones de mercado en general, como Estructuraciones de
Emisiones de Deuda, Productos Financieros Estructurados y Fondos de Inversion.

b} Asesoria Financiera
A través de este servicio nuestros corredores acompafian a sus clientes en la construccion de su portafolio, mediante el

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
: ‘ oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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analisis y evaluacion de inversiones de acuerdo con su perfil de inversionista.

¢) Banca de [nversién
Mediante este servicio, podemos efectuar valoraciones financieras de empresas o proyectos, fusiones y adquisiciones,
ademas de compra y venta de empresas, asi como otros servicios financieros especializados en obtener recursos para
inversion.
3.11.1 Fuentes y disponibilidades de maferia prima _

UC es una empresa que ofrece servicios de intermediacion de valores, por lo que ol comia mat

erlé:ﬁ'ri}'n%a.
3.11.2 Canales de Mercadeo || 185EP L |

Como canales de mercadeo UC utiliza sus oficinas, su pagina web www.unitedcz itqhgrimqmij.gég gh_éﬂlaf_ﬁellnstagram
@unitedcapitaldr. También se promociona con anuncios a través de programas selsstesen-aradioyemplEa el canal de
prensa escrita como periddicos de circuiacion nacional y regional, ya que son medios masivos para captar inversionistas.
Adicionalmente, patrocina distintas conferencias, charlas y actividades, en las que entrega materiales promocicnales.

3.11.3 Efectos significativos de las requlaciones publicas en el negocio del Emisor

El Emisor es un Puesto de Bolsa regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores, acorde a la Ley del Mercado
de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, normas y circulares emitidas por dicho organismo.

También se rige por la Ley General de las Sociedades Comercizales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
Ley No. 478-08, medificada por la Ley 31-11, |la Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo y
gl Codigo de Comercio de la Republica Dominicana.

El Emisor deberd actuar de conformidad con las precitadas leyes y reglamentos, cumpliendo con todas las obligaciones
contenidas en dichos tex{os legales. Podra realizar cualguier actividad que no esté expresamente prohibida por 1a Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacién, las normas del mercado de valores y demas disposiciones legales
vigentes aplicables al Presente Programa de Emisiones.

La falta de cumplimiento de algunas o todas las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de multas, sanciones,
limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspension ¢ pérdida de la autorizacion parza operar otorgada
a un intermediario de valores, intervencion de la SIMV y/o la disolucion de United Capitat.

De conformidad can el Articulo 127 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento No. CNV-2005-10-IV y el articulo 127 del Reglamento Na. 664-12 establecen que la auiorizacion para
operar otorgada a un intermediario de valores es indefinida; sin embargo, podra ser suspendida o revocada por la
Superintendencia cuando el intermediario incurra en violaciones a las disposiciones de la Ley, sus Reglamentos de
Aplicacion y la precitada norma.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en gue esiablecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicion al impuesto sobre beneficios, tales coma
el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).

Dentro de ias leyes, reglamentos y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:

+ Leydel Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, def 19 de diciembre de 2017. Su objeto
es regular, supervisar, desarrollar y promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, con la
finalidad de proteger los derechos e intereses del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar
una sana competencia y preservar la confianza en el mercado de valores, estableciendo las condiciones para que
la informacion sea veraz, suficiente y oportuna, con la finalidad de contribuir con el desarrollo econdmiceo y social
del pais.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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+ Reglamento de Aplicacion No. 664-12, del 12 de diciembre de 20712. Su objetivo es normar los aspectos basicos
que intervienen en el desarrollo de las actividades del mercado de valores en la Republica Dominicana, conforme
a lo establecido en la Ley. Persigue ademas, establecer Jas normas de caracter general que guiaran el accionar
de la Superintendencia del Mercado de Valores en el cumplimiento de sus responsabilidades, respecto al
tratamiento de ta oferta publica de valores, tanto en el mercado primario como secundario; estableciendo ios
requisitos generales para su autorizacion; la organizacion, apertura y funcionamiento de los participantes en el
mercade cde valores, y el régimen de supervision vy fiscalizacion de los mismos; el sistema de sancicnes; los
conceptos por los servicios prestados a los Emisores y demas participantes del mercado; asi como todos los
aspectos necesarios para garantizar un adecuado funcionamiento del mercado de valores y una efectiva aplicacion
de la Ley. Sus disposiciones se aplicaran a todos los valores de oferta publica, tanto en moneda nacional como
en moneda extranjera, que se emitan, negocien o comercialicen en el territorio nacional, por Emisores nacionales
y extranjeros.

+ Norma para los Intermediarios de Valores que establecen disposiciones para su funcionamiento.
Resolucion CNV-2017-27-1V, del 02 de agosto de 2017 {que derogé Ja Resolucion CNV-2005-10-1V, del 22
de noviembre de 2005) y sus modificaciones . Su objetivo es establecer reglas para la documentacion y registro
de operaciones, definicion de perfiles de inversién, liquidacidn de operaciones, registro de estipulaciones
contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales y mecanismos de proteccién de los
inversionistas, del uso de informacién privilegiada a los que deberan sujetarse los infermediarios de valores, a fin
de lograr el desarrollo ordenado del mercado de valores de la Republica Dominicana y el control razonable de los
riesgos que dichas actividades conllevan.

¢+ Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo del 31 de mayo de 2017 (que
derogé la Ley 72-02 Contra el Lavado de Activos). Tiene por abjetive principal fortalecer los mecanismos
juridicos existentes que permitan tipificar de manera autonoma las conductas orientadas a la legitimacion de
recursos cuando su fuente proviene de actividades delictivas. En adicidn, establecer un sistema eficaz de
cooperacion y asistencia judicial con los organismos internacionales,; disponer sobre el procedimiento de las
medidas cautelares; y, determinar los sujetos obligados, inciuyendo sus obligaciones y prohibiciones, asi como
las sanciones administrativas y penales que se deriven de su violacion. Todo esto, en apege a las 40
recomendaciones del Grupo de Accidn Financiera Internacional (en adelante, "GAFI"} v las mejores practicas
internacicnales.

+ Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV y su enmienda al parrafo del
articulo 59 R-CNV-2016-19-MV. Su objetivo es establecer las disposiciones a las gue deberan acogerse los
emisores de valores y los participantes del mercado inscritos en el Registro del Mercado de Valores para la
remistén de informacion periddica a la SIMV, de conformidad con las disposiciones generales establecidas en la
Ley del Mercado de Valores y el Reglamento No. 6§64-12.

+ Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por fa Ley 31-11. Atafie a las empresas Emisoras del mercado pues tiene por
objetivo regular los principales procesos de la vida corporativa (fusiones, escisiones, aumento y reduccion de
capital, recompra de acciones, disolucion y liquidacién} y establece normas para el buen gebierno corporativo y
mayor transparencia en las actividades societarias.

Ademas de [as referidas regulaciones, las actividades que desarrolla el Emisor no esta sujeto a alguna otra regulacion en
especifico que no sean las disposiciones legales relacionadas al Mercado de Valores y a las Normas y Resoluciones de
la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana como érgano regulador y supervisor del Mercado de Valores,

3.11.4 Factores mas significativos que influyen en el desarrollo del negocio del Emisor

Dentro de los factores que inciden en el desempefio econdmica del Emisor, se encuentran: Ia$ ¥ara iones endas taif*aa'
de interes del mercado, ya gue afectan el precio de su cartera de inversiones; la dlspomblhdad i Ifr.ﬂ.r[ ez de titulgs eheF |
mercado y la politica monetaria. UC monitorea de manera constante dichas variables y cuenta con comrtes que defnen
las estrategias a seguir dependiendo de su comportamiento. '

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado deI\MaTD;'es_na :mpl"éa"—'"‘—’
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Para mayor informacion sobre los principales riesgos a que estan expuestas las actividades del Emisor, favor ver el acapite
3.17 del presente prospecto. .

3.12, Descripcion del sector econdémico o industria RILVA V' MERGARO OE VALORE!

3.12.1 Descripcion del sector econémico en que opera el Emisor i I

El Mercado de Valores puede ser definido como la interaccion entre la oferta y la demanéfa de(itlosiydlpEs realizadas
por personas, ya sean fisicas o juridicas. Constituye un medio basico para gue los EMSOFEFES'trmdesmbuyan sus
emisiones y para que inversionistas inviertan y negccien valores ya emitidos dei sector publico y privado. Se observa que
los beneficios del mercado de valores no se limitan a los inversionistas ni a los Emisores; sino mas bien, constituyen un
catalizador de la economia.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacion para las empresas Emiscras, eliminando la
intermediacion bancaria, y por ende reduciendo el costo de financiamiento. Esto a su vez beneficia a los inversionistas, ya
que les puede generar mayores rentabilidades que los instrumentos bancarios tradicionales. En adiccion a la rentabilidad
de sus inversiones, los inversionistas tienen 1a capacidad de, a través del mercado secundario, hacer liquida su inversion
e incrementar su capacidad de consumo, lo que se traduciria en un aumento en las ventas de las empresas Emisoras.
Esto conduce a un incremento en el nivel de produccion y de empleo lo gue contribuye a mejorar ta calidad de vida de la
poblacion y ai desarrollo sostenido de la economia. Este proceso se ha llamado el "Circulo Virtuoso del Mercado de
Valores”.

Los principales factores que inciden en la estructura del Emisor son fa tecnologia, que aporta agilidad a los procesos y
disminuye los costos, y la mano de obra especializada, pues es el conocimiento y buen dominio del mercado, las finanzas
y sus leyes, lo que asegura un posicionamiento estratégico en la industria.

El mercado de valores dominicano estd compuestc por los distintos participantes que se interrelacionan entre si, que san:
a) Consejo Nacional del Mercado de Valores (CNMV), érgano superior y regidor del mercado de valores, que conoce y
decide sobre fa normativa para regular el mercado; b) Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), que regula,
promueve y vela por la transparencia del mercado, autoriza las ofertas publicas de valores y registra a los participantes
del mercado; c¢) Bolsa de Mercados y Valores de la Republica Dominicana (BVRD), las bolsas son instituciones
autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de belsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para gque estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada, asl como
efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, de acuerde con la Ley 249-17; d} Puestos de Bolsa, que
son los intermediarios de valores que asesoran 2 las empresas Emisoras e Inversionistas y ofrecen la intermediacion de
titulos-valores; e) Calificadoras de Riesgo, quienes emiten una opinidn y c¢alifican la capacidad de un Emisor de cumplir
con sus obligaciones; f} Emisores, que son las empresas del sector publico o privado gue toman la decision de financiarse
a través de la Emision de valeres en el mercado de valores; g) Representantes de la Masa de Obligacionistas, que
representan a los Obligacionistas del Programa de Emisiones, pues los Bonos Corporativos son Valores de Renta Fija; h)
Auditores Externos, que son las firmas que auditan a los Emisores; i) Deposito Centralizado de Valores, entidad que
custodia los titulos-valores, determina la propiedad registral de los titulos-valores, actia como agente de pagos del Emisor
y separa la custodia de los activos de las labores de gestion e intermediacion, estableciendo un mejor control sobre el
patrimonio de los inversionistas, y j) Los Inversionistas, tanto individuales como institucionzales, que invierten su liguidez
en los titulos valores emitidos por [0s Emisores.

3.12.2 Principales mercados en que compite el Emisor

United Capital compite unicamente en el Mercado de Valores de 1a Republica Dominicana y al momento de la elaboracién
del presente Prospecto de Emision, ha concentrado su actividad comercial en la ciudad de Santo Dominge de Guzman,
no ohstante, posee clientes en el interior del pals, como en Santiago de los Cabaileros, Puerio Plata, Romana, entre otras.
La empresa ne posee clientes que representen individualmente el diez por ciento {10%) de los ingresos del negocio.

UC compite en el mercade como Intermediario de Valores con la oferta de producios autorizados por la SIMV, siendo su
participacion en el mercado al cierre del mes de junic del afio 2019 de un trece puntos ochenta y cinco por ciento (13.85%)
en cuanto a la cantidad de activos, un doce punto cuarenta y siete por ciento {14.87%) en total de patrimonio v un dieciséis
punto sesenta y nueve por ciento (16.79%) en el total de beneficios acumulades en esie periodo, segln se presenta a

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de [a solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



80

continuacion:

ACTIVOS PATRIMONIO BENEFICIOS
PUESTO DE BOLSA
Total DOP % Total DOP % Total DOP %
U %%Ts't:' Puestode | 15512.016.822.39 | 13.85% | 1.684,765,814.19 | 12.47% | 300,731,887.03 | 16.79%
BHD Ledn Puesto de Bolsa 1,800,838,276.54 2.48% 810,822 607.36 6.00% 77,922,630.77 4.35%
Inversiones Popular 9,110,812,149.86 | 11.89% | 1,743,737,560.82 | 12.90% | 243,798,520.10 13.61%
Cm”"emi‘\)/’;?;gs Hpros 179,580,844.80 | 0.23% | 172,574.346.64 | 1.28% | 15789,367.20 | 0.88%
JMMB Puesto de Boisa 12,780,258,433.06 | 16.68% | 1,561,502,805.03 | 11.56% | 53,447,42361 | 2.98%
Excel Puesto de Bolsa 2681,326,013.40 | 3.50% | 487,292,54255 | 3.61% | 32,692,590.59 | 1.83%
Alpha Sociedad de Valores | 11,057,075,301.66 | 14.43% | 2,239,320,492.11 | 16.57% | 337,313,312.45 | 18.84%
CCl Puesto de Bolsa 3,051672,812.38 | 3.98% | 419,671,90582 | 3.11% | 13582835678 | 7.59%
Al VaE';;E: Puestode | 1308228339376 | 17.08% | 1,975766.730.89 | 14.62% | 424,335,008.18 | 23.70%
Inversiones & Reservas 3,014,325,97457 | 3.93% 566,085,596.08 4.19% (4,238,222 41) (0.24%)
Primma Valores 3,498,268.989.35 | 457% | 579,447,862.87 | 4.29% | 61,101,610.82 | 3.41%
TIVALSA 1,698,580,610.56 | 2.22% | 332,295,845.06 | 2.46% | 8,312,214.89 | 0.46%
Atlantico BBA Valores 50,708,569.24 | 0.07% | 51,129,932.96 | 0.38% 741,103.39 0.04%
Vertex Valores Puesto de Bolsa | 1,091,335,511.52 | 1.42% | 207,313,09669 | 1.53% | 6,977,923.61 | 0.39%
Plus Capital Market Dominicana | 1,272,481,132.55 | 1.66% | 156,119,562.73 | 1.16% | 19,911,542.45 | 1.11%
MPB Multivalores 185,184,851.22 | 0.24% | 152,227.467.73 | 1.13% | 82,834,265.88 | 4.63%
INYEESIONE: Sdae”g' Cruz Puesto | 4 11647069214 | 1.46% | 153.241,327.37 | 1.13% | 2.942,597.46 | 0.16%
FIDUVAL 220,878,878.28 | 0.29% | 219,504,453.20 | 1.62% | (9,720,966.04) |(0.54%)
TOTAL 76,606,209,257.37 | 100% | 13,512,838,950.10 | 100% | 1,790,722,166.76 | 100%
* Informacion disponible en la pagina de la Superintendencia del Mercado de Valores SIMV.
3.12.3 Anlisis FODA (T —
Fortalezas Oport+idade1s d 6F1
*Puesto de Bolsa con mayor participacion en el volumen ]
transado por seis afos consecutivos, alcanzando un 12.29% vy \PROBA DO

un 22% de participacion en los mercados primarios y
secundarios Bursatil al cierre del 2018.

*Equipo de profesionales altamente capacitados, con
experiencia en el mercado nacional e internacional.
-Capacidad de diversificacion en los servicios ofertados
*Estructura operativa de procedimientos y organizacién
departamental, gue estan orientados al cumplimiento de los

*Desarrollo de nuevos preductos y servicios

»Globalizacion de los mercados bursatiles
*Implementacion de legislaciones modernas
«Crecimiento del equipo de negocios orientado a la
captacion del segmento retail

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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requerimientos regulatorios
-Generalizacion del modelo de negocios mercados
*Mas de 10 afios de experiencia en el Mercado de Valores extranjeras a traves de la intermediacion de valores y
Dominicano adquisicion de nuevos productos.

‘Miembro del programa "Creadores de Mercado" que permite
tener un mejor acceso a las emisiones de Ministerio de
Hacienda

«Cuenta con una calificacion de riesgo "Grado de Inversion”
otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
S.R.L.

Debhilidades Amenazas

*Solamente cuenta con un centro de servicios y atencion a

clientes «[ntroduccion al mercado de nuevos competidores
*Posibles cambios regulatorios y nuevas estructuras
«Necesidad de inversion en actividades de Mercadeo impositivas

«Cambios adversos en las variables macroecondmicas

*Dadas las caracteristicas del mercado, se posee una alta «Carencia de conocimientos financieros en inversionistas
concentracion en inversiones en deuda del gobierno y ahorrantes

3.13. Evaluacion conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1 Innovaciones tecnologicas

Al moemento de elaboracion del presente Programa de Emisiones, UC cuenta con:

e Plataforma Bloomberg.

» Plataforma Siopel (BVRD).

s Sistema operativo automatizado, LA Sistemas.

« Conexidn a través del sistema de Liguidacian Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco Central de la Republica

Dominicana.
s Conexién al sistema de CEVALDOM. (G0 SUPERINTENDENGIA DEL

e Sistemas de replicacion de servidores a localidad externa.
* Sistema “World Check” para el area de Cumplimiento.
+ Sistema "ASM Risk Management” 18 SEP 2019
= Sistema Digitalizacion de documentos Laserfishe e "
s Centro de datos con ceriificaciones PCl Y SAAE16 i "f,,;. ki 1 I I it
3.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamerte_las operaciones o
situacion financiera del Emisor

+ Plataforma de servidores totalmente virtualizada. \ w LA 1 OE VAL ORES
|
|

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisiones, se realizaron cambios en la regulacion del mercado
de valores dominicano con la puesta en marcha de la nueva Ley 249-17 que deroga la Ley No. 19-00 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana. Esto implica la realizacion de cambios a nivel interno, de politicas y plataformas,
entre otros, con el objetivo de cumplir con todos los requerimientos que exige la nueva regulacidon y con las cendiciones
del mercado actual.

El Emisor se encuentra en revisidon constante de sus procesos y estructura organizacional para realizar asi las
adecuaciones que sean reqgueridas en el tiempo establecido.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Centro de los hechos que pudieran afectar positivamente el desempeno del Emisor se encuentran el continuo crecimiento

de la economia dominicana y la estabilidad macroecondmica. Mientras que pudieran afectarle negativamente cambios

desfavorables en las medidas de politica monetaria y en las variables macroecondmicas, asl como la enirada de nueves
competidores.

Cualquier informacion de caracter de Hecho Relevante, sera informada a través de la pagina web de la SIMV
(www._simv.gob.do) y UC (www. unitedcapitaldr.com}.

3.14. Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1 Grado de dependencia del Emisor a patentes y marcas

En la actualidad UC no posee dependencia de patentes o marcas.

3.14.2 Juicios o demandas legales pendientes

En Iz actualidad UC no posee juicios 0 demandas en proceso o pendientes de procesar. En ese sentido, el emisor no tiene
ninguna demanda, rectamacién o litigio de naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal que
involucrase o pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor B R T T o oyt —

UC no ha tenido interrupcicnes en el desarrollo de sus actividades. |

3.14.4 Restricciones monetarias en ef pais de origen | | H S I:F }f||1£_.' |

No aplica. | fmotca core it |
3.15. Informaciones Laborales e Valore.

3.15.1 Numero de empleados

Al momento de la elaboracion dei presente Prospecto de Emision, el nimero de empleados directos de UC asciende a
cuarenta y seis (46) personas. La evolucion de la cantidad de empleados en los ultimos 3 afios se presenta a continuacion:

I_Pgriodo' Cantidad de Empleados |

| 2016 | 31 4
2017 35
2018 40 |

Estructura Organizactonal {grafico)

La autorizacién de la Superintendencia y Ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pubiica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisian, el personal de UC no esta sindicalizado y no existen
pactos colectivos. La opinion de la gerencia de UC es que la empresa mantiene buenas relaciones con sus empleados.

3.15.2 Compensacion Pagada vy Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacién a Empleados

El monto globat de compensaciones y beneficios pagados a los directores, gjecutivos y empleados del Emisor al 31 de
diciembre de 2018 asciende a DOP 141,255,389.32.

Al cierre de diciembre de los afios 2016-2018, UC presentd la siguiente evolucion en los gastos destinados a sueldos y
compensaciones al persenal:

| Gastos en sueldo y compensacion al personal
I Al cierre de 2016 2017 2018
| Montos en DOP DOP 89,290,442.97 | DOF 126,217,240.89 | DOP 141,255,389.32

3.15.2.2 Monto total reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

El Emisor cumple con todos los beneficios estipulados para los trabajadores mediante el Cadigo de Trabajo de la Republica
Dominicana y lo estipulado en la Ley 87-01, que crea el Sistema Dominicanc de Seguridad Social.

El Emisor no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye
la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a traves de las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) y las Administradoras de Riesgos de Salud {ARS). Los funcionarios y empleados de UC estan
afiliados a Administradoras de Pensiones. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, UC realizo aportes al

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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3.16. Politica de inversidn y financiamiento

3.16.1 Politicas de Inversién y Financiamiento ' derrplsabichb st

Las politicas de inversion de UC se enmarcan en las actividades permitidas segun las regulaciones establecidas por la
SIMV vy sefialadas en el articulo 157 “Actividades autorizadas” de la Ley No. 249-17, asi como en los articulos &
“Actividades permitidas”, 36 "Valores Marginables” y 57 "Inversiones en Pagarés y Letras de Cambio” de la Norma de
Intermediarios de Valores, resolucion CNV-2005-10-1V y las establecidas en el Reglamento No. 864-12, en el articulo 44

“Valores susceptibles de ser negociados en el Mercado de Valores”.

Las politicas de inversién son disefiadas, desarrolladas y propuestas por la Tesoreria, y las mismas son presentadas ante
el Comité de Activos y Pasivos (ALCO). Estas estrategias estan relacionadas con la toma programada de riesgos de
mercade, precio y liquidez, sobre la base del andlisis del comportamiento de los mercados financieros y variables
economicas que afectan la toma de riesgos de mercado, nacional e internacionalmente; buscando maximizar 0s recursos
financieros disponibles a través de mayores retornos sobre activos y patrimonio, tratando de mantener la liquidez adecuada
de productaos financieros en posicion y para |a intermediacién entre puestos de bolsa, contrapartes y clientes inversionistas.

Para todos los casos de inversion en titulos valores, UC toma en consideracidon una serie de caracteristicas que influyen
directamente en su valoracion, entre estas tenemos: plaze de tiempo hasta su vencimiento o amortizacién, frecuencia y
tipo de inferés, tipo de bono (convencional, amortizable, cupén cero, convertitle, etc.), impuesto, liquidez, riesgo de interés
y de reinversion, calificacién de riesgos de insolvencia del emisor, entre otros.,

Las politicas de financiamiento de UC se enmarcan en el cumplimiento de las disposiciones regulatorias establecidas y
descritas inicialmente. Asimismo, en las disposiciones sefnaladas en la Norma sobre Gestion de Riesgo de Liquidez de
Financiamiento de los Intermediarios de Valores, resolucién R-CNV-2017-46-1V.

Considerando aue las operaciones de financiamiento son aguellos pactos que, desde el punto de vista de UC, originan
una obligacién o una contingencia futura a cambio del interés financierc convenido. Del mismo modo, tomando la definicién
de operaciones pasivas, como contratos pasivos gue originan al intermediario la obligacién de entregar una cantidad
determinada de fondos en una fecha establecida, UC se ve en la obligacién de mantener una gestidon de riesgo de liquidez
de financiamiento que vele para que la entidad en todo momento mantenga la liguidez suficiente v asegure el cumplimiento
de todas las obligaciones contractuales vigentes.

Dando por establecido que la materializacién de lz liquidez, tanto en su magnitud, como en sus necesidades o
disponibilidades, es un resuitado de |a dinamica completa del balance operativo, se vuelve evidente que el primer ambito
donde se pueden presentar riesgos de liquidez es en la estructuracion natural de los flujos positivos y negativos resuitado
de los contratos asumidos por UC.

En caso de que en cualguier momento dei tiempo la estructura de los flujos negativos supere a la de los flujos positives,
en inicios, tal condicion superaria la previsién operativa de los tomadores de riesgo, lo que en si mismo representa un
riesgo de liquidez; pero en segunda instancia inducira a cubrir esa brecha mediante algunas de las opciones disponibles
a continuacion:

» Utilizacion de fuentes de financiamignto,

e Conversion de activos (divisas, titulos valores, etc.) en unidades validas de liquidacion de sus obligaciones,
+ Renegociacion de los fRujos negativos para cerrar |z brecha en otro punto superavitario,

» Captacién de nuevos recursos con los productos ofrecidos.

Cada una de esas opciones representan costos, aunque de diferentes naturalezas, pero todos con el potencial de ser
suficientes para alterar el resultado final del giro del negaocio.

Por lo que la primera metodologia de identificacién consiste en la construccién de un cuadro con esos flujos dadas sus
bandas de tiempo de realizacién, para aislar momentos en el tiempo donde fuera previsible un descalce de fondos vy luego
determinar si dicho descalce es de una magnitud tal que afecte el resultado del negocio.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Una vez identificados posibles descalces de los flujos pactados, es necesario evaluar la capacidad de cobertura razonable
de las fuentes de liquidez especiales, normalmente lineas de crédito pactadas con anticipacion.

UC evalua el volumen de la disponibilidad de fondos dada la brecha identificada y la acumulacion de las brechas anteriores,
para cubrir dichos gaps. Luego evaluar el costo de esos flujos para determinar el impacto potencial en el resultado del
negocio.

UC cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de la liquidez, preservando el capital
invertido y asegurando niveles apropiados de liguidez para atender las demandas de efectivo que tenga el Puesto de Bolsa.

El articule 31, numeral 10, de los Estatutos Sociales de UC establece como una de las facultades y atribuciones del
Consejo de Administracian, la de determinar la inversion del capital suscrite v pagadoe, asi como cualesguiera otras
inversiones, acorde con las actividades autorizadas a realizar.

El pertafolio de inversién de UC debera estar conformado por inversiones en titulos de participacion (acciones) y titulos de
contenido crediticio (renta fija) autorizados por la SIMV, como son los siguientes:

¥ Instrumentos y valores representativas de deudas negocianles o no negociables emitidos por deposito realizados
en, y contrato celebrados con instituciones financieras regidas por la Ley Monetaria y financiera.

» Instrumentos y valores representativos de deuda negociable o no negociable emitidos por depésitos realizados vy
contratos celebrados con instituciones financieras del exterior.

» Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos celebrados con intermediarios de
valores del pais de conformidad con Ley del Mercado de Valares.

» Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos celebrados con intermediarios de
valores del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley del Mercadco de Valores, con excepcion de depésito de
dinero.

» Cuotas emitidas por fondos mufuos o abiertos y fondo cerrados de inversién regidos por la Ley del Mercado de
Valores.

¥ Acciones o cuotas emitidas por fondos mutuos del exterior regidos par leyes equivalentes a la Ley del Mercado de
Valores, que hayan sido objeto de oferta plblica autorizada por una superintendencia del mercado de valores del
exterior ¢ por otfro organismo equivalente del exterior, reconocido por la SIMV mediante normas de caracter
general.

¥ Instrumentos, valores y contratos inscritos 0 negociables en las bolsas de valcres, bolsa de productos y camara
de compensacion nacionales autorizadas por la SIMV,

> Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociados en las bolsas de valores, holsa de productos y camaras
de compensacion extranjera reconacidas por la SIMV a mediante normas de caracter general.

» Acciones no objeto de oferta piblica emitidas por entidad de apoyo y servicios conexos del pais o del exterior, tal
y como se definen en la Ley Monetaria y Financiera.

En adicion, UC podra variar la composicién de su portafolio para tograr una rentabilidad.de desempeio acerde. con sis
objetivos teniende en cuenta tos limites de inversion establecidos en la composlcnc:uﬁl del: portafoho yolas operac|0ﬂes
permitidas. En el caso de que el Puesto de Bolsa decida invertir en Emisiones de Oferta Privada) estas inversiones deberan
ser provisionadas en un 100%, de acuerdo a la Narma para Intermediario de Valores. F |

! 1 8 SEP 2018 l

' tpor |

3.16.2 Principales inversiones del Emisor

El Emisor al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones no posee proye:tes efi-fife “Hg’ obsiante
prevé realizar inversiones en instrumentos comercializados en el Mercado Bursatil y Financiers™ para-ﬁnES‘dE‘profunmzar
el mercado secundario y agilizar su tesoreria, esto utilizando los fondos a ser captados a través del presente Programa de
Emisiones, tal como se indica en el Punto 2.5.1 del presente Programa de Emisiones.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de ia solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre ias bondades de dichos valores.
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3.17. Factores de Riesgo mas significativos

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo, asi como cualquier ofra
informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la decision de invertir _en los presentes Bonos Corporativos.
Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o qliJe conmdeute no mgmﬁcatwo& podrian tener
un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa. | W : |
- |
Riesgos de la Emisidn | 1 8 SE £p 7014 |
Demanda vy Liguidez, en [a actualidad debido a la escasa disponibilidad de mst{qmentos no. existe unar gran mc.l}undad en
el mercado, no obstante, la demanda existente de instrumentos de renta fija hace: que los ‘Bonog, sean |n§1rumentos
atractivos para inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por elinivel de llqu:dez gque poseen estgs valores
y la necesidad de inversién. Sin embargo, en el casc de que los tenedores de bonos hécesiten liguidar su inversion antes
de vencimiento, el Emisor no puede asegurar la existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia
alguna respecto a las condiciones gue puedan afectar el mercado de los Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse
a precios superiores o inferiores al precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otres, la
situacion financiera del Emisor, la situacion politica y econdmica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las
tasas de interés.

Crédito, el pago de capital e intereses de los honos dependera de! desempefio futuro del Emisor. El presente Programa
de Emisiones no contard con una garantia especifica, sino una Acreencia Quircgrafaria, poseyendo ios Obligacionistas
una prenda comun sobre los bienes del Emisor es decir que no cuenta con una garantia especificas que la respalden sino
que esta garantizado por el total de bienes del Emisor.

Riesgos del Emisor

De Contraparte, se define como la pérdida financiera que se puede sufrir si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplen coen sus obligaciones contractuales. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los titulos que se
mantienen en posicidon por deterioro crediticio del emisor de estos (Riesgo de Crédito Emisor}, como incumplimientos por
parte de clientes sobre operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).

Este riesgo se puede ver materializado si existe un riesgo de concentracion:

De por concentracion se refiere a la concentracion de tituios valores en custodia en un determinado sector economico,
emisor, vensimiento, zona geografica, moneda o grupo de interés econdmico.

Por el tamafio actual del mercado de valores dominicano, existe una concentracion inherente a nivel de emisores, los
cuales son Banco Central y Ministeric de Hacienda. Mientras el mercado no presente mayor crecimiento y un numero
diversificado de emisores, este riesgo se mantendra presente.

No obstante, el Puesto de Bolsa ha implementado controles periédicos para monitarear la concentracion de titulos y el
impacto global que puede tener en la valoracién del portafolio en caso de que las tasas de rendimiento tiendan al alza.

De Mercado. es la posibilidad de pérdida en valor que puede presentar un titulo valor o una cartera de titulos valores, por
cambios adversos en los factores de riesge que inciden en la valoracién de estos. Del Riesgo de Mercado se derivan 103
siguientes riesges:

Tasa de Interés, se refiere a que aumentos desmedidos en las tasas de interés pueden propulsar la desaceleracion
econdmica que podrian afectar negativamente los portafolios de los clientes y la valoracion del portafolio propio. Para
mitigar este riesgo, el Puestc de Bolsa ha implementade medidas de sensibilidad del portafolio de inversiones propias,
dentro de los cuales destacan: VAR (Value at Risk), Duration, Modified Duration, Convexidad, Concentracion de Cartera,
Escenarios de Perdida/Ganancia. Dichos indicadores se actualizan periédicamente para mantenerse acorde al movimiento
del portafolio con las operaciones de compra y venta que se realizan continuamente.

Tipo Cambiario, es el riesgo de variaciones en las utilidades de la empraesa como resultado de cambios en los precios de
las moredas extranjeras. El Puesto de Bolsa esta expuesto a estos efectos de las fluctuaciones de cambio de las diferentes
menedas, sin embargo, mantiene una posicidn global neta en dolares para contrarresiar la exposicion & este riesgo.

I.a auterizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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De Liguidez, se refiere a la incapacidad de conseguir obligaciones de fiujos de efectivo necesarios para atender sus
compromisos. UC se ha caracterizado por mantener un minucioso mangjo de la liguidez y su cartera de inversiones,
manteniéndola en constante movimiento. UC cuenta con facil acceso a lineas de crédito gue le permiten obtener efectivo
rapidamente para cumplir con sus compromisos de pago, y asl mitigar este riesgo. Ademas de ello cuenta con una serie
de indicadores gue le permiten un control y monitoreo de la gestion de la liquidez, tales como la Tasa Promedio Ponderada
de Financiamiento, el Gap de fiquidez, e! Ratio de Cobertura de Liquidez, entre otros. Actualmente UC se encuentra
posicionado dentro del Rango Patrimonial Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje v por Cuenta Propia,
cumpliendo 100% con los parametros exigidos por la SIMV.

QOperacional, es el que se refiere a pérdida potencial por fallas ¢ deficiencias en los sistemas de informacion, en los
controles intefrnos o por errores en el procesamiento de operaciones. Cemo forma de contrarrestar este riesgo se ha creado
el Departamento de Calidad, cual vela por mitigar dicho riesge, ademas de que se han establecido y documentado los
procesos mas significativos a nivel interno, identificado los sistemas de informacidn relacionados y estableciendo controles
que mitiguen los riesgos relacionados, asi como tareas de supervision periadica y estrictos controles sobre [as operaciones
del Puesto de Bolsa.

Reputacional, es el riesgo de una percepcion negativa o mala imagen sobre UC por parte de los clientes, contrapartes,
inversionistas y demas padticipantes del mercado, que afecte adversamente la capacidad de UC de captar nuevos clientes
ylo de mantener las relaciones comerciales existentes. Adicionalmente, una opinion publica negativa podria afectar el
patrimonio de UC al exponer la institucion a juicios, pérdidas financieras o una disminucion de la base de clientes. UC
mantiene un posicionamiento de alta confianza en el mercado por medio de un estricto cadigo de ética, alta responsabilidad
social corporativa y transparencia al mercado para lograr una excelente reputacién.

Legal, los cambics de regulacicnes que pudieran surgir durante la vida de los titulos a ser emitidos pueden impactar,
positiva 0 negativamente las condiciones actuales de la industriz en la Republica Dominicana y su ambiente operativo.
Para mitigar este riesgo, las Areas de Riesgo, Legal y Cumplimiento mantienen una comunicacién efectiva y constante,
gue permite un seguimiento preciso de las nuevas normativas en consulta y puestas en vigencia. UC opera teniendo en
cuenta la correcta aplicacidn y cumplimiento de las leyes, normas y demas regulaciones aplicables que gobiernan las
transacciones de la empresa. Asimismo, se esta en constante seguimiento y actualizacion z los calendarios de entrega de
informacion regulatoria.

De Lavade de Activos, Financiamiento al Terrorismo vy Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, se refiere a la
expaosicion del Puesto de ser intermediaric de operaciones cuyo cbjetivo sea ocultar o disimular la naturaleza, origen,
ubicacién, propiedad o control de dinero obtenido por medios ilegales, y asi poder introducirlos a la economia dandoles
apariencia de legalidad. Para aminorar la exposicion a este riesgo, UC tiene estrictos controles, tanto regulatorios come
internos, de los clientes, las transacciones y del origen de los fondaos.

Del Entorno Pais, esta atado a cualquier inversidn, debido a los factores especificos y comunes inherentes a cada pais; el
mismo depende del contexto politice, economico, fa seguridad publica, entre otros. UC esta expuesto a las condiciones
del entorno econdmico y financiero inherentes al pais, asi como a las medidas gue puedan tomar el Banco Central de la
Republica Dominicana, la Junta Monetaria, y demas entidades reguladoras.

Para medir dicho riesgo, se utiliza un indicador conocido como indice de Riesgo Pais. El mismo es calculado
peribdicamente por distintas entidades financieras, generalmente agencias calificaderas internacionales de riesgo. Las
mas conocidas son Moody's, Standard & Poor’s, v J.P. Morgan.

De la Industria, se encuentra definido por la naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un mercado de cambic
liquido, dependencia de determinadas condiciones de regulacidn gubernamental o estatal. No obstante, pese a que el
mercado de valores se encuentra en desarrollo y se caracteriza por una alta competencia, a lo largo de los afios UC se ha
posicionado como une de los principales puestos de bolsa a nivel de activos, patrimonio y utilidades. Tamblen ha ampliado
su cartera de clientes ofreciendo un servicio diferenciado con apego|a, !as mejores. praotrcas '; dotado de un personal

altamente capacitado. - _ RES |

3.18. Investigacién y Desarrollo - | 8 SEP 2019

La autorizacion de la Superintendencia y ia inscripcién en el Reglst_rg del Mercado.de \_;fa!dreé no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de [a Superintendencia, respecto delasolvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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El Emisor al momento de la elaboracion de presente Prospecto no cuenta, dentro de su estructura, con un area de
Desarrollo o investigacion.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

UC United Capital ha financiado una alta proporcion de sus operaciones con su patrimonio y a través de facilidades
obtenidas a por medio de las diversas enfidades Bancarias a nivel tocal e internacional. Sin embargo, desde 2015, gracias
a las aprobaciones de sus accionistas, UC ha emitido varios programas de bonos corporativos a plazos entre 2 y 3 afios,
de los cuales se encuentran vigentes DOP 1,000 millones. Estos recursos se han constituido en una fuente importante de
financiamiento para la entidad, a la vez que le han proporcionado flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos
y permitido aprovechar oportunidades de negocio de manera oportuna.

La mayoria de las inversiones en las que UC ha adoptado una posicién propia, corresponde a valores de alta liquidez tales
como deuda del Gobierno y Banco Central. Ademas, cuenta con lineas de crédito de disponibilidad inmediata por un monto
aproximado de DOP 6,469 millones centratadas con algunas instituciones financieras del sistema, las cuales al 30 de junio
de 2019 estaban disponibles la suma de DOP 2,341 millones, ya que la entidad ha recurrido a ellas de forma recurrente y
a corto plazo para tomar posiciones propias para fines de tesoreria.

UC se ha caracterizado por presentar una rentabilidad superior y elevada en caomparacidn cen la mayoria de sus
competidores del mercado, gracias a su eficiente estructura operativa y amplios volumenes negociados, reflejando una
rentabilidad por activos financieros de un 12.85% y 34.58% para el afic auditado del 2018 y los interinos del 2019,
respectivamante.

3.19. Informaciones Contables

A coniinuacion, se presentan los estados financieros auditados de UC-United Capital Puesto de Bolsa al 31 de diciembre
de 2018, 2017 y 2018, y los interinos ai 30 de junio de 2018 y 2049. Toda esta informacién, asi como el informe de los
auditores externos se encuentran anexos.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores,
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3.19.1 Balance General

UC-United Capital, Puesto de Bolsa, $.A.
Estados de Situacion Financiera
Expresados en pesos dominicanos (RDS)
De los pericdos 2016, 2017, 2018 y 2019

Interines al 30 de junio Auditados al 31 de diciembra

actives 2010 2018 2018 017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 222,827,325.02 28,757,725.72 1,028,444,085 209,406,955 294,817,280
Inversiones en instrumentos financieros: - -

Avalor razonable con cambios en resultados 9,276,444,954.93 9,321,590,172.51 7,585,112,545 7,572,687,515 7,538,633,048
Avalor razenable Instrumentos Finangieros Derivados 16,176,126.00 5,159,179.45 156,731,377

A costo amortizado £864,615,128.84 56,839,765.81 2,046,014,676 102,622,990 -
Deudores porintermediacion - - - -

Otras cuentas por cobrar 40,932,159.63 26,964,749.96 21,372,882 17,204,986 248,977
Impuestos por cobrar 50,201,624.76 50,284,394.26 49,981,264 50,059,830 49,080,482
Impuestos diferidos - - - -

Inversiones en sociedades 76,085,767.29 76,008,486.10 76,005,767 75,639,966 61,896,142
Activos intangibles 4,376,316.87 3,969,335.39 4,403,158 3,207,049 2,469,315
Propiedades, planta y equipos, neto 61,939,408.89 6,564,432.13 18,878,962 7,822,191 9,656,214
Otros activos N - - 4,405,010.16 20,540,601.50 2,446,221 4,800,067 16,200,206
Tdfﬁl. DEACTIVOS 10,611,1115&2 g,i"][iem,sqs‘ 11,019,480,937 8,043,451,349 7,873,601,664

Pasivos financieros
Avalorrazonable
A costoamortizado:

120,387,325.99

1,104,754,216.18

52,806

529,448,067

109,935,316

Obligaciones por financiamiento 3,624,231,144.84 1,972,018,395.57 3,854,377,559 2,587,940,007 2,809,153,769
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos 1,002,712,331.25 1,002,712,333.35 1,002,958,904 1,002,958,504 1,007,545,883
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 4,136,690,766.71 3,514,101,706.01 4,419,303,788 2,085,001,068 2,728,384,740
Otros pasivos financieros - - .
Otras cuentas por pager 30,633,804.70 1,894,517.04 36,940,705 -
Acumuiaciones y otras obligaciones 11,015,827.43 8,975,344.33 26,887,132 48,080,802 2,380,676
I_mpue_s_tos_ por pagar — 1,579,807.28 1,052,449.69 6,190,468 2,876,536 2,773,908
TOTAL PASIVOS B,827,251,008 7,605,508,962 9,346,711,361 6,256,306,383  6,660,184,292
Patrimonio:
Capital pagado 549,458,000.00 549,458,000.00 549,458,000 549,458,000 549,458,000
Reserva legal 109,891,598.90 109,891,598.90 109,891,599 109,891,599 109,891,599
Resultados acumulados 724,684,328.26 1,127,795,566.15 798,458,088 504,067,773 482,838,154
Resultado del ejercicio 300,731,887.03 204,024,715.61 214,961,889 623,727,793 171,229,619
Total de patrimonio 1,684,765,814 1,991,169,881 1,672,769,576 1,787,145,165 1,313,417,372
TOTAL DE PASIVOS Y FATRIMONIO 10,612,016,822 9,596,67H,843 11,019,480,937  B043,451,548  7,973,601,6684
Nota: Los Estades estan presentados en formato NIIF
| R 7
=
|
| B o |
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La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



3.19.2 Estado de Resultados

Resultado porinstzumentos financieros:
Avalorrazonable

Avalor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amonrtizado

A costo amortizado - operacienes de financiamiento
Total resultados por instrumentos financieros

Resultado porintermediacion:

Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles
(Gastos por Comisionas y servicios

Total resultados por intermediacidn

Gastos por financiamiento
Gastos de administracidn y comercializacion

Otros resultados:

Reajuste y diferencia en cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otrosingresos

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto sobre larenta

Impuesto sobre la renta, neto

Otro Resultado Integral:

Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse
posteriormente al resultado de! periodo -
inversicnes de deuda a VRCORI - cambio neto

en el valor razonable

UTILIDAD DEL EXERCICIO

UC-United Capital, Puesto de Bolsa, S.A.
Estados de Resultados
Expresados en pesos dominicanos (RDS)
De los periodos 2016, 2017, 2018 y 2019
Interinos al 31 de Junio

90

Auditados al 31 de giici_embre

Junilo 2019 Junio 2018, 2018 2017 2016
830,197,589.74 437,716,688.01 814,205,309.00  1,062,493,921.00 538,147,825.00
(261,551,785.02) (42,858,356.72) 130,651,093.00 15,195,715.00 71,705,816.00
90,921,782.22 - 5%,426,947.00 8,044,637.00 -
659,567,586.94 394,818,331.29 | 1,004,263,349.00 1,085,738,277.00  709,853,641.00
1,822,112.09 2,211,501.72 3,849,300.78 172,987.00 -
{19,775,429.25) {14,680,662.46) {27,445,486.00) {29,050,909.00) {29,980,704.00)
(17,953,317.16) (12,469,160.74) (23,596,185.22)  (28,877,922.00)  ({29,990,704.00)
(247,018,387.63) (164,419,541.52) {352,886,481.00)  {271,554,005.00) {369,936,774.00)
(112,429 581.71) {88,982,481.21)  (215,271,768.00) (209,920,080.00] (154,317,738.00)
[3,869,761.37} 60,865,936.82 68,154,863.00 6,044,148.00 (15,657,873.00)
- 2,273.98 168.00 -
22,435,347.96 14,211,630.97 (265,539,247.00) 36,642,540.00 31,319,067.00
18,565,586.59 75,077,567.79 {197,382,110.02) 42,686,856.50 15,621,194.00

300,731,887.03

204,024,715.61

215,146,804.76

184,916.00

618,073,126.50

5,654,666.00

171,225,639.00

300,731, B87.03

204,024,715.61

214,961,888.76

623,727, 79250

171,229,519.00

Nota: Los Estados estan presentados en formato NHF

Para e pericdo auditado 2016 el impuesto sobre la renta se registrd en gasto para el periodo auditado 2017.
Para el pericdo auditado 2017 no fue registrada la provision de impuesto sobre fa renta y fue contemplada para el

periodo auditado 2018.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

UC-United Capital, Puesto de Bolsa, S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Expresados en pesos dominicanos (RD$)
De los periodos 2016, 2017, 2018 y 2019
Interinos al 31 de marzo

FLUIO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Comisiones recuadadas (pagadas)

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financiesos a derivados

lngreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado

Ingresc (Egreso) neto porinstrumentos financieras a valor razonable con cambic
Gastos de administracion y comercializacidn pagades

Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos {egresos) netos por actividades de la operacidn

91

Auditados al 31 de diciembre

Flujo Neto originado por actividades de la operacidén

FLUJO NETO CRIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVESION

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipos

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingreses percibidos de invesiones en sociedades
Incorporacion de propiedades, plantay equipe

Venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicién de activos intangibles

Invesiones en sociedades

Otros ingresos {egresos) neto de inversién

Flujo neto originado por actividades de inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso {Egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas
Aumentos de capital

Reparto de vtilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento
Flujo neto originade por actividades de financiamiento

Flujo neto total positive {negativo) del periodo

Efecto de la variacidn por cambios en la tasa de cambio sobre el efactivoy
efectivo equivalente

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Nota: Los Esfados estdn presentados en formata NItF

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica

Junio 201% Junio 2018 2018 2017 2016

(37,512,595) (22,228,924) (23,596,185) (64,658,329) (13,961,34¢
(195,762,843) {974,370,691) 770,553,256 901,095,099 (2,588,776,274
1,654,263 (26,237,653) - - 168,593,997
1,697,980,850 2,234,627,276 {1,883,964,738)  2,530,345,737  2,923,711,061

] ; 5,146,735 - -
(107,151,488) (141,181,654) {211,360,183) (136,164,469) (179,015,652
(246,472,296) [159,328,435) {345,284,663) {268,930,035) (302,466,18:
(4,646,106) (2,048,650) {106,350) (876,720) 10,254,574
22,435,348 14,211,631 {153,601,068) 36,642,540 31,161,22¢
1,130,525,133 923,442,900  (1,842,213,192) 2,997,353,623 48,501,391
- (368,520) 2,274 - (16,257,954
(15,456,693} {256,831) (43,990,107} {855,477) (2,542,911

(2,174,358}

- - - (13,743,656) -
(155,668) : 406,148,431 (41,358,421
[15,436,693) {781,019) (46,162,191) 481,549,298  (60,159,28€
(1,614,478,025)  (1,164,177,045} 3,017,712,767  (3,430,823,080) 44,171,871
(302,337,414} - {329,337,478) (133,590,366) {61,660,851
11,916,815,439) _ (1,164,177,046)  2,688,375,289 (3,564,413,446) (17,488,980
(801,746,999) {241,515,165) 799,999,906 (85,410,325) (28,146,865
(3,869,761) 60,865,937 19,037,224 - {15,697,873
(805,616,760) (180,649,228} 819,037,130 _{85,410,325) (43,844,742
1,028,444,085 209,406,955 209,406,955 204,817,280 338,662,022
222,827,325 28,757,727 1,028,444,085 209,406,955 294,817,280

|
' 18 SEP 72019

certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precic, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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3.19.4 [Indicadores Financieros

UC-United Capital, Puesto de Bolsa, S.A.
Indicadores Financieros

Interinos al 30 de junio Auditados al 31 de diciembre
2019 2018 2018 2017 2016

Indicadores de Liquidez = 3
Indice de Patrimonio y Garantia de Riesgo 5.16 5.66 1.78 1.70 2.92
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.31 1.42 1.30 1.51 1.39
PRUEBA ACIDA 0.03 0.00 0.12 0.04 0.05
CAPITAL DE TRABAIO 2,422,338,824 2,800,613,245 1,540,945,473 1,655,675,893 1,222,595,495
iNDICADORES DE ENDEUDAMIENTO i
INDICE DE ENDEUDAMIENTO 471 3.32 5.59 3.50 5.07
PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO (%} 88.80% 86.85% 10.73% 16.03% 100.00%
PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO (%) 11.20% 13.15% 89.27% 83.97% 0.00%
APALANCAMIENTO FINANCIERO 5.30 3.82 5,59 3.50 5.07
INDICADORES DE ACTIVIDAD o4
CCBERTURA DE GASTOS FINANCIERCS 2.01 1.82 1.61 3.28 1.56
GESTION FINANCIERA 0.04 0.05 0.04 0.03 0.05
INDICADORES DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 16.36% 11.76% 12.43% 39.87% 13.94%
RENTABILIDAD DELACTIVO (%) 2.98% 2.25% 2.26% 7.72% 2.87%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) 3.00% 2.27% 2.46% 8.13% 3.11%
PRODUCTIVIDAD DE LAS INVERSIONES TITULOS DE VALORES (%) 26.62% 24.72% 12.33% 14.84% 11.81%
CALIDAD DEL ACTIVO (%} 1.76% 1.18% 0.51% 0.20% 0.36%
UTILIDAD POR ACCION 54.73 37.13 39.12 112.49 31.16

Para los Puestcs de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidos por los Rangos que definen las
operaciones que pueden realizar. UC se encuentra dentro del Rango "Actividades Universales, de intermediacion y
par cuenta propia”. : ey

Nota: Los Indicadcres estan presentados utilizando los Estados en formato NIIF
A continuacion, los limites establecidos para nuestro Rango: | 1§ SEP 2074

1) Patrimonio y Garantia de Riesgo: Minimo 15.5% (Factor 0.155)
2) Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario; Minimo 10.33% (Factor 0.103) |

Limites para todos los Rangos Patrimoniales =

3) Limite de Indice de Apalancamiento: Capitulo V, seccién 5.10.3 del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas,
debe mantenerse mayor o igual a 8%

4) Limite de Endeudamiento: Capitulo V, seccion 5.10.3 del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, no puede
exceder de un maximo de 5 veces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5) Captaciones con el Publico y Relacionadas Capitulo V, seccion 5.10.1 del Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas, no debe exceder el 300% del Patrimonio y Garantias de Riegos primaric (Nivel 1)

3.19.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros

UC ha presentado un notable crecimiento neto en la composicion de las partidas de sus estados financiercs dentro de 10s
periodos analizados, con una variacion total de sus Activos y Patrimonio de un 37% en los cierres 2018-2017 y de un
10.58% correspondiente a los interinos de junio 2018-2018, asi mismo los Pasivos reflejaron aumentos por 48.40% vy 17.38%
respectivamente.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de Ia solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores convertimos nuestros estados financieros a las Normas
internacionales de Informacion Financiera "NIIF”, lo que generd cambios en nuestros métodos de contabilizacidn de
algunos productos y cambios en la presentacion de nuestros estados.

Estado de Situacion Financiera

1. Activos Totales

o 30dejunio 2012 /2018 = 1 10.58% incremento de DOP 1,015,337,979.56
o 31 de diciembre 2018 /2017 =1 37% incremento de DOP 2,976,029,383.00

Para el cierre del primer semestre del 2018, los activos totales de UC United Capital ascendian al monto total de DOP
10,612,016,822.00, presentando un incremento de un 10.58% con respectc de al primer semestre del 2018 y un aumento
de un 37% para los periodos comprendidos entre el cierre 2018 y 2017, donde sus principales variacicnes fueron las
detalladas en los siguientes:

« FEfectivo en caja y equivalente en efectivo:
o 30 dejunio 2018/ 2018 = 1 675% incremento de DOP 184,069,599.30
o 31 dediciembre 2018 /2017 = { 391% incrementc de DOP 819,037,130.00

Para el periodo comprendido entre el segundo trimestre del 2018 al cierre del segundo trimesire del 2019 |a disponibilidad
de efectivo caja y banco presentc un incremento de un (875%), presentando un saldo en esta Ultima de
RD$ 222,827,325.02, los cuales van acorde con la operatividad de la empresa. Dicha variacidn fue el resultado de venta
e intermediacion de activos financiercs acorde con las estrategias de negociacion establecidas por UC para este periodo,
asi como también la recepcion de amortizacion de capital y pago de intereses de inversiones en productos financieros
autorizados por ta SIMV.

Al comparar los anos 2018 y 2017 se arrojd un incremento de un 381%, estos cambics tanto positivos © negativos son
normales, debido a que podemos tener fondos en nuesfras cuentas para transacciones pactadas pendientes de liquidar y
financiamientos con entidades de intermediacion financiera.

* Portafolios de inversiones:

o 30 dejunio 2019/2018 = t B.18% incremento de DOP 767,65C,090.00
o 31 dediciembre 2018 /2017 = 1 27.52% incremento de DOP 2,112,548,093.00

Nuestro portafolio de inversidn presentd un incremento de un 1,518% al realizar la comparacion entre los periodos
finalizados en el primer semestre del 2018 y 2019, debido a:

o La implementacion de nuevas estrategias de inversidn en activos financieros de otros sectores dio como
resultado gue a junio 2018 la cartera de inversion en instrumentos a costo amortizado haya presentado un
incremento sustancial con respecto al primer semestre del 2018 llegando a RD$864,618,128.84

o Encuanto a los instrumentos a valor razonable, estos presentaron un incremento de un 97% como resultado
de las estrategias de negocios orientadas a maximizar la rentabilidad de nuestras inversiones y considerando
los cambios presentados en el mercado, Ies cuales influenciarcn los precios de los activos de nuestro portafolio
incrementando su valor en libros.

El comportamiento en los periodos finalizados a los cierres de 31 de diciembre 2018 y 2017 fue similar al que se-presenta
para el primer semestre analizados, resultando en un incremento en esta partida de un 1 894% debido a la continbidad de
las estrategias de inversion a pesar de los cambios presentados por el mercado.

« Otras cuentas por cobrar: 3 SEP 7019

o 30de junio 2018/2018 =t 51.80% incremento de DOP 13,967 409.67 | . : frea >
o 31 dediciembre 2018 /2017 = | 24.22% incremento de DOP 4,167,895, O[}

La auterizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de'Valores no 1mpllca —
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta puablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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En los estados interinos del 30 de junio 2018 y 2018y los cierres de diciembre 2018 y 2017 los incremenios corresponden
a desembolsos de avances de sueldos a empleados.

s Impuestos por Cobrar:

o 30dejunio 2019/2018 = | 0.17% disminucion de DOP (82,769.50).
o 31 dediciembre 2018 / 2017 = | 0.16% disminucion de DOP (78,566.00).

La disminucion de estas partidas se debe a los anticipos pagados a la Direccién General de Impuestos Internas, resultantes
de las presentacianes anuzles de ISR (IR-2} y de los saldos a favor que podames tener producto del cierre de cada pericdo
fiscal.

» [nversiones en Sociedades:

o 30dejunio 2019/2018 = t 0.11% incremento de DOP 87,281.19
31 de diciembre 2018 /2017 = 1 0.60% incremento de DOP 455,801.28

La partida de inversiones permanentes en sociedades realizadas por UC United Capital no ha presentadc variaciones en
cuantc a nuevas inversiones. Sin embargo, para octubre 2018 la Belsa de Mercados y Valores de la Republica Dominicana
realizo distribucion de dividendos por DOP$2,773.98 los cuales fueron capitalizados manteniendo su participacion y
alcanzando la cantidad de DOP$ 348,745 en accicnes por un valor de DOP100.00 cada una.

Para los cierres del 2018 y 2017 la distribucion de dividendos de las inversiones mantenidas en la Bolsa de Mercados y
Valores de la Republica Dominicana fue similar presentando una variacion de 0.60%esio.como. resultado de la
capitalizacién de las distribuciones. |

|
s Activos Intangibles:

F ;:.. oD DC
c 30 dejunio2019/2018 =t 10.25% incremento de DOP 406,981.48 | | 6 SEP 2013
o 31 dediciembre 2018 /2017 = 1 37.30% incremento de DOP 1,196,1:05-_00

Los incrementos presentados en los periodos analizados fueron producto de la adquisicién de 'nuevas licencias . Software,
en continuidad con la implementacion de nuevos procesos que promuevan la seguridad de la informacion y mitigacion de
riesgos operativos de UC.

Dentro de esta partida se considera los contratos de arrendamientes de los locales donde se encuentran las oficinas.
s Propiedad, Planta y Equipos:

o 30 dejunio 2019 /2018 = t 844% incremento de DOP 55,374,976.76
o 31 dediciembre 2018 /2017 = t 525% incremento de DOP 41,056,771.00

Para los pericdos finalizados a los cierres citados anteriormente, estos incrementos se deben a la compra de mobiliario y
equipos de oficina para el establecimiento de una nueva oficina sustituyendo la vigente hasta el 2018.

s QOftros Activos:

o 30 dejunio 2019 /2018 = | 79% disminucion de DOP (16,135,591.34)
o 31 dediciembre 201872017 = | 49% disminucion de DOP {2,353,845.50;

La disminucion de -79% pars los semestres de 2018 y 2017 y de un -49% para los cierres de diciembre 2018 y 2017
corresponden a la reduccién de las provisiones realizadas por pagos anticipados a las aseguradoras en cuanto a los
seguros de salud de los empleados.

2. Pasivos Totales

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sclvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negeciabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores.
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o 30dejunio 2019/2018 = t 17.38% incremento de DOP 1,321,742,046.03
o 31 de diciembre 2018 /2017 = t 115.21% incremento de DOP 3,313,931.10

Al cierre de los periodos analizados los pasivos totales de UC United Capital presentaron salde de DOP 8,927,251,008.00
para el periodo de 30 de junio de 2019, presentando un incremento de un 17.38% con respecto de al primer semestre del
2018 y un aumento de un 115.21% para los periodos comprendidos entre el cierre 2018 y 2017, donde sus principales
variaciones fueron las detalfadas en los siguientes:

+ Pasivos Financieros a Valor Razonable:

o 30dejunio 2019 /2018 = | 89% disminucion de DOP (984,366,890.18)
o 31 dediciembre 2018/ 2017 = | 100% disminucion de DOP (529,396,261.00)

Para el periodo analizado en los cierres de diciembre 2018 y 2017, la variacion de esta partida corresponde a la
reclasificacian de la valuacion de los “Pasivos Financieros Indexados a valores — Mutuos” 2 la partida de "Obligaciones
por Financiamiento”, dicha reclasificacion con fines de cumplir la presentacion de los estados bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mientras que, para los cierres del primer semestre del 2019 comparado con su afio anterior, la cuenta esta compuesta por
los registros de valuacion de las operaciones spot, presentando una variacion (-89%) como resultado de las fluctuaciones
en los niveles de los productos financieros en el mercado.

+« Pasivos Financieros a Costo Amortizado:
Obligaciones por financiamientos

o 30dejunio 2019 /2018 = 1 83.78% incremento de DOP 1,652,212,749.27
o 31 dediciembre 2018/ 2017 = 1 48.94% incremento de DOP 1,266,437,552.50

Esta partida esta compuesta por nuestros productos de venta con acuerdo de recompra o "Sell Buy Back SBB" y los
“Pasivos Financieros Indexados a Valores — Mutuo”, esta ultima reclasificada de acuerdo con las nuevas normas
Internacionales de Informacion Financiera. Al 31 de diciembre del 2018 en relacion con su periodo anterior tuvimos un
incremento de 48.84%, inferior zl cierre del segundo semestre 2019 al comparar con su periode anterior tenemos un
incremento de 83.78%.

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos:

Esta partida no presenta cambios para les cierres analizados, debido a que no ha emitido nuevo programa de Emision a
partir de diciembre 2017, donde terminamos la colecacion de DOP1,000MM del Programa de Emisiones aprobado bajo el
No. SIVEM-109 [a cual tiene un pericdo de vigencia de tres afios a partir de la fecha de emision finalizando el préximo
diciembre del afio 2020, manteniendo su compromiso en cuante a las caracteristicas propias de la emision.

El apalancamiento obtenido mediante fas emisiones de bonos corporativos de oferta pLJinca_ de la-entidad en los periodos
comprendidos entre 2015 - 2017, nos ha permitido financiarnes a un menor costo y aufmentar nuestro. Portafolio de; -
Inversicnes.

Obligaciones con instituciones financieras: 18 SEP 2019
|

o 30dejunio 201972018 = { 18% incremento de DOP 622,58%,060.70

o 31 dediciembre 2018 /2017 =1 111.96% incremento de DOP 2,334,402,720:50
UC ha presentado aumentos en los vltimes periodos de Pasivos con Bancos e Instituciones Financieras, mediante lineas
de créditos tomadas en la Banca Nacional y Extranjera. Estas lineas son tormadas para aprovechar oportunidades del
mercado y asi adguirir instrumentcs valores de renta fija y variable a tasas atractivas.

s Otras Cuentas por pagar:

La autorizacidn de [a Superintendencia y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de [a solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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o 30 dejunio 2019 /2018 =t 1,517% incremento de DOP 28,739,287.66
o 31dediciembre 2018 /2017 = 1 100% incremento de DOP 36,940,705.00

Al realizar la comparacion del cierre fiscal del 2018 con respecto a su afio anterior podemos ver como resultado un
incremento por 100% en ias cuentas por pagar debido a la adquisicion del nuevo local para establecimiento de las oficinas
de UC, dichos pagos son a proveedores de servicios, suplidores de maobiliario y trabajos llevados a cabo para el
mantenimiento de las oficinas,

El incremento de esta partida en el cierre del primer semestre del 2019 con respectc a su afo anterior corresponde al
aumento las conirataciones de propaganda y publicidad, comisiones per pagar por transacciones en el mercado de valores
y dividendos declarados pendientes de pagar a la fecha.

* Acumulaciones, otras cbligaciones y otros pasivos:

o 30dejunio 2019 /2018 = t 22.73% incremento de DOP 2,040,483.10
o 31de diciembre 2018 / 2017 = |44% disminucioén de DOP (21,193,670.90)

Las variaciones presentadas corresponden al aumento en las provisiones de bonificaciones e incentivos al personal por
pagar, como también pagos retenidcs a la Tesareria de la Seguridad Social.

¢« |mpuestos por pagar:

o 30 de junio 2019 /2018 = 1 50% incremento de DOP 527,357.58
¢ 31 dediciembre 2018 /2017=1 115% % incremento de DOP 3,313,931.10

Compuesto por la provision de Impuesto sobre la Renta por pagar anual y retenciones realizadas a terceros pendiente de
ser liguidadas a la Direccidn General de Impuestos Internos "DGII.
El aumento en ambos periodos es producto del aumento de las utilidades de la empresa.

3. Patrimonio

a. 30dejunic 2019/ 2019 = [15% disminucion de DOP (306,404,086.47)
b. 31 de diciembre 2018 /2017 = |6% disminucion de DOP (114,375,589.40)

El Patrimonic de UC United Capital presenté disminuciones de -15% y -6%, producto de los resultados obtenidos al cierre
del 2018 y al primer semestre del 2019 al ser comparados con sus respectivos periodos anteriores, sin embargo,
histéricamente UC ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficios o una proporcion de estos, pero en los
ultimos periodes ha repartido dividendos en efectivo a sus accionistas en 2017 DOP150MM y 2018 DOP329MM.

Estado de Resultados

La utilidad del ejercicio de UC United Capital comparada con el periodo anterior:
o 30dejunio 2018/ 2018 =t 47% incremento de DOP 86,707,171.42 II Sy .
o 31 de diciembre 2018 /2017 = | 66% disminucion de DOP (408,765,903.74) : '

A continuacion, detalle de los principales rubros: | 18 ¢

+ Resultados por instrumentos financieros: L

o 30 de junio 2019 /2018 = 1 67% incremento de 264,749,255.65 \_emizores i sohiy 1= S

La variacion de los resultados por instrumentos financieros corresponde al efecto neto del: aumento de los rendimientos
por inversiones por un mento de DOP 392 ,480,901.73; aumento de fa ganancia neta en valoracién de activos financieros
a coesto amortizado producto del incremento en los precios del afio por un monto de DOP ©0,921,782.22; aumento de la

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni respensabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociahbilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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perdida neta en instrumentos financieros derivados por un monio de DOP 218,653,428.30 como resultado de
reclasificacion realizada de acuerdo a las nuevas normas Internacicnales de Informasion Financiera, reflejando una
variacion de -510% frente al afo base analizado.

o 31 dediciembre 2018 /2017 = | 8% disminucion de DOP (81,454,928.00)

La variacién de los resultados por instrumentos financieros correspande al: efecto neto entre la disminucion de los
rendimientos por inversiones por un monio de DOP (248,288,612.00); aumento de la ganancia neta en valoracion de
activos financieros a costo amortizado producto la disminucion de precios del afio 2018 por un monto de DOP
51,382,310.00 y la ganancia neta en instrumentos financieros derivados por un monto total de DOP 115,451,374.00.

+ Resultados por financiamientos:

o 30dejunio 2019 /2018 = 1t 50% incremento de DOP (82,598,846.11)
o 31 de diciembre 2018/ 2017 = * 30% incremento de DOP (81,332,476.00)

El aumento de los gastos se debe al incremento de tos financiamientos obtenidos con las instituciones financieras. La
estrategia en el afic 2018 contemplo mayores niveles de financiamientos bancarios para asi aprovechar oportunidades de
inversién en el mercado. De la misma manera, se puede apreciar en el aumente de nuestro portafolio de inversiones.

o Gastos de Administracién y comercializacion:

o 30dejunio 2019/2018 = { 26% incremento de DOP (23,447,100.50).
o 31 de diciembre 2018 /2017 = { 3% incremento de DOP (5,351,688.00;.

Las partidas principales que inciden en el aumento en los gastes de administracion y comercializacion en las
comparaciones se deben al incremento de la cantidad de empleados, gasto de promacion y publicidad de la compafiia
mas la adquisicion de un nuevo local y mobiliarios para establecer las nuevas oficinas.

¢« Otros Resultados
Reajuste y diferencias en cambio:

o 30 dejunio 2019 /2018 = |106% disminucion de DOP (64,735,698.19)
o 31 dediciembre 2018/2017 = | 1,028% incremento de DOP 62,110,716.00.

Al comparar ambos periodos, el primer semestre 2019 y 2018 presenta un balance negativo por DOP 64,735 ,689.19
producto de la revaluacién en nuestras posiciones activas y pasivas, a la tasa diariatdel délarestadounidense siendo la
misma la Unica moneda exftranjera que tenemos para ambos periodos, en cambia, “al‘cierre del 31 de:diciembre 2018
comparado con el cierre 2017 el resultado neto de la revaloracion tiene un efecto pasitive de DOP'62,110,716.00.
| Ty
Resultados por Inversiones en Sociedades: ' | 8 SEP 2(19
Le sut

o 30dejunio 2018/ 2018 = No hubo variacion _ cremlliad B

o 31dediciembre 2018 /2017 = t 1,254% incremento de DOP 2,105/98°
El resultado de esta cuenta se debe al pago de dividendos por las inversiones permanentes que mantenemos en la Bolsa
y Mercados de Valores de la Republica Dominicana. Para el primer periodo analizado no se presentaron variaciones, ya
que no fueron distribuidos los dividendos dentro de este periode, sin embarge, para el cierre de 2018 — 2017 se realizaron
distribuciones de dividendos que de acuerdo con ta participacion, el monto recibido en comparacién con el afic anterior,
fue de DOP 2,105.98.

* |Impuestos sobre [a renta:

La provision de impuesto sobre |a renta se realiza basada en una estimacion que &s gjustada en diciembre de cada afio.
UC mantiene posicidn alta en titulos exentos, por esta razon no se presentan variaciones.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta ptblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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Al momento de elaboracién del presente prospecto de emisiones, el emisor no preve tendencia o incertidumbre que incida

0 impacte sus gperaciones.

|- 18 SEP 01

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las

Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision

Declaracion Jurada Respensabilidad de Informacion de Consegjo de Administracidn y Comisario de
Cuentas

Declaracion Jurada Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera

Informe Auditores Independiente y Estados Financieros 2016, 2017 y 2018

Estados Interinos al 30 de junio de 2018 y 2019

Reporte Sociedad Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.

Aviso de Colocacion Primaria.

i SEP 2019 oo
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personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de

oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.



DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PR
DE EMISION

condicién de Presidente y Representante Legal de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE
BOLSA, S.A., sociedad an6nima.constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, con Registro Naciondl, de Contribuyentes (R.N.C.) No. 1-30-38912-8 y Registro
Mercantil No. 51137SD, con domicilio social en la calle Rafael Augusto Sénchez No. 86,
Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la
Reputblica Dominicana, intermediario de valores debidamente autorizado para operar como
Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del 2 de junio del 2008 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-017
y debidamente autorizado para operar como emisor de valores de oferta publica mediante la
Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 3 de diciembre del 2013 e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-039 (en adelante, “EL
EMISOR?”); actuando en virtud del poder otorgado mediante el Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de fecha 25 de febrero del 2019 en relacién a la designacion como responsable
del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por un monto total de hasta MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS
CON CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS (RD$1,000,000,000.00) (en lo
adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha cuatro (4) de julio del afio
dos mil diecinueve (2019) identificada bajo la numeracion R-SIMV-2019-24-EV e inscrito en
el Registro del Mercado de Valores con nimero SIVEM-132, DECLARA BAJO LA FE DEL
JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que, conforme al articulo 54 de la
Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi conocimiento la responsabilidad que recae sobre
mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la
documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa
de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores,
haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella
ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracién. La presente
declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad
administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos y demas documentos resultasen falsas,

incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que
castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y
efecto, en esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los catorce (14) dias del
mes de agosto del afio dos mil diecinueve (2019).

JOBE ﬂIER TEJADA REYNOS
Presidente l

o
B
£
]
S
2
%
%
[

=Y
« .
3 =
& :
L 4
& =
> g
& 2
bt b
a =
a I
=
5
£2 2
&
= o

=z
<
3
Q
c
&
°
c
3
&
£
©
3
@

o
w
“
a
o
o
@&
=]
&
<
k]

-
o
-
o
)
Q
a
o
It
L)
-
S
o8
=



Yo, DR. FREDDY BOLIVAR ALMONTE BRITO, Notario Publico de los del nimero del
Distrito Nacional, matricula del Colegio de Notarios nimero 801, CERTIFICO Y DOY FE
que la firma que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por el sefior
JOSE JAVIER TEJADA REYNOSO, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado
haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en
todos los actos de su vida, tanto publicos como priva o Domingo, Republica
Dominicana, a los catorce (14) dias del mes de agosto d gggrpég inueve (2019).

&ndj_l )

DR. FREDDY BOLIVAR A
Notario Publ




Quienes suscriben: §) JOSE JAVIER TEJADA REYNOSO, dominicano, mayor de
portador de la Cédula de Identidad y Electoral numero cero, cero, uno, guion, uno, uno,
tres, tres, cero, guion, cinco (No. 001-1144330-5), domiciliado y residente en esta ciu

Presidente del Consejo de Administracion UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSAS

sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro
Nacional de Contribuyentes (R.N.C.) No. 1-30-38912-8 y Registro Mercantil No. 51137SD, con
domicilio social en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini,
Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Repiblica Dominicana, intermediario de valores
debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores del 2 de junio del 2008 e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. STVPB-017 y debidamente autorizado para operar como emisor de
valores de oferta publica mediante la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores del 3 de diciembre del 2013 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No.
SIVEV-039 (en lo adelante, “la Sociedad™); ii. MARTA PATRICIA BETANCES MARRERO,
dominicana, mayor de edad, casada, empleada privada, portadora de la cédula de identidad y electoral
niimero cero, cero, uno, guion, cero, siete, siete, seis, tres, ocho, ocho, guion, cero (No. 001-0776388-
0), domiciliada y residente en la Avenida Anacaona, nimero ciento veintitrés (No. 123), Edificio Juan
Antonio XI, Apartamento Ciento Uno, guion, A (101-A), Los Cacicazgos de esta ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, en mi calidad de Primer
Vicepresidente y Gerente General de la Sociedad, iii. JOSE ALBERTO JIMENEZ TEJADA,
dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad y Electoral niimero cero, cero,
uno, guion, cero, cero, ocho, siete, cinco, dos, dos, guion, ocho (No. 001-0087522-8), domiciliado y
residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, en mi calidad de Segundo Vicepresidente de la Sociedad; iv. FREDDY ALBERTO
ALMONTE RAMIREZ, dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la Cédula de Identidad y
Electoral NGimero cero, cero, uno, guion, uno, uno, siete, cuatro, seis, ocho, tres, guion, cero (001-
1174683-0), domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Capital de la Reptiblica Dominicana, en calidad de Tesorero de la Sociedad;v. LIZA MENA CANTO,
dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral namero cero, cero,
uno, guion, uno, uno, cuatro, seis, siete, tres, ocho, guion, siete (No. 001-1146738-7), domiciliada y
residente en la calle Prolongacion Gala, Casa niimero cuarenta y tres (No. 43), Arroyo Hondo, en mi
calidad de Secretaria de la Sociedad; vi. ANGEL FRANCISCO RAMOS BRUSILOFF,
dominicano, mayor de edad, soltero, abogado, portador de la cédula de identidad y electoral nimero
cero, cero, uno, guion, cero, cero, nueve, cero, cero, seis, seis, guion, uno (No. 001-0090066-1),
domiciliado y residente en la calle Fernando Escobar, nimero seis (No. 6), Apartamento Cuatro guion
B (4-B), Edificio RayRub, Ensanche Serrallés de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Capital de la Reptblica Dominicana, en mi calidad de Vocal de la Sociedad; y vii. JOSE
RAUL PENA ALBERT], dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad y
Electoral namero cero, cero, uno, guion, uno, dos, nueve, dos, dos, nueve, uno, guion, nueve (No. 001-
1292291-9), domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Capital de la Republica Dominicana, en mi calidad de Vocal de la Sociedad; viii. JULIO CESAR
GARCIA GUTIERREZ, dominicano, mayor de edad soltero, portador de la Cédula de Identidad y
Electoral nimero cero, cero, uno, guion, cero, dos, dos, siete, uno, nueve, cinco, guion, cuatro (001-
0227195-4) domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Capital de la Repitblica Dominicana, en mi calidad de Comisario de Cuentas de la Sociedad;
DECLARAN, LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL JURAMENTO LO
SIGUIENTE: Que, conforme al numeral I del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores de la Repuiblica Dominicana, los miembros del Consejo de Administracién y el Comisario
de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen responsables de que la informacion contenida en
el prospecto y toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-132, aprobado por la Superintenden%del
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Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucién Aprobatoria de fecha cuatro (4) de julio del afio
dos mil diecinueve (2019), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ninglin hecho que
por su natyraleza pudiera alterar su alcance durante el tiempo en que los valores estén en circulacion
en el-Mercado de Valores. La presente declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabilidad

_.adminisfrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas
informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los catorce (14) dias del mes de agosto del
afio dos mil diecinueve (2019).

Por los Declarantes

Uo . Artes,

Marta Patricia Betances Marrero
Primer Vicepresidente

Geaddeyppr'

Freddy Alberté Almonte Ramirez
Tesorero

- e :g;g,@'\na\,.m\ow
Canto AngelFrancisco Ramos Brusilo
%icretar y  Voeal
@-%JQ —'g;k@iu,
José Raiil Peiia Alberti " Julio Cesar Garcia Gutiérrez
Vocal Comisario de Cuentas

Yo, DR. FREDDY BOLIVAR ALMONTE BRITO, Notario Piiblico de los del Niimero del Distrito
Nacional, matriculada en el Colegio Dominicano de Notarios Inc. bajo el No. 801, CERTIFICO Y DOY
FE que las firmas que anteceden fueron puestas en mi presencia por los sefiores José Javier Tejada
Reynoso, Marta Patricia Betances Marrero, José Alberto Jiménez Tejada, Freddy Alberto Almonte
Ramirez, Liza Mena Canto, José Raul Peiia Alberti, Angel Francisco Ramos Brusiloff, y Julio Cesar
Garcia Gutiérrez, de generales que constan en este acto, a quienes conozco y quienes me han declarado
bajo fe de juramento, y asi lo he comprobado, que esas son las firmas que acostumbran a utilizar en todos
los actos de sus vidas, tanto publicos como privados. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los catorce (14) dias del ‘mes d de agosto del afio dos mil

diecinueve (2019).

DR. FREDDY BOLIV AR ALMONTE
“ Notario Piblico

B \?Q*_‘fwc;o B £
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DECLARACION JURADA RESPONSABILIDAD CONTABILIDAD E INF{]
FINANCIERA

Quienes suscriben: (i) el sefior JOSE JAVIER TEJADA REYNOSO, dominicano, ni &
portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1144330-5; y (ii) la sefiora™Nid=dch
ALTAGRACIA MEJIA POLANCO, dominicana, mayor de edad, titular y portadora de la Cédula
de Identidad y Electoral No. 001-1479835-8 (en lo adelante, denominados de manera conjunta como
los “Declarantes™); quienes actian en el presente acto en sus calidades de Presidente del Consejo de
Administracién y Contralor, respectivamente, de la sociedad UC-UNITED CAPITAL PUESTO
DE BOLSA, S.A., sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de la Repiblica
Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes®(R.N.C.) No. 1-30-38912-8 y Registro
Mercantil No. 51137SD, con domicilio social en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble
Corporate Center, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Repiblica
Dominicana, intermediario de valores debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa
mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 2 de junio del
2008 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-017 y debidamente
autorizado para operar como emisor de valores de oferta ptblica mediante la Cuarta Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores del 3 de diciembre del 2013 e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-039 (en lo adelante la “Sociedad™); los Declarantes por medio
del presente acto DECLARAN Y RECONOCEN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno
conocimiento de las sanciones penales previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, en ocasion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscrito en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVEM-132 aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante la Segunda Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores
de fecha 4 de julio del 2019, lo siguiente:

UNICO: Que, conforme al pdrrafo Il del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, se hacen responsables de la contabilidad del emisor y serdn
responsables en todo momento de las informaciones financieras que se enviaren a la
Superintendencia del Mercado de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su
conocimiento todos los datos e informaciones contenidos en el prospecto y la documentacion
presentada son fidedignas, reales, completas y que no se omite en ella ningun hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en
caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los catorce (14) dias del mes de agosto del
afio dos mil diecinueve (2019).

POR LAS DECLARANTES:
) QM\QJ) . ,
J ER TEJADA REYNOSO MELVIS ALTNGRACIA MEJIA
Pfésyd del Consejo de Administracion . POLANCO
Contralor



Yo, DR. FREDDY BOLIVAR ALMONTE BRITO, Notario Publico de los del nimero del Distrito
" Nacional, matricula del Colegio de Notarios nimero 801, CERTIFICO Y DOY FE que las firmas
* que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por las sefioras JOSE JAVIER
TEJADA REYNOSO y MELVIS ALTAGRACIA MEJIA POLANCO, de generales que constan,
quienes han declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbran a usar en todos
los actes de su vida pablica y privada. En Santo Domingo, Repiiblica Dominicana, a los catorce (14)
“dias del mes de agosto del afio dos mil diecinueve (2019).

DR. FREDDY B
Notario Publico




DECLARACION JURADA DEL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIY ﬁST
La sociedad comercial, SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad en resp

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana bajo el No. SVAE-015, con su domicilio social en la
calle Pablo Casals No. 9, 2do piso, ensanche Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO
JOSE SALAS SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, casado, economista y contador publico autorizado,
portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3, con domicilio y residencia en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, debidamente autorizado
mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha veintisiete (27) de abril del afio dos mil dieciséis
(2016); sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de las Emisiones que
componen el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (en lo adelante el “PROGRAMA DE EMISIONES”)
por un monto total de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP1,000,000,000.00),
compuesto por muitiples emisiones por un monto total de hasta MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON
00/100 (DOP 1,000,000,000.00}, con un valor nominal de UN PESO DOMINICANO CON 00/100 (DOP1.00) cada
una, a ser emitidas por la sociedad UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A., sociedad comercial
organizada y existente de acuerdo a las leyes de Ila Reptiblica Dominicana, inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVEV-039, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-30-38912-8, con
Registro Mercantil nimero No. 51137SD y con su domicilio social y establecimiento principal en la calle Rafael
Augusto Sanchez No. 86, Corporate Center, piso seis (6), Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana (quien en lo adelante se denominara “EL EMISOR” o por
su denominacién social completa, indistintamente). Dicho Programa de Emisiones ha sido aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucién de fecha cuatro (4) de julio del dos
mil diecinueve {2019) identificada bajo la numeracién R-SIMV-2019-24-EV, y se encuentra inscrito en el
Registro de Mercado de Valores bajo el nimero SIVEM guion uno tres dos (SIVEM-132). Visto lo anterior, SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L., DECLARA bajo fe de juramento y en pleno conocimiento de las sanciones
previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, y de conformidad con las disposiciones legales
vigentes: PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada
una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley del Mercado
de Valores No. 249-17 y el Reglamento de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante
Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479- 08 de fecha 11
de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Republica Dominicana, en su calidad de
mandatario, asi como a las demds leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan
dicho mercado y cualquier otra disposicién legal aplicable al efecto; SEGUNDO: Que se encuentra en pleno
ejercicio de sus derechos civiles; TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo; CUARTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R. L., no es el
EMISOR, ni tiene una relacion de control, sujecién o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna
relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR
y SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, S. R. L., asi como sus ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de
consanguinidad y cényuges; QUINTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L., no es titular de la décima
parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga
la décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado o mas; SEXTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L.,
no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asumidos por el EMISOR ni otorga mecanismos de
cobertura o garantias de las emisiones; SEPTIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L., no es miembro
del Consejo de Administracién, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del
EMISOR, o de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcidon mayor del capital suscrito y
pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas,
asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges; OCTAVO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS,
S. R. L., en la composicién de sus cuotas sociales no consta que el EMISOR posee mas del diez por ciento (10%)
de su capital social o de una entidad que a su vez la controle directa o indirectamente; NOVENO: Que SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L. no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi
como ascendientes, descendientes y cényuges, que tengan conflictos de interés con el EMISOR; DECIMO:
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no estd controlada conjuntamente con el EMISCR, directa o
indirectamente, por una misma entidad matriz; DECIMO PRIMERO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS,
S. R. L. no brinda asesoria en materia de oferta publica de valores; DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PIANTINI
& ASOCIADOS, S. R. L. no ha incumplido en sus obligaciones como Representante de la Masa de Tenedores de
Valores en otra emisién de valores; DECIMO TERCERO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L. no tiene
conflicto de interés conforme lo define {a Ley No. 243-17. DECIMO CURTO: Que posee domicilio en el territorio
nacional.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las sefioras OLGA BERENICE ESPINOLA RUIZ y NICOLE
PAULETTE PELLERANO JIMENEZ, dominicanas, mayores de edad, portadoras de la Cédula de Identidad y
Electoral Nos. 224-0063064-0 y 402-2015872-5, respectivamente, domiciliadas y residentes, ambos en esta
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en calidad de testigos
instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley.
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HECHO, REDACTADO, LEIDO y FIRMADO DE BUENA FE en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los veinte (20)
dias del mes de agosto del afio dos mil diecinueve (2019).
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en represéntacion de m

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L.

Ok //
) 2 Por LOS TESTIGOS [ ;' L

OLGA BERENCIE ESPINOLA RUIZ NICOLE P Ul,é'I'I'E PELLERANO JIMENEZ
)

Yo, DR. FREDDY BOLIVAR ALMONTE BRITO, Notario Piblico de los del Numero del Distrito Nacional, Matricula
del Colegio de Notarios Inc. No. 801, CERTIFICO Y DOY FE; que la firma que aparece al pie del presente
documento fue puesta libre y voluntariamente en mi presencia por los sefiores RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS
SANCHEZ, OLGA BERENCIE ESPINOLA RUIZ y NICOLE PAULETTE PELLERANO JIMENEZ; cuyas generales y
calidades constan, quien me declaré que es la firma que acostumbra a usar entados los documentos de su
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A los Acciomistas ¥y Consejo de Admimistracion de:
UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros de UC-United Capital Puesto de Bolsa, $. A. (La Compadia),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, asi como ¢l estado
de resultado y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio nelo y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, en conjunto con las notas explicativas a los estados [inancieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuesira opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de UC-United Capital Puestc de Bolsa, 5. A. al 3| de
diciembre de 2017, su desempeiio financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Buse para lu opinidn

Efecluamos nuesira auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de La Compadia, de conformidad con el Cédigo de Etica de
Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros v el Cadigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Repiblica Dominicana (ICPARD), vy hemos cumplide con nuestras otras
responsabilidades €ticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA v ¢l
ICPARD. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada
para proporctonar una base para nuestra opinion de auditoria.

Av. 5ol Pornente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Pisg, Altos de Arroyo Hondo i, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / B0O9-385-2944 / Fax: 385.2737 / E-mail: auditores@mendozahdez com
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Asunto de énfasis

Los estados financieros auditados presentan balances adicionales en su estado de situacion financiera
para los afos terminados al 3| de diciembre de 2016 y 2015, asi como también resultado integral
adicional para el afio 2016, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo para el afio terminado en
esa fecha, que en su momento no fueron registrados en los libros contables de La Compaiiia bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Para tales fechas, La Compafiia realizd sus
registros en pleno cumplimiento de los requerimientos exigidos por la Superintendencia de Valores, la
cual es la entidad reguladora de La Compaiiia.

Sin embargo, a requerimiento de la entidad reguladora y con fines de realizar presentacion publica, La
Compafiia realizd fuera de sus libros contables los ajustes necesarios para efectuar presentaciones de
sus estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 v 2015, mientras que solo presento los
resultados integrales, cambios ¢n el patrimonio y flujos de efectivo ajustados al 31 de diciembre de
2016. La presentacion de los estados financieros antes mencionados para las fechas correspondientes
solo se muestra para dar cumplimiento a las exigencias de la NIIF | - Adopcidn por primera vez, A
pesar de los estados financieros mencionados haber sido publicamente presentados, los mismos no
fueron auditados en cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion financiera. Nuestra
opinién no ha sido modificada por este asunto.

Informacidn regulataria

En adicion a los estados financieros de La Compadia y sus correspondientes notas también se presenta
el estado de cartera de inversiones. Dicho estado es presentado en la seccion de informacion
complementaria que continua a las notas de los estados financieros, Este estado ha sido elaborado por
la administracion de La Compafiia para dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Superintendencia de Valores en su Manun| de  Contabilidad y Plan de Cuentas a ser contemplado por
los intermediarios de valores.

Responsabilidad de la administracidn y de los responsables del gobierno corporative de La
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de ¢stos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales. ya sea debido a fraude o error.

Ay, Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arcoyo Hondo 1, Santo Domingo, Rep. Dom,
Tels.: B09-385-0053 / B09-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de La Compailia de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de contabilidad de negocio en marcha, salvo
que la administracidn tenga la intencién de liquidar La Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa razonable.

Los responsables del gobierno de La Compariia son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de La Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, considerados en
Su conjunto, estan libres de errores maleriales, ya sea debido a fraude o error, asi como emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de segundad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria siempre detectard un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o
errores y st consideran materiales si, individualmente © en su conjunto, podria esperarse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mdés elevado que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones errdneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito de
disedar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de La Compailia.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la administracian.

Av. 50l Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arrayo Hondo |Il, Santo Domingo, Bep. Dom.
Tels: 809-335-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mall: suditores@mendozahdez.com
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+ Concluimos sobre lo apropiado del uso. por la administracion, de la base de contabilidad de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden penerar dudas
significativas sobre la capacidad de La Compaifia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la informacion correspondiente revelada en los estados financieros o, si
tales revelaciones no son apropiadas, que expresemaos una opinién modificada, Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pudieran ocasionar que La Compaflia no pueda continuar
como un negocio en marcha.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
la informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de La Compania en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas v los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la au@ijwia.

.-f-' F =g

= P -
Hermnandez - Auditores

26 de abril de 2018

Santo Domingo,
Repuablica Dominicana

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Pantente No. 402, 4to. Fiso, Altos de Arroye Hondo I, 5anto Domingo, Rep. Dom.
Tels.: BO9-385-0053 / B09-385-2944 / Fax, 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com



UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacién Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ACTIVOS
Efeciwn y equivalente de ofectivo

Iaverssanes en insummentos (nancieros

A valor razonable con cumblos en resuliady
A valor mzonabla « insframentos Nnane eroas denvadas
A valor rzonable con cambaoa g oicd fesulindo iniggeal
A zogto amonizde

Chras cuentoy por cobrar

Impuesios por cobrns

Imversiones ¢ acciongy

Achive antanpgibie

Maobiliario v equipss, neto

(Hros achivos

TOTALACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIL
PASIVOS
Pasivos (nancicros.
A vabor razonable
A valo! razonable - insirumenos (inancieros derivados
A poso amoriizadn
Obligaciones por fnanciamienn

Oblrgacioncs por mElramenios limsmciznos dervvados
emuitados

Dbigacones ono bancos © imdilucioss [inancrcras
Aol ICIanes ¥ F0R pasivin
Immpoc s por pagar
TOTAL PASIVO

Comperonmusos

fRIsINY m7 e 2015
i MG 406 F55 294 X217 280 IR 662007
0,100,127, 19,26
v 3
7,527 441 REE 7025175661 3864 937 235
40,098 453 12,061 217 08040531
5,146,739 01295170 =
102,622 951 R
17204 986 248977 -
0,059 §1) 49 080 452
12 75,639 Sos & 8946 142 45508 12X
13 1N Dy 2459315 | 200657
14 7822191 9656214 10,487 575
[ A RO O 16 80x. 206 80.926.907
; BOdD 451 549 ;J'TJ.M]..H-I. 4B 503 555
$.10. 17 IK, 19,
20, ey M
404326937 5
240732, 135 10 935311 -
JART Ra0 007 2809153 ToR 100 TR, 859
|2 S8R S0 | (M7 545 883 915,294,370
o) 2085001 068 2,728 384,140 PGS 332,903
b]| 48000, 802 2,390,670 21338615
n 2.876,536 1,773,906 P47
K i,uuu-l.lu . &,660, 184,292 3,707,708 842



UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Mot w7 2014 2015

PATRIMONI( 4

Capital nagado 154 58,000 509 458,000 S4% 458,000
Reserva Legal 1105 851,509 in) 89 599 109 89 309
Fesuliados acumulados 504 067 773 482 838 154 247 D88 AT
Fesulado miegral del periodo 623727793 171,229,519 239 864,531
Tetal de Patrimaonio 17T 045165 1313417372 1AL 187,753
TOTAL PASTVOS Y PATRIMONIO 5,043 451 540 - 7,973,601 b6d4 4. B4% 893,595

Las notas que inician a partir de |a pagina 11 son parie integral de estos estados financieros.

Marla Betances Melvis Mepa

Director General (ierente Creneral Coniralor



UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Resultados

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

17 e
Hog
Resulindos por indtrumentos finencicrog

A valor razonable ) D67 493970 638, 147 £25

A walor Tazurable - instrumentos fimane ieros denvades 15,199,119 LA

A cote amonizado B0 457 -
Tatal resuliados por instnnmertos Nnanc ienps |.OB3. 73R 277 T R el
Resultados por intennediacsn.

Comisanezs por operaciones bursteles y sxtrabursitiles 172,947

Clastas por comisiones v servicios 129,050 909 ) 2% 00, 104 )
Total resubtados por mbcrmedaciin (2LET7.920) {29,900, T )
[itgretens | pastos) por fnancsmiento

Giasios por Nnanciapienin (27h 554 O0FT) (207 95T 181D
Total mgresos {gaslos) por financamicnio (271 354,005 (307 937, 181)
(tavies de admmmiracion y comercializacign rag {209 520,080 {3 T 238
Otros sesulisdos

Rexjusts y diferenoa de cambio Al |49 {15.697 871}

Rerulusdy ¢ mrversinnes on sociedades {5 ]

Orrog inpresos (Gasios 36 642 <0 31,31 0.067
Towl otros tesullados 41,685 857 15,621,194
RESULTADO NETO DEL PERIODO 618,073,127 13209212
Las notas que inician 3 partir de la pagina | | son parte integral de estos estados financieros.

‘L) i = *-. I Y 1
Martn Betances Treicy [hpet ~
Cierente Genaral Conatu




UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Otros Resultados Integrales

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Besultado neto del periodo

Ingresos (pantos) reginrados con ehono feargal 8 patvitomio
Partidas que no se reclagificaran pogeriorments al resshade del penedo:

Resalamscein de activos [yos

Pamidas que aeran reclasficadas posieriamicnie ol resuliade del periodo:

Activos financicros a valar razonable por patrimonis

Panicipacion de otros resulisdos integrales de inversiones en socaindades
Impicto por cambeos en ns polincas comables

Impuesto sobe 1o renta de otros resuliades integrales

Toml Inpresos (Gusos) registrados con shono (Cargo) 3 prirmmon

TOTAL DEL RESULTADD INTEGRAL DEL PERIODO

Las notes que inician a partir de la pagina 11 son parte integral de estos estados financieros

2017 2006
6IR,073,127 133,209,212
5,654 bk (61,979,39%)
$,654 666 (61,979.593)
623,727,793 171,229,619

Crzrenie Ureneral

Contralor

EE'I . [ '
Treicy Loper

Contadar



UC United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Capltal Reserva Hesultados

Fagado Legnl Acumuladox
Saldo sl ol Tro. enero de 2016 544 458 000 109,891 599 JH,I“._IH
Resiltade neto del peilede - NLWe 212
Chra resulido inlegrul - - 81 979.997)
Saldes al 31 de dicsemibre de 2006 549 458 (0 1;9! J9 mam
Fesuliasks nere del pesioda - 618073127
Dietribuesin de divideniog - - 11500, 000, DXy
o resulido imlegial . - 5,654 666
Suldus wh M de diclembre de 2007 549,458,600 109,851 599 LI27.795.566

Las notas que inicinn a partir de-|a pigina 11 son parte integral de estos estados financieros.

"-.]
P&yy’ A

Metvid Mega

Civiralor

Total del
Pulrumonio

1IN2,187750
210,209.212
(81,979,593
L3134,7372
818,073,127
(150,000,000)
S 554,466

T 787,145,168

by i

Treicy Lipez
Conindor



UC United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

FLLIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Comimones recandadas (pagadas)

Ingress {egresa) reto por instrumentgs Nimancieros a valor razonahle
Ingresa tegreso) nelo poc instromentos fmancieros derivados

[ngress (egresn) neto por msdrumentios fmmciems 1 costo amor oado
Pagos de admimisragidn v comercial izagidn

Imzreses pagados

Impueesios pagados

Ciros Ingresos (epresos) nete de las actvidades de operacon

Flupi neto provenicnie de (usado en) sctividades de 1a operacin

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos percibedos por inversivnes en accones

Incorpomcson de mobiliano, equipes y mejonas

Oitrens ingreses (egresos) neto de las actividades de wversidn

Flwja neto provenienie de {usado en) acvedades de inversifa

FLUBO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Ingreso (egreso} nelg de msivas fnanceos
Pago de drvidendes

Fluje neto provenenie de (mado cn} actividades de linaaciacién

Fliga meto provuds pad Las actividades del porods

Efeco de 1o vaniacsi ¢n 13 Lasa de cambio sobre ¢l efective v
equivilentes de efecino

Varwcnon nets del efective y equivalenic de ¢feciive
Saldo imcul & efectivo v equivalenics
Salda ftnal del efective v equivalentes

Las ml.uq)lﬁ /"lk-.'

2007 014
{61 658 325 {13,961 349
99 646 227 (2,588,776,274)
{98,451 128) 168 593 992
2500045717 2923,710,061
{196, 164 465 {179.015,633)
(264.930.00%) 1302,486,182)
(K76, 720) I0.254,574
36,647,540 31,161,238
1657 45342 49,5010 397
(13,743 856) (16,257 934)
(B55477) (1542211}
A%k 148432 (41 358420
AR 540 250 {60,159 286}
13,430,521 Do) TN
(139,634 51 4) {61,660 541 )
(3570457 590) (17,488 980)
11 45 474) {28, 140,869}
6,044,149 115,697 873)

(R5.410.325)
194 817,280

{43,844,747)
338662022

209,406,953

194.817,280

a partit de la pagina I} son parte integral de estos :’.rsl:d__g{~ financieros.

Javier Tejada
ireetar Ceneenl

i Qw oy lg’ e

Trowcy Loper
Coniad



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

1. La Entidad que informa

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.(anteriormente denominado Providencial de Valores, S. A.y
en lo adelante a ser llamado como “La Compaiiia” para fines del presente informe), fue constituida el
24 de mayo de 2007 bajo las leyes de la Republica Dominicana e inscrita en el Registro de Mercado de
Valores el 2 de junio de 2008 como un Puesto de Bolsa con ¢l No. SVPB-017. La misma se dedica a la
Gestidn y realizacién de los negocios de inversion, corretaje, garantias, suscripcion, venta de valores y
servicios de asesoria a clientes inversionistas.

El25 de agosto de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Providencial de Valores,
S. A. aprobo el cambio de su nombre legal a UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A., aumentando a
la vez el Capital Social y Autorizado desde DOP10,000,000 hasta DOP99,770,300 vy realizando el
proceso de adecuacidén a la nueva ley de sociedades. Para el afio 2014, la Asamblea General
Extraordinaria aprobd repartir las utilidades acumuladas, las cuales fueron distribuidas en acciones y
aumentando nuevamente su Capital Social hasta DOP549,458,000.

La Compafiia estd domiciliada en el piso 9 del edificio District Tower, ubicado en [a calle José A. Brea
Pefia No.14, ensanche Evaristo Morales de la ciudad de Santo Domingo. Al 31 de diciembre de 2017,
los principales ¢jecutivos de La Compaflia son los siguientes:

Nombre Posicién

José Javier Tejada Reynoso Presidente

Marta Betances Gerente General

Melvis Mejia Contralor

Antonio Garcés Gerente de Riesgo

Ana Pastor Gerente de Cumplimiento

2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) y acorde al capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuenta emitido por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana como ente regulador de La Compaiiia.

Los estados financieros fueron preparados a partir de los registros contables realizados por la
Compafiia, de manera que representan una imagen fiel del patrimonio, la situacidn financiera y el
resultado de las operaciones para los periodos terminados a) 31 de diciembre de 2017. El conjunto de



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

estados [inancieros se compone del Estado de Sitvacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resullados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. E| Estado
Estado de Cartera de Inversiones se presentan como Informacién Complementaria a estos Estados
Financieros y los mismos forman parte integral del conjunto que conforma la informacion financiera de
la Compania.

La emision de estos estados financieros fue autorizada por la gerencia de la Compaiia en fecha 15 de
Marzo de 2018. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser efectuada por la Asamblea
de Accionistas.

Hipétesis de negocio en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados basados en el supuesto que La Compaiiia estd en
movimiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de | a 31 v se corresponden con el formato
de reportes requeridos de acuerdo con el capitulo [V del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuenta,

Moneda funcional y moneda extranjera

Los estados financieros y las respectivas notas se presentan en pesos dominicanos (DOP), moneda
funcional de La Compaiia. Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones o de valuacion. Las
ganancias o pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de transacciones denominadas en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre para los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en los resultados.

Los Estados Financieros estin presentados sin decimales y con cifras redondeadas.

3. Principales politicas contables

La Compadia ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad al 31 de diciembre
de 2017.



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

3.1 Cambios en ¢l entorno contable: Adopcion por primera vez

A partir del | de enero de 2017 La Compadia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para la preparacion de sus estados (inancieros. Al cierre del periodo mencionado, los
estados financieros se¢ presentan como los primeros preparados por la Compafiia bajo NIIF.
Anteriormente la Compaiiia preparaba sus estados financieros Unicamente con practicas de contabilidad
requeridas por la Superintendencia de Valores de Republica Dominica (SIV) aplicables para los
intermediarios de valores, asi como también los reglamentos, resoluciones y circulares emitidos por esa
entidad reguladora.

Las politicas contables descritas en ¢l presente informe se han aplicado en la preparacién de estos
estados financieros y corresponden al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017. La informacion
comparativa presentada para el ¢jercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2016 y en la preparacion del
balance general inicial a partir del | de enero de 2016 (feche de transicion de la Companiia). El impacto
de la transicion a las NIIF en la situacion financiera, el estado de resullados y los flujos de efectivo de
la Compaiiia se detallan a continuacidn:

Alustes o ol Balance g Situacion financicss o i Ajusses o v
Activen -
Efectivo y equivalenies de efective 204 817,280 90 000,000 294 817 280
Inversipacs en instrumentos financicros 4,700,539 600 2,835 093 445 7,538 433 048
MTs puviias por cobrar - 1a8977 48977
Imipuestos par cohrar 45,080,482 - 4% R0 482
Ipveisiones en acoiones i) 856 142 - fil 496, 142
Active mangsbic, nelo 1458318 1,000, 000 2469315
Mobiliario, equipns ¥ mejoras. neso 9656214 . S056,21d
My actios 115.316,189 198,515 903} 16,800 206
Tolal Acives 51457752123 I,lﬂ.lhﬁ.'!“. ?.Q'F_.'I-,ﬁm )
Pusivos
Otsligacionss financierss con of publico (el BT 1915,856,134 3926 634 968
Cibligacionss CoNn WrAINICIONES TINBNCICR 2,735.930,623 {7.545,883) 2728384, 700
Onros pasives 23.333.06) (14,168 475) 3,164 386
Tousl Pasivin AT0.042.500 1A90, |48 776 &,660, | Rd 294



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Motas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Awstes on gl Balance de Swvacidn Fipaocisrg RE:E‘;T.:: Ajusies R:F;:HF
Capital pagade 549 458 000 ; ;ﬂ;.; 58 ﬂfH:r
Reserva legal 100, B91, 399 109 801 599
Resuliados acumulados 483 171 806 (335 744 487 475 152
Fesaiado del perlodo 23309212 (61,979,593) 171229619
Tenzl Patrimonio 1,375,732, 707 (62,315337) 1,313,217.310
Total Paswvos y Paiminonio 5145775225 2.E2T 826,439 1973601 604 -

Apusies. .ol Esfado de Resulados i ok Ajustes Apaiy

Ingresas de operaciin o - o
Ingresas por intereses f,3R7,073 10,387,075
Ciamaicias en instrumentos financieros derivadaos 1496 264 597 {38.851.041% 1457 413,356
CGiananeia en ventas de (ulos velores de dewda 360 259,316 {25,748,234) §35,14] 102
Gannmeis en diferenceal cambeanio 27,940,574 27,040,974
Otros ingresos operalivos 21,225,563 21,225,563
Total ingresos de operacion 2116707 645 (64,599,375} 2,052 108270
Chagtos de operacion,
Crastos operativos provenienies de obligaciones financicras (307,957, |90 (3T 957,150
Pérdida en instrumentys Minancieros derivados (1058027 0523 (1 058,027 052)
Pérdida en venta de mulos valores de depda (289273 826) 3,061,578 {286,112 248)
Pérdida en diferencia cambiario (43,638 845) {43 635 B43)
Do gastos operativos (29,832,870 (298328710
Total gastos de operacitn (1,728,729 786) 3,161,578 {1,725,368,208)
Resuhado operativa IH7.577.859 (61 437797} 25,540,062
Ciastng e pdminsitracon 150 To8.6aT) (54, Tha) (135 350 443}
Besultado aniles de impuestos 233,49 212 {51.979,591) 171,219,612
Empuecsios sobee la renia -
Litlitad del ejercicio 233 20 212 (&1 %79 593) I 'J'I,EE’?;I?_




UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Las dispontbilidades y equivalentes de efectivo comprenden los billetes y monedas en caja liquidos o
de disponibilidad inmediata, que asuman la forma de efectivo o de depdésitos a la vista en instituciones
financieras del pais y/o del exterior con plazos de vencimiento menores a 90 dias.

3.3 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una entidad, o
un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro
instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables con la primera
entidad.

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién y
son inicialmente medidos al valor razonable. En el caso de una inversién u otro activo financiero que
no se contabilice al valor razonable con cambios en resultado, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a la compra son subsecuentemente contabilizados con base en las
clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se
determiné su adquisicién.

Las clasificaciones utilizadas por la Compafifa para sus instrumentos financieros se detallan a
cantinuacidn:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados al costo. Para
estos instrumentos financieros, el valor en tibro es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria
estan incluidos: Efectivo, depdsitos y otras inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar, pasivos
financieros y cuentas por pagar.

fnversiones a valor razonable

Valor razonable se define como el importe por el que un activo podria ser intercambiado o que un
pasivo puede ser liquidado entre las partes interesadas.

La Compania valia a precios de mercado todos los titulos de deuda clasificados como para
comercializacion (Portafolio TVD “T”). Actualmente, La Compafifa tiene diversas inversiones en
moneda local y doélares estadounidenses, 1a mayoria se compone de titulos emitidos por el Banco

15



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Central de la Republica Dominicana (BCRD), asi como por el Ministerio de Hacienda y bonos
corporativos.

Estos titulos se valoran diariamente utilizando técnicas de valor presente, descontando Jos flujos de
efectivo de los cupones y el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento
(vield) en promedio ponderado del Gltimo dla de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un
titulo con caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento),
obtenidos de la informacidn publicada por la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, para titulos
del BCRD y bonos corporativos, o por la Direccién General de Crédito Publico, para los titulos del
Ministerio de Hacienda. Dichas informaciones permanecen hasta la proxima cotizacion disponible,
Este proceso como minimo asegura que los precios aplicados pueden ser verificados y comprobados de
manera independiente.

Las clasificaciones utilizadas por La Comparia tomando en cuenta su valor razonable son las
siguientes:

a) Inversiones a valor razonable, con cambios en resultados

Estan compuestos por inversiones y otros activos financieros para negociar, La Compaiiia incluye en
esta categoria aguellas inversiones y otros activos financieros adquiridos con el propésito de generar
una ganancia a corto plazo por la fluctuacién en el precio del instrumento v los cambios en el valor
razonable se presentaran en el estado de resultados.

b} Inversiones a valor razonable, con cambios en otro resultado integral (OR1)

Estan compuesto por inversiones y otros activos financieros mantenidas hasta el vencimiento, incluyen
aquellas inversiones y otros activos financieros adquiridos con la intencién de mantenerlos por un
periodo indefinido de tiempo y cuyas condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Inversiones a costo amartizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada
bajo el método de |a tasa de interés efectiva sobre cualguier diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento (prima o descuento), menos cualquier disminucion por deterioro. La
Compaiiia clasifica en este rubro todas las inversiones en activos financieros cuye objetivo es el de
obtener flujos de efective contractuales y cuyas condiciones dan lugar en fechas especificadas a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
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Baja de activos financieros

La Compafiia realiza la baja de un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfieren los derechos de recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad del activo financiero, o que la misma no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.

Cualguier participacion en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sean creadas o
retenidas por la Compafiia es reconocida como un activo o pasivo separado. La Compafiia da de baja
en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
havan expirado. Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion de manera que se
presente en los estados de situacion financiera su importe neto, si v solo si, La Compaiiia tiene el
derecho exigible legalmente para compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar
por el importe neto, o de realizar el activo y hiquidar el pasivo simultdneamente.

Instrumentos financieros a corio plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados al costo. Para
estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacién. Eo esta categoria
estdn incluidos: Efectivo, depdsitos y otras inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar, pasivos
financieros y cuentas por pagar.

Inversiones en acciones para comercializacion

Las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados y fondos en fideicomiso son
valuadas utilizando el Gltimo precio cotizado en la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana.
Dicho precio permanece hasta la proxima cotizacion disponible. Adicionalmente para los fondos de
inversion abiertos La Compaiiia toma el precio de la cuota de participacién publicado por el fondo de
INVETSIOn.

3.4 lostrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son instrumentos financieros o contratos cuyo valor se basa en
el precio de otro activo (acciones, indices, valores de renta fija, tasas de interés, tipos de cambios o
también materias primas) y gque se caracterizan por fijar una fecha de liquidacion futura, la que en
algunos casos puede 0 no ser ejercida. Su cotizacion puede realizarse en mercados organizados (bolsas)
0 no organizados (OTC).
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Los contratos de derivados financieros utilizados por La Compariia son los siguientes:
Contratos de compra y venta spot de titulos valores de deuda (TVD)

Los contratos de compra y venta spot de TVD pactados en el portafolio “T" generan ganancias o
pérdidas. La contabilizacidén de estas ganancias o pérdidas se registran en las cuentas de ganancia en
activos financieros o pérdida en activos financieros, seglin corresponda. Los contratos spot de compra y
venta de TVD pactados en T+n (n = hasta tres dias habiles), se valoran diariamente, generando la
correspondiente ganancia o pérdida.

La contabilizacién de los contratos de compra y venta spot de TVD se realiza a su precio de mercado
del dia de la transaccion hasta su liquidaciéon y la ganancia o pérdida resultante, se registra en las
cuentas de ganancia por ajuste a valor de mercado o pérdida por ajuste a valor de mercado, segin
corresponda.

Contratos de compra y venta a plazo de titulos de valores de deuda (TVD) (Forward)

Los contratos de compra y venta forward de TVD son aquellos que se pactan a un plazo mayor de 3
dias hébiles.

Los contratos forward de titulos valores de deuda, tanto de compra como de venta, constituyen
derechos y obligaciones derivados de estos contratos, que se registran en cuentas de activos y pasivos
por el monto pactado, hasta la liquidacién de la misma y se valoran para determinar la ganancta o
pérdida de la transacciodn.

El valor razonable es determinado calculando, para cada forward, el valor futuro por el cual La
Compania pactaria una operacion similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a la
fecha de la valoracién, y de sus flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo, por el plazo restante
desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida no realizada se obtiene de
la diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato forward y el valor razonable
mencionado anteriormente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas resultantes de la valoracion de los contratos de compra forward
de titulos valores, traidas a valor presente, se registran en resultados, en el subgrupo ganancias por
ajuste a valor de mercado, cuando el efecto es incremento o en el subgrupo pérdida por ajuste a valor
de mercado, cuando el efecto es disminucion. Al momento de suscripcion de un contrato de derivado,
La Compaiifa lo designa como instrumento derivado mantenido para negociacién o para fines de
cobertura contable.
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Al 31 de diciembre de 2017 La Compafiia no mantiene contratos de derivados para fines de cobertura
contable.

3.5 Deudores por intermediacién

En esta categoria La Compariia totaliza los montos de honorarios y comisiones devengadas por cobrar,
generados por La Compaiiia por la prestacidn de servicios relativos al mercado de capitales, neto de las
pérdidas por deterioro aplicables. Al 31 de diciembre de 2017 La Compaiiia no posee balances por este
concepto.

3.6 Inversiones en sociedades

Las inversiones permanentes en acciones o derechos en sociedades en las cuales se posee influencia
significativa, pero no el control sobre sus actividades, son registradas en el activo segin el método del
costo. Otros factores considerados para determinar influencia significativa sobre una entidad son las
representaciones en el Directorio v la existencia de transacciones materiales. Las inversiones son
inicialmente registradas al costo, y posteriormente se reconocen los dividendos recibidos en efectivo en
el estado de resultados.

3.7 Mobiliarios, equipos y mejora

El activo fijo, es medido al costo de adquisicién menos su depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. La depreciacion acumulada esta en base a las tasas establecidas en el Cadigo Tributario (Ley
11-92), sus normas y reglamentos.

Esta depreciacion es reconocida en el Estado de resultados en base al método de depreciacidn lineal
sobre las vidas qtiles de cada parte de un item del activo fijo. Los activos arrendados son depreciados
en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas utiles.

El costo de reemplazar parte de una partida de activo fijo es reconocido a su valor en libros, si es
posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan y su costo pueda
ser medido de manera fiable. El valor en los libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos de
mantenimiento diario de Jos activos fijos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La vida Gtil de los activos son las siguientes:
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Activo Fijo Afios
Muebles y equipos de oficina 3
Maquinaria y equipo 5
Vehiculos 5
Software 5
Mejoras 5

3.8 Deterioro de activos
En caso de deterioro de sus activos La Compaiiia realiza lo siguiente:
Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalua sus activos financieros a la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado solamente
cuando existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido
después de que el activo haya sido reconocido (evento de pérdida) y que ese evento de pérdida tenga un
impacto sobre los flujos futuros del activo financiero que pueda ser cuantificable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye impagos o moras de parte del
emisor, indicaciones de que esta en bancarrota, la desaparicion de un mercado activo para un
instrumento, u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los emisores incluidos en el Portafolio de La Compaiiia, o las
condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos en los activos de La Compariia. Ademas, un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable de una inversion en un instrumento de
patrimonio por debajo de su costo también es una evidencia objetiva de deterioro del valor.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés efectivo original.

Deterioro de activos no financieros

Los activos que son sujetos a depreciacion o amortizacién son revisados en cuanto a deterioro cuando
los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros del activo podria no ser
recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida en tanto el valor en libros excede su valor
recuperable. El valor recuperable es el monto mas alto obtenido entre el valor de venta y el valor en
uso. El valor de venta equivale al valor que se obtiene en una transaccién en condiciones de mercado,

20
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menos 1os costos necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso corresponde al valor
actual de tos flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de
su disposicidn al final de su vida util.

3.9 Pasivos financieros a valor razonable

Los pasivos financieros a valor razonable se reconocen en la fecha en que se originan. Las compras y
ventas de pasivos financieros realizadas regularmente son reconocidas a la fecha en la que La
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Todos los otros pasivos (incluidos pasivos
designados a valor razonable con cambio en resultados), son reconocidos a la fecha de fiquidacién en
que La Compaiiia se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un pasivo financiero es registrado inicialmente a su valor de mercado mas, los costos de transaccion
que son atribuibles directamente a su adquisicidén o emision.

3.10 Pasivos financieros a costo amortizado

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El costo amortizado de un de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho pasivo menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa
de interés efectiva sobre cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento (prima o descuento), menos cualquier disminucion por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo financiero o pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, La Compaiia estima los flujos de efectivo teniendo
en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El célcuto de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones pagadas o recibidas que formen
parte integral de la transaccion. Los costos de transaccién también incluyen costos incremeéntales que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o pasivo financiero.

La Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, La Compafiia cancela
el original y reconoce ¢l nuevo pasivo. Si surge alguna diferencia por este reemplazo, la misma es
reconocida en los resultados del periodo en que ocurre la transaccion.
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3.11 Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando |as tasas vigentes
a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto del afio corriente y el impuesto
sobre Ia renta diferido. El impuesto sobre |a renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el
Codigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones. El gasto total del impuesto sobre
la renta es reconocido en ¢l estado de resuliados.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de pasivo. De acuerdo con esle
método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las bases contable y fiscal. Los activos y
pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la ganancia
impositiva en los aiios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o compensadas, y
se reconoce en la medida en que se tenga la certeza de que se generara una ganancia imponible gque este
disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

3.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion legal o implicita como resultado de eventos
pasados, cuando es probable que una erogacidn de fondos sea requerida para cancelar dicha obligacion,
v su monto pueda ser determinado en forma fiable.

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo que se esperan a futuro a la tasa antes
de impuestos que refleja la valoracién actual del mercado del valor del dinero v, cuando corresponda,
de los riesgos especificos de fa obligacion.

3,13 Reconocimiento de los resuliados

El reconocimiento de los principales ingresos y gastos se indica a conlinuacion:

[ngresos y gastos financieros

Rendimientos por inversiones: Estos ingresas se reconocen cuando se devengan. En adicion, las primas

y descuentos en compra de inversiones se amortizan con cargo a resultados durante la vigencia de las
inversiones,

Gastos por titulos y valores de deuda y obligaciones con instituciones financieras: Los gastos
financieros por captaciones a través de titulos valores v obtencion de prestamos se registran sobre la
base de acumulacién de interés simple.
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Rendimientos por pasivos financieros indexados a valores: Este ingreso resulta del ajuste positive a
valor de mercado del activo subyacente al pasivo financiero.

Giastos por pasivos v activos financieros indexados a valores: Esle gasto resulta de: a) el ajuste negativo
a valor de mercado del active subyacente al pasivo financiero; b) intereses devengados v/o pagados por
los titulos valores de deuda recibidos en préstamo durante el plazo del contrato de préstamo o mutuo y
¢) premio o contraprestacion del contrato por los titulos recibidos en préstamo equivalenie al interés
fijado en el contrato de préstamo o mutuo.

Otros ingresos v gaslos operativos:

Reconocimiento de gastos: Los gastos son reconocidos bajo el método de lo devengado,

Ingresos por honorarios y comisiones: Incluye comisiones por estructuracion de emisiones se
reconocen ¢como ingresos segun lo establecido en el contrato firmado con cada cliente. Las comisiones
por la colocacion de emisiones se reconocen como ingresos diaramente segun se va colocando la
emision.

Ganancias vy pérdidas por ajuste a valor de mercado: En estas cuentas se registran los cambios en las
valoraciones de las inversiones para comercializacion, asi como también las ganancias y pérdidas
resultantes de la valoracién diaria de los contratos spot/forward de compra y venta de titulos TVD
pactados en T+n, a su precio de mercado del dia de la transaccion hasta su liquidacion.

Ganancias v pérdidas en activos financieros: En estas cuentas se registran las ganancias y pérdidas
generadas de los contratos spot de compra vy venta de titulos TVD pactados en T, como asi también las
ganancias v pérdidas resultantes de la venta de dichos titulos.

Gastos generales v administrativos y otres: Se registran cuando los gastos se incurren.

Gastos_por emision de titulos valores de deuda emitida (Bonos Corporativos) y obligaciones con
instituciones financieras: Se registran sobre la base de acumulacion de interés simple, diariamente.

Gastos por pasivos y activos financieros indexados a valores: Este gasto es el ajuste negativo a valor de
mercado. Intereses devengados y/o pagados por los titulos valores de deuda recibidos en préstamo
durante el plazo del contrato de préstamo o mutuo, La contraprestacion o premio del contrato por los
titulos recibidos en préstamo equivalente al interés fijado en el contrato de préstamo o mutuo.

L
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Costos por financiamiento

Los costos financieros comprenden la amortizacion de los titulos valores de deuda adquiridos con
prima y la pérdida en cambio de moneda extranjera. Adicionalmente estos incluyen los intereses sobre
préstamos de instituciones financieras y costos generados por contratos de forward y mutuos. Los
costos financieros se reconocen en los estados de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Diferencias Cambiarias

[a Compaiiia registra las transacciones con saldos en moneda extranjera a la tasa vigente del mercado
cambiario de la plaza que reporta en Banco Central, reflejando las diferencias cambiarias tanto
ganancias como perdidas en el estado de resultados.

3.14 Intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente al sistema desarrollado para la ejecucién del
proceso de compra, venta y valoracién de instrumentos y estdn registrados a su costo de adquisicion
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La amortizacién se calcula por el
método de linea recta durante la vida Gtil estimada, que es de 5 afios.

3.15 Transacciones con empresas Relacionadas

La Compailia mantiene saldos y obtiene resultados con partes relacionadas. Estas transacciones se
realizan de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes, lo que origina cargos entre ellas de
mutuo acuerdo.

Las transacciones realizadas por La Compaiiia con partes relacionadas consisten en compra y venta de
titulos de valores y productos estructurados.

3.16 Arrendamientos
Operativos

Los arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos v derechos de
propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados por la Compaiiia por
estos arrendamientos son cargados bajo el método de linea recta en los resultados del afio en que se
incurren y con base al periodo establecido en el contrato de arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2017
la Compaiifa no mantiene arrendamientos clasificados como operativos.

1=
—_



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Financieros

Los arrendamientos en donde el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad al arrendatario. Al comienzo del plazo de arrendamiento, los derechos de uso que establecen
los arrendamientos tinancieros se reconocen como partidas de propiedades, planta y equipo al valor
razonable del bien arrendado o bien, al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si
éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento. Se reconoce un pasivo correspondiente por
las obligaciones bajo un arrendamiento financiero para realizar pagos del arrendamiento a favor del
arrendador.

Cada uno de los pagos minimos por el arrendamiento se divide en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccion de la deuda pendiente. La carga financiera se
determina utilizando el método de interés efectivo sobre el saldo del pasivo. Al 31 de diciembre de
2017 La Compaifiia mantiene un arrendamiento operativo por las instalaciones que utilizadas en la
administracion operativa.

3.17 Pasivo laboral
Aportes al sistema de seguridad social

La Compaiiia contribuye con el sistema de seguridad social que cual cubre las pensiones, seguro de
salud y riesgos laborales de sus empleados, segin lo establece la Ley No. 87-01 de Seguridad Social.
Las contribuciones realizadas por La Compaiiia son reconocidas como gasto en el periodo en que se
incurren. La Compaitiia no posee obligacidn adicional ni implicita diferente a la contribucién del
porcentaje requerido por Ley.

Beneficios por terminacion

Las regulaciones locales requieren de los patronos el pago de prestaciones sociales a los empleados que
se despiden sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Codigo Laboral. El valor de esta
compensacion depende de varios factores, incluyendo el tiempo que haya trabajado el empleado. Estas
compensaciones se reconocen en resultados en el momento en que se incurren o en el momento en gue
se conoce efectivamente que la relacion laboral cesara y no existe posibilidad de cambiar esta decision.

Bonificacion

La Compaiiia otorga bonos a sus empleados en base a la antigiiedad de su servicio, tal como es
requerido por la Ley. Silta Compaiiia ha tenido pérdidas en el periodo corriente, la gerencia se reserva
el derecho de determinar el valor de la bonificacion en base al desempefio de cada empleado en ese
periodo. La Compafiia reconoce el gasto por este concepto sobre la base de lo devengado.
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Vacaciones y otros beneficios

La Compariia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de
acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales del pais. Estas se reconocen en resultados cuando
existe una obligacion contractual de pago.

3.18 Baja en activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja en su estado de situacién financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una transaccion
en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero.

La institucidn transfiere un activo financiero cuando evalia en qué medida retiene los riesgos y los
beneficios inherentes a su propiedad.

a) Si se transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero, se da de baja en cuentas y reconocerd separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera
sean derechos y obligaciones creados o retenidos por efecto de la transferencia.

b) Si no se transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, determinarad si ha retenido el control sobre el activo financiero. En
estos casos:

» Si no ha retenido el control, se dard de baja el activo financiero y reconocera por separado, como
activos o pasivos, cualquier derecho u obligacion creado o retenido por efecto de la transferencia; o

+ Si La Compaiiia ha retenido el control, continuard reconociendo el activo financiero de acuerdo con
sus propias caracteristicas.

La Compafiia elimina de su Estado de Situacién Financiera un pasivo financiero (o una parte del
mismo) cuando, y solo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en et
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

3.19 Activos y pasivos contingentes
La Compaiia contabiliza en este rubro los valores provenientes de contratos por ejecutar como aquéllos

en los que las partes no han cumplido ninguna de sus obligaciones, 0 en los que ambas partes han
ejecutado parcialmente sus obligaciones en igual medida.
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3.20 Segmentos de operacion

La Comparfiia mantiene ciertos segmentos de operacidn que le permiten desarrollar las actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos (incluidos
los ingresos de las actividades ordinarias y los gastos por transacciones con otros componentes de Ja
misma entidad), cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la maxima
autoridad en Ja toma de decisiones de operacion de La Compaiia, para decidir sobre los recursos que
deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y sobre el cual se dispone de informacion
financiera diferenciada.

Los segmentos destacados en las operaciones del negocio son los siguientes:

» Contratos de compra y venta spot de titulos valores de deuda (TVD); y
« Contratos de compra y venta a plazo de titulos de valores de deuda (TVD) (Forwards y Mutuos).

4. Nuevas normas no aplicadas por La Compaiiia

Una serie de nuevas normas, y enmiendas a normas emitidas por el JASB han sido aplicables a los
periodos anuales iniciados después del lro. de enero de 2017, las cuales han sido consideradas en la
preparacion de estos estados financieros. A continuacién, se indican aquellas normas que pueden ser
relevantes para la Comparifa. Hasta el momento, a excepcidn de la NIIF 9, NIIF 15 y solo
considerando el efecto del periodo previo de la NIIF 16, la Compaiiia no planea adoptar estas normas
de manera anticipada.

» La version final de la NIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las versiones
anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto de reemplazo de la NIC
39. Esta Norma es efectiva para periodos de reporte anuales que comienzan a partir del | de enero de
2018. La adopcion anticipada es permitida.

Entre los efectos mas importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisttos para la clasificaciéon y mediciéon de los activos financieros. Entre otros
aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para activos financieros:
costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC 39 de
valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y
cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de crédito de pasivos
medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias producidas por el deterioro del
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riesgo de crédito propio de La Compaiiia en este tipo de obligaciones no se reconocen en el
resultado del periodo.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

= Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerird un mayor
reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

« NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes. La NIIF 15
establece un marco integral para determinar, por cuanto y cuando se reconoce un ingreso. Esta norma
reemplaza la guia existente para reconocimiento de ingresos, incluyendo la N/C 18 Reconocimiento
de Ingresos, NIC 11 Contratos de Construccion y la IFRIC 13 Programas de Lealtad de Clientes.
Esta norma es efectiva para periodos anuales que comienzan a partir de} | de enero de 2018. La
adopcidn anticipada es permitida.

« La NIIF 16 Arrendamientos, publicada en enero de 2016, reemplaza la NIC 17 Arrendamientos. Esta
norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma
similar a los arrendamientos financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del | de
enero de 2019. La adopcidn anticipada es permitida para entidades que también adopten la NI/F /5
Ingresos de Conitratos con Clientes.

« NIIF 17 Contratos de Seguros. Publicada en mayo 2017, es considerada como la norma contable
integral para contratos de seguro y reemplaza la existente norma interina NI/F 4 Contratos de
Seguros. Esta norma proveera nuevos modelos de medicion y mejor transparencia de resultados en
los Estados Financieros. La NIIF 17 es efectiva para periodos anuales que comienzan a partir del | de
enero de 2021. La adopcidn anticipada es permitida, siempre que la NIIF 9 y NIIF 15 hayan sido

implementadas de manera previa.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene {a Compaiifa, la adopcion de estas
normas podria ocasionar modificaciones en los estados financieros, aspecto que estd en proceso de
evaluacidn por Ja administracion.

5. Administracion de riesgo financiero

Los riesgos considerados con mayor nivel de exposicion e impacto son prioridad en la gestion
efectuada por La Compafifa, asegurando razonablemente el crecimiento, la competitividad y
continuidad de la organizacién. La administracion de estos es oportuna y sistematica, ademas de estar
alineada con los objetivos estratégicos de la organizacion y de cada drea.
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Los principales riesgos que en los que La Compariia esta expuesta son los siguientes:
Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera de la Compafiia si un cliente o una contraparte de
un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales.

Este riesgo es mitigado por la gerencia mediante:

+ Una la alta concentraciéon de sus inversiones en el Ministerio de Hacienda y en Banco Ceniral de la
Republica Dominicana, ya que estos instrumentos estan considerados de bajo riesgo crediticio.

« El mantenimiento del efectivo ¢ inversiones en cuentas corrientes y de ahorro, asi como certificados
de deposito y fondos de inversion en bancos vy entidades de buena solvencia.

+ Con respecto a los clientes, ya sean emisores o inversionistas, La Compafiia posee politicas claras
para la evaluacién de los mismos, las cuales le permiten monitorear apropiadamente sus historiales y
dependiendo del nivel su riesgo aceptarlos o no como clientes de La Compariia. Con respecto a [os
clientes, ya sean emisores o inversionistas, La Compafiia posee politicas claras para la evaluacién de
los mismos, las cuales le permiten monitorear apropiadamente sus historiales y dependiendo del nivel
su riesgo aceptarlos o no como clientes de La Compafiia.

Para cada instrumento financiero que posee, La Compafiia detalla en funcidn a su calidad crediticia el
importe que mejor represente su maximo nivel de exposiciédn al riesgo de crédito:

Calificacidn Al 3] de Al3l de
Crediticia diciembire de 2017 diciembre de 2016

AAA 3.1010,645,940 4,096,054,587
AA 391,321,853 2,002,500
AA- 22,448,007 2,337,345

A 876,899,988 -

A- 4,998 -
BBB 592.041,383 513,145,170

Adicionalmente, otros instrumentos financieros que también generan riesgo de crédito son las lineas de
crédito, que generan un riesgo por la diferencia entre la garantia financiera otorgada, entre 112% vy el
125% del monto de la linea de crédito facilitada y los contratos de divisa implicita que a 31 de
diciembre de 2017 tienen un valor razonable de DOP140,354,196 v a 31 de diciembre del 2016 tienen
un valor razonable de DOP 511,253,897.
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Para finalizar, se informa de que no se poseen activos financieros en libros que estén en mora 0 que se
habrian deteriorado, si no fuera porque sus condiciones han sido renegociadas.

Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres tipos de riesgo:

a) Riesgo de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del riesgo de tipo de interés y del riesgo de tipo de cambio), ya estén causadas dichas variaciones por
factores especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o sean factores que afecten a
todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 La Comparfiia estd expuesta al riesgo de precio en funcién de las
variaciones del valor de las inversiones, principalmente en TVD (disponibles y restringidos) con un
valor razonable DOP4,396,842,241 (DOP4,112,244,433 en el 2016) y en Cuotas de Fondos de
Inversion con un valor razonable DOP587,519,928 (DOP501,295,170 en 2016). Adicionalmente, La
Compaiiia posee acciones en la BVRD por un valor razonable de DOP75,639,866 (61,896,042 en
2016), las cuales son un instrumento de patrimonio que generan un riesgo de precio. No obstante, estos
titulos son iliquidos, por lo que su riesgo es minimo. Por tanto, a fin de mitigar la exposicion de este
riesgo el 4rea de transacciones (trading) diariamente evalta las fluctuaciones de los precios de los
instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado. Este riesgo se
mitiga:

« Monitoreando la sensibilidad de cada titulo a los cambios de tasas y estableciendo niveles de
concentracion de cartera por emisor que permitan limitar las posibles pérdidas que se presenten.

+ Evaluando periédicamente la duraciéon promedio de los portafolios y se toman las decisiones
necesarias con el fin de reducir la exposicidn pérdidas causadas por este concepto.

« Adicionalmente, cualquier exceso en efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.
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Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia realizd un analisis de sensibilidad para el riesgo de tipo de
interés al que La Compafiia esta expuesta, donde se tiene en consideracion fa duracion del portafolio, la
convexidad del mismo y suponiendo que es razonablemente posible una fluctuacidon en los tipos de
interés de mas o menos 50 puntos bdsicos en todos los instrumentos financieros que se poseen.

En este sentido, suponiendo que la fluctuacion de los tipos de interés hubiera decrecido cincuenta
puntos basicos (-50 pb). El efecto en el resultado del ejercicio hubiera sido de un incremento por
valoracion DOP63,384,006 (DOP107,208,855 al 2016) que representaria un incremento de 2.89%
(2.3% al 2016) del valor de |a cartera, por lo que el patrimonio se veria afectado de la misma manera.

Por otro lado, si fa fluctuacién de los tipos de interés hubiera incrementado cincuenta puntos béasicos
(+50 pb), el efecto en el resultado del ejercicio hubiera sido de una reduccién por valoracién de la
cartera de DOP58,491,335 (DOP 103,471,331 al 2016), lo que representaria una reduccién de 2.75%
(2.32% al 2016) del valor de la cartera y en tanto el patrimonijo se veria afectado de la misma manera.

Riesgo de tipo de cambio

Corresponde al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de una moneda
extranjera.

Para mitigar el riesgo de la fluctuacién de la moneda extranjera al que esta expuesto La Compafiia se
utiliza un limite de tipo de cambio prudencial acorde a la volatilidad de la moneda indicada por el
Banco Central. Dicha volatilidad serd calculada como una desviacidén estandar, la cual tendrd un
intervalo de confianza de 99%, segun lo establecido en los Articulos 30 y 31 del Reglamento de Riesgo
de Mercado de marzo de 2005.

Asi mismo, se realizd un anélisis de sensibilidad para el riesgo de tipo de cambio al que La Compaiiia
esté expuesta a 31 de diciembre de 2017, donde se tiene en consideracién la duracion del portafolio, la
convexidad del mismo y suponiendo que es razonablemente posible una fluctuacién en el tipo de
cambio de mas o menos 50 puntos basicos en todos los instrumentos financieros que se poseen en
dolares.

Suponiendo que la fluctuacion del tipo de cambio hubiera incrementado cincuenta puntos basicos (+50
pb), el efecto en el resultado del ejercicio hubiera tenido un incremento por valoracion de
DOP22,278,324 (DOP3,452,453 en 2016) que representaria un incremento de 1.03% (0.0076% en
2016) del valor de la cartera, por lo que el patrimonio se veria afectado de la misma manera. También,
suponiendo que la fluctuacion del tipo de cambio hubiera decrecido cincuenta puntos basicos (-50 pb),
el efecto en el resultado del ejercicio hubiera sido reducido por el mismo valor, lo que haria que el
patrimonio se vea afectado de la misma manera.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no cumpla con sus obligaciones financieras
conforme a sus vencimientos debido a dificultades para obtener los fondos. La politica de la Compaiiia
para la administracién del riesgo de liquidez es:

» Mantener suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que posea a la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales 0 como de crisis econémica, sin tener que incurrir en
pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacién de La Compaiia.

+ Adicionalmente, monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del
efectivo en Jas inversiones. Manteniendo los suficientes fondos para cumplir con los gastos
operacionales esperados por un periodo de 30 dias, esto excluye el impacto potencial de
circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como desastres
naturales.
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Riesgo de hquidéz (continuacion)

Un detalle del riesgo de liquidez ¢s como sigue:
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Riesgo de liquidez (contimuacion)
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6. Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaldan confinuamente vy se basan en la experiencia histdrica y otrgs
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcidn de la mejor informacién disponible corresponden a
la determinacién de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales fueron medidos de
acuerdo con los requerimientos establecidos por la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar segin se muestra a continuacion:

+ Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

+ Nivel II: Informacién provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel I, pero
observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

» Nivel I[1I: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

La Compaiiia desarrolla datos de entrada no observables utilizando la mejor informacidn dispenible en
esas circunstancias. El objetivo de la medicion del valor razonable permanece el mismo, es decir un
precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo.

La Compailia comienza a desarrollar los datos con los suyos propios, teniendo en consideracion el
volumen de la posicion de los diferentes titulos y la volatilidad de los mismos, ajustindolos si la
informacién dispontble indica razonablemente que otros participantes del mercado utilizarian datos
diferentes o hay algin otro factor concreto en La Compafiia que no esta disponible para otros
participantes del mercado.
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Activos Finangisms
bvaremenios pars Magocission
Derivados Megociacion

Toal

Pasivas Financieros
Deerrvade Mepociacn
Tinal

Actvis Fmancieres;
Instramenios pars Nepociscin
Derivadog Nezociacsn

Tzl

Pasivos Financieros

Pazivos Fmanciernt

Drerrvado Negocadnna

Total

Mivel |

589,800,435
A5 70| 268

553,302,302

62.069,132

62,069,132

Mivel |

1T RIS AM
2057701, 43
4904 537,97

2,857,701 343
2057701 143

Al de diciembes de 2017
Mivel 2 Nivel 3 Tistal
303,783,157 4 260416435 5,054, 000,028
336.340,1 56 2ITE 96814 1580, R3I5.834
540123313 6,439,213 ,24% 7,634 B3R 864
344 270,000 Li5L2T0992 1558610214
344.270,090 3, 152.710.992 1558610214
ALIL de dicsembse de 2016
Mivel 2 Mivel 3 Towl
45 6o4 113 1,720,038, 807 4 6E3 530 6
- 140,673,592 2198374933
45 564,143 2,460.712,399 7411 914,519
- T40,673,224 2,798,374 567
- TARATI 224 2795374 557
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 las disponibilidades en efectivo y equivalentes de efectivo se detallan
como sigue:

iy Hé
Capa chica 20,000 20,000
Digponiilitad en bancos)
B imoneds Quncignal 13,506 977 143 597 203
En mosedn exirngens 32,033.978 61,199 287
45 5409535 204 7% IR0
Exuivalentes de cfectivo
En moneda funcienal - 90,000,000
En muoneda extianpens 163,846, (K -
163,846 o 90, DOO, Do
Toaal de elfechivo ¥ equivalenies 209 406955 194 817 260

8. Reajuste y diferencia de cambio

La Compaiiia ajusto los saldos en moneda extranjera de manera que pudieran ser preseniados en su
moneda funcional. Esta accion generd ciertas diferencias cambiarias que, para fines de presentacion,
son incluidas en los saldos de cada rubro que corresponde, Al 31 de diciembre de 2017 los ajustes en
diferencia de cambio se muestran de la siguiente manera:

2017 2014
uso Owron Toasl UsD oy Tioual
Efecuvo y efectivo equivaicne 181,069 T 93871 - nm
Dcuosts v itermiedineitn 449350 . a4es50 19,013 5 191
Owras cuentss por cobrar 16337 . 16337 124 481 - 124 461
Orros acaives 3] . i . . .
Ouos pasives (521.853) - R (541.778) TR

Toual 125474 - 125,424 (310,083} = {Mo0EN
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Sl g devieanbre de 2007 Ak digiembeg e 201§
UsD DoP LsD Dop
Avrrvis:
Efeclive v equivalenies de efectivo 4 [ 743 195, 872965 3,080,180 143,597 992
Actvos financeros 47,193,647 2,274 301 249 18,632,347 B6HE 640,017
[nversiones 323164 15,578 092 323 26 15,070,568
Tolal de activos 51,581,634 2485719006 22015799 | 27304 574
Pasivos
Pasivos financierss 16,856,142 TYE 504 483 43,196,364 201381449
Oiras cuemas par pagar 683 33203 124 1,443
Total de pasivos 16,156,831 778,597 ik 43196, 548 1,013,824.933
Pusicion neta. activa ) 35,424,823 1,707,122.220 (0060797 (usa$1a386)
9, Instrumentos financieros
La composicién de los instrumentos financieros por categoria es la siguiente:
Activos y pasivos financreros
AL de Dnesemibee die 2017
Valoracion a:
Valor razonable Valor rezonable c
Cucnies segun el estado de stiuacion Nnanciera con camitnos con cambios . “."’"m Total
_ e resultados Cent DR RelLES
Activos e
Efectivo y equivaleme de efectivo 205 306 9353 2008 406 955
Instrumentes Nnancieros de cartera propia disponible 5054 3727581 - 5,054,372,741
Instrumenios fimancieros Canera propsaa comprometida 2478215845 102622591 1,580,518.83a
Instrumentos Noancieros denvados 40,0498 88 40,098 58E
Cuentas por cobrar relacionsdas 1,750 - 1,750
(Mpas coenlas por cobrar 17,203,238 - 17,203,236
Inversiones en sociedades 75 630 966 75,634 066
Tmal acnves financieros 7574 939.11i m:,a_:_:.w- ; 1.9‘-’1562,#5

o)



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ALY de Diciembre de 2017
Valoracsde 2
) o ) alor rmonable Yalor ramanahbe Cemo
Cuenias sepim el estade de situacion (inandiera con cambing con cambiod Total
_en tesultados L. S -
FPatvos fimanclerog:
Pagivo financiero a valor rmzanahle 503,326932 - 505,126,932
Inatruemamos Dnsncieros demnvados MA22133% . 02135
(peraciones de venta con pecto compra posienon 2,587 940 007 2 587 940,007
Obligaciones por financimmieno 1,002 958 904 - - 1,03 558 S04
Obligaciones con hancos e istinucionss financioras 2084 00 Ol - B 1085 (0] 068
Cuentas por pagar refacronadas 14830 . B 14 530
DIras cuenias por pagar 50942 518 - - SO.S2.518
Tonal pasivos financieros 3 A58 366 37T - 2.597.940,007 6,256,306 384
i3 Digiersbee e 2015
Valoracion &
joscperenyililipenbrssn Covn Towl
en resultados &n ORI smeskzado
Actives fincncieray,
Ffettivo v equivalente de elecivo 254 817,280 - - 194 817,280
instrimentos finanticros de tariera propez disponible 5577499 148 2950 4 078,794,318
Instramentes financiercs caners propis compromenids 3 44T 677512 - - J 47677512
Instrumentos (inancitros derivados 12,184 217 - = 12161217
Ofttas cuentas par cobiar 243577 - . 48577
I erninnes on sociedadel £1.596, 142 - - &1 596,142
Total actvor financierss 7,394,300, 27% 01,295,170 T
Pasvas finasciere
Pasive financiera o valor ramonable 3 - 1
Fas vy FiSsanciero & COMO amormizsds - - 2809153765 2.809.153.769
Ingtrumenios financieros derivados 109435111 03935, 311
Obligaciands por fiasacamenio 1,007,545 883 | ON7 545,883
Obligacioncs con bancos & mutitug iopes Minancieras 2728384740 . = 2,728,384 740
Cuentas por pagar relacionadss 118,263 - 118,253
Onran cusias por pagai 1,167 43 . - I, 167 332
Owos pasives FATRTRI 3878791
Total pagivea vangieros 3RS0, 000, 525 1,800,153, 760 §.660,1 84,294

]



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Cartera de disponibilidad resiringida

Al 31 de diciembre de 2017 la cartera de disponibilidad restringida de La Compaia se mantuvo de la

siguiente manera:

Instrumentos de renta variable:

Cuotay de fendos mutuog
Macionales

Coolus de fondo de imveron
Macionales

Totad [FRY

Cugtas de Fandod fmuiug
Nacwonaie:

Cuoias de fondos de nversion
Macwonale

Total IFRV

AL de disicinbee de 3017
Canera propis resringida
Carera pripi
disponitile Total
25 514 664 25514 664
562,005 264 52,005, 266
87,510 030 587,519,910
Al M de dicembre de Nil6
Canera propia restningida
Cartera progoea
disponible Todal
S751.09% S T5.09E
A9 544 072 491 544072
01,295,170 501295170

Al



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Motas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Cartera propia resringida
m’ﬁ" Tolal uﬁ"ﬁfﬂu
Fondo de loversion Ao Renta Valores 1,654 431 EGH,IJ l 134
Fondo Abseno-de Inversion Depdsio Finzncicso Flexibic P2l R b 23 825,513 1,546
Fondo Macional Fioneer United Rests Fiia 533,571,206 538,573,206 20,072
Fendo De Inversion Cemrado Inmobifianc Excsl | 3. 4e Ty 5,146,710 1,006
Fondo de loversién Abkeno Plaro Mensua! Dolar 3370 341 o7
Fondo de lnversién Cerrado de Renta Fija GAM 18285321 18.285.221 12,500
Total IFRYV B $37.519,930 57,519,930 436,557
ALY de decrembre do JO16
Canera propa resinngsda
Cartera propia Toiad Uirndaces
dispotible No. de cuota
Fondo de Inversion Abicro Rensa Vilores - 150410 150410 I
Findo Ahizna de Inversion Depdsite Financiers Flexibie 9736 057 9. 736,057 BB
Fando Macional Fiencer United Renta Fya 491 30433 49,304,330 &7
Fande de Cerrade de [nveesion Inmghiliarin Pionesr 239, M1 239, M1 25
Toml IFRY M1 295,170 01 29.il‘m 1,807
Instrumentos de renta fija;
ALLL e dicicibre da 2017
Canera propis iestringds
Tipo de Insrumenta C:T’::nﬁ:i' o ‘::;E::;m Toual
Dl Esuado
Nacmonales 3dd 26 055 2686,878 535 3,031 305 450
Extranjeras 15,495,363 15,895 263
Die emidades Ninancicran
—] 3,004,522 3,004 922

D¢ empresas

Wl



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Motas a los Estados Financleros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ALl de ficembeg de 2017
Cancra propes resiringida
Caners propa En garaniia por otra
Tipo de Instrumento disponible operaciones Tawal
Nacwnales | 36,636 363 1, 346,636,365
Taotal [FRF |,709 863,705 2686878333 A 356 842 240
Al 31 de dicrembie de 2016
Camera propaa remringida
Cariera propia En garamis por otras
Ti
ipo de Instrumenta dinponibie operacionss Toral
Dl Estodo:
Nachamales T53.477 561 M50 A 054 S8H
D= sniidades finzncicras
Nacionales 2,007,500 . 2,002,300
D¢ empresas:
Macionales 14,157 348 . 14,187 343
Toud IFRF 769,667,406 Vasmen 4,112,244 403
Al Y de dicwembre de 2047
Cartera propin resinngida
. Caners propia En gasaniia poé Canthdid
iz dispenible olfss operaciones Tota| de o
Mmmeno De Haceends 26,128 292 1.686.378,505 1.003,006,527 It
Banco Central De La Repsblica Domincama M18) 517 - M,19).927 n
Banco D¢ Resereas De La Republica Daminscase Banco
Dee S 103 Multiples 5 A 1.999.924 2,999.9 z
Mator Credito Banco D Ahorros ¥ Credino, S A 4998 4 bk |
Parallax, Valares Pocsio Dc Bolsa S A [Parval) 4521 454 . 4.52| 454 7
Dominican Poweor Parmens 188321929 388,321 929 21
Engwesa Generadora De Elecmncicsd Hzina 5 A 20448 006 - 22448000 13
Empresa Distnbmidon de Elecimcidad del Mone 5.4 =
(EDENORTE Domi SA) 470,389 382 oT0 IR 382 |
Ewpven Disiritmiten de Eleclricadad deh Ene SA 206.510,606 206,510,606 | 00

[EDEESTE Domimicana 5 A )



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Al 31 de dicermibee de 2017

Canera propes resiringida
) Careta propls En garantia por Canndad
Entidad disponihle L PR T T T Towl de thulos
Consorcin Energetico Punts Cana-Macao (CEPM), 5 A 445 |87 - H45,187 '
Toal LFRF |, 709 853 0 1686 878 535 4,396,842 240 i
A1 31 de diciembre de 2016
Canern peopia restringsda
Corteen propin [in guranin por Cantidad
Fatldnd disponible D OPETOGIONCS Toial e tititlos
Mmistens De Hatsenda Tdd, 168, 108 2 840,379, 05 3805 143 054 A
Banco Central De La Republics Dominicana B.709 453 502202081 S009711,534 i
Banco De Roservas De La Republica Domimcans Banco
De Servicios Multiples § A #.92,500 - AHA00 2
Alpha Socazdad De Valoves I 450,000 1,550,000 i
Paruilax Valores Puesio De Bolsa 5 AL (Parval) 1 2000600 160, 3040 000 I
Empresa Genersdons De Electricodsd Hama S A 2337 35 1,337,345 5
Total IFRF T 57 406 3. M2 3T 02T 4,112,244 437 5

La ganancia (pérdida) neta no realizada registrada por los intermediarios de valores durante el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2017, como producto de la valuacion de las inversiones disponibles,
aproxima un valor de (DOP631,970,006) [(DOP 27,974,366) en 2016], los cuales fueron registrados en
el estado de resultados en la cuenta de ganancia (pérdida) por ajuste a valor de mercado.



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Motas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

10. Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2017, los contratos de derivados financieros mantenidos por Ia Compaiiia se detallan de la siguiente manera-
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el pericdo terminado et 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOFP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, 5. A.

Notas a los Estedos Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, 5. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminade el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periode terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A,

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, 5. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de dictembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados er. pesos dominicanos - DOP

J1 e shogmbes dy 0}

Il Femandsero Denyads 3 Valow Kazonsble

(==t
Comimms
Aguzles 1 Vilor Raronahle [&FTET
CUMDOP | UmiddDOP  N&nDOF 14t
TOHHII
. a4 | i AL
. 14516 |k, By
- LN ) 160,000
f [E R 1,001
- 137271 T,
- NERLT 1 dumt
. HIREH 14100
- 1450 [LI(NTLS
' 4 11 baxt
- o610} LU ™
- #1.56d [ILIELY
. L 3yt [JNERCT
- bl [ nba
S0 [CTRL N
- Yo [ICTTNG
9 [ITRELY)
- 4. N8 [RUTRT T4}
. FEIL] 1,000
{4} LK1 2t
- (XN CINETY
. 138,570 1Kl 1wl
- 5 1puaxr
[N LR R 1 13 40y
' 110,45 111401

g Sal

stz OF |
|

3z,
™M
6,601,501
Ta? vl

| 797338
108,185
My
dawgezy
€31
L3¥ B H

2 X343
18,10 &%
PATE Wy 1
Hlan
L5k 10§
16300
1.0ai s
KT -4
LA 8
Yo XA
LN
1 Yoy T2
Y5121

14 0¢2 40}

Fogiuiitn Apfiva

Harin T s D b g Bur
oor

tiuz DOP
334,85
| pe3 210
o 2108Y
TuE TN
1 90 B
3T g
2L
3 Jt aat
A2
£i0.1488
[RLYRYS
13013402
[XTS Y75
g
Ll
18 Joo
VS T
1428 518
A1) .4
P
2397
[ X ] TR
THoodd qn|

ANT wnt

e i
DO

Hadig 7 dios
Do

Pusrcian Pusivy

Do # 3 ni1
diws [MOP

3% a0l
Lod1 e
4,401,685

14820
kA4, 30
4,944 Ud>

RLEAER]
3146, UdE
b, yia

S80.245

12X 1
15713 111
35060, M2
a0y
|.4K9, 654
14, N
10504}
1 yle, 7

14 410

730N
il

Ghall s
LAREAD ST

14.744 wal

Tuld BCUN ad &
vador
dadnih ey

Mty ot a1 e
DOP

ERLELT
b.0os. 0
&.41%,48Y

173,384
| v&4,37}
1371,h3

223
3,166,863
[ R3-1
£30.088
131 s
15611422
LN

FAESH

l.4a¥01e
19, 0%
l.ory, ¥y
Tht
211,493
1311
nvraal
(G MT] |1
74 aos i

15.65Y ey

Totid poasivin
avalil
vigansahiln

A28
1044834
57 ixs

15040
AL 30
4719 48

18 i A
[ SELR LY
6.5

L{IDIAY

[BLER-" )

AR
R IPTH -7
dnfi Aty
15U RSV
10.%a
[WILUNTEN
bOIL TeL

LY 1.1

IR

il AT |
LRli |t o)
157 e

14,75 K



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Motas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

S sl g 20000
| Bl e Fmsar v e ke o Yalis Risonubibe
i —_— et st ==
A 1 Vi Rpemmably Cirter Fasision Adiive Friestices Fasti s “;'-' [ ":,;":‘-
{ —r = g ar
Vit BOP [ NibdBOr | Wetianor | U o S tonet F e | Tiaw (MR | e I Bebime | wiapaws)ini
[AH,T4T) | e 347, 3 Frik- I LR o —dﬁﬂl . AT
LRI (L] LAE A3 850 LY AFE AR B
LR ] Lty 15378 [t L 134 4
LRk 0,09 o . tia wim T [y
nr (L L 135 L -4 ) el e 083
L] HaaRp 00 Aia T | 8] b ] ki ]
1% ] T s LT iy i) ik 531
I L Sy Lok Y-y 35T ) a7
(LT3 LT (L] 1= pa o, Do b 1on RO
[T e [Tl [ ik e ih.68d
m (L b i B3t FOINAR] bl L] AN
L Vi 17 g 19451 (LS LT LF] 19457
L Vikine 1T oo LE % L | e i [T 178349
g hibimi W gar Ind i iy T4 A FuadT0
i . (Ll HEIN LLLEN 1o RILEC S LLLE A
LR i Ao LE 19 k{3 (Li¥] L+ 18758
ERA Il 1550 125,231 1ML (L 11 (e
R Lmiggy AR TIL |4 LRI EE] T, 148 (= ML
han e ] TnEsan T 800,067 T, ey LT
[FRULITE] (TR LR [ T TR ] (LR LI
(i, S s L] 00 - b (RN il Y )ik kT
117 LT FRaRL] T il 280 2
TH B IR i Em Vipae (L] WhATE

LELHY LU (RN [RI ok L] UL ) ] hamy



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

MNotas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a |os Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A,

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciernbre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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MNotas a los Estados Financieros
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, 5. A,

Motas a los Estados Financieras

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
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Notas a los Estados Financieros
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MNotas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Motas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

10. Contratos de derivados financieros jcontinuacion)

Ciasificados por contraparte, los contratos de derivados financieros previamente mencionados se
presentan de la siguiente manera:

Conrapans i 206
Persanas Maicas 44,284 K00 1, b, 163 604
Personas juridicas 1,350,244 746 318,390,324
Intermediarios de valores - 468 357,200
Tnversipnisias instituceonales 458 310000 117622056
Panes relacionsdas 1,582,481 3ER4 210
Bancos | 24,416,696 371,258,176
Total LABDEIE 834 2,798, 374,876

11. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas, es como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2017
Transacciones Seeldos
Cantedad Ingreso Ciasto Actavg Pasivo
Cuentas por cobrar . . . | 926427
Cuentas por pagas - - - - 923882
Operaciones de vents con pacio de compra posierion 4} 444 540 123023 73,769

(fanzncia en Ventas de Titlos 2057462379 IR TET Qa9 121943} - -



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

MNotas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Cupntds por cotirar
Cuentas por pagus

Coperaciones de venis Con paeio de compra posietion

Perdidn en vents de tilas
Ingresog
Ciaaton

12. Inversiones en sociedades

El comportamiento de las inversiones en sociedades es como sigue:

Buolss de Vadores de ta Hepiblics Domincana (BVRD)
OTC Dominicana. 5 A.

Bota de Valores de la Repubdics Domimicans (BYRD)
Coastmat Development, 1ne
OTC Dommxana. 5 A

1] de Dici 2
Transacciones Saldos
Cantidad Ingresa Gaste Activo Pasive
- - s 231,109 -
- - i - 118263
4,308 485 468 : z : 5
- - 6,320,122 =
- 1083965
: : 4 759,94y Z
11, de dici 2017
Valor Yalor No. de Y e
raponable saminal Icchone participacidn
15635 866 10 64542 3 SR00%,
100 100 i 0GP
756399686 164 743 S5
18 de dsiembie de 2010
45,823 4% 1r ] 162 2288 9.05%09%
13,070,552 I i) [V
{r ] 105 I 000
61,896,142 Y 228




UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el perioda terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

También, el movimiento de estas inversiones, por sociedad, se presenta de la siguiente manera:

Bolsa de Valores

de Ia Repiblica Cossmar aTc Total de In
D{ug:irr:}:;;a Development, Ine,  Domnicana 5 4. m:':gfﬂ';:"
Suldes al lro de energ de 2016 30,939 290 I 658, T 160 45,638,159
Pérdida reconocida en la inversidn = - . -
Utilidad reinvertida 15,886,200 371,753 - 16,257,953
Adicionss a la inversibn - " .
Retiros al valor de la inversitn
Saldos al 31 de diciembres de 20146 A0, 825 4570 P50 552 140 01,896,142
Pérdida reconochda en ls nversidn = = = =
Utilidad reinvertids 13,236,300 07,324 - 13,743,824
Adickines a la inversidn
Retiros al valor dé Ia inversion - s 2 -
Saldos al 31 de diciembee de 2017 60,061,790 15578076 ([ ] T5639.965
13. Activos intangibles
A continuacion se preésenta el movimiento de los activos intangibles:
Licensias(zh Soffware Totzal

Car: B

Salde inicia] al Tro de enero de 2006 (TR §,284 461 6,284 461

Adicione: - 1,601,216 1800 216

Saldos al 31 de dicsembre de 2016 b Q00 (D & 055677 T.585.677

Adiciones . 1,137,735 1,137,733

Salbdes &l 31 de dicsenbge de 2007 |, 0an 0w B33 412 L0234132

Ao iizacion acunilada,

Saldo inicial gl ro de enera de 2016 - 14,083,765 [ERNL £ A5

Amgrtizaceon del perfode . {1.332.598) 11,332,593

Satdos al 31 de diciembre de 2016 - (5416368 (5,416,363

Amortzacion del periodo = {200,001 {400,000

Saldes al 31 ¢ diciembre de 2017 . 15 B16.304) (5,856, 2645

o



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Licencias(a) SofMhvare Tatal
talor nefo,
Al31 de diciembre de 2017 1,000,900 2,207,050 3,207,049
Al 31 de diciembre de 2016 1,000,000 1,469,315 2469315

(@ Este valor corresponde a la Jicencia para operar en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD) y la misma no se amortiza debido a que no se origina con vencimiento alguno. De manera
publica, La Compafiia no podria transar sus operaciones ante sin esta licencia. Actualmente, el valor de
mercado para dicha licencia contiene un superavit que no es registrado por La Compafiia.

14. Mobiliario, equipos y mejora

El movimiento del mobiliario, equipo y mejoras mantenidos por La Compafiia ¢s el siguiente:

Mobiliario v Eguipos de Equipos de Mejora a la
equipos de oficina ransporte chmputos p}:(’glid 3: Pk

Costo

Saldo inicial al 1ro de enero de 2016 7,794,906 47,955 9,237,513 2929196 20,009,564
Adiciones 1,044,165 49 980 1,986,979 - 3081124
Saldos al 31 de diciembre de 2016 8,839,063 97,935 11,224,452 2929196 23,090,688
Adiciones 203,612 10713 633,744 - 338,429
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9,042,677 99,008 11,858,236 2929196 23929017
Deprecivctdn acnmnlada.

Saldo inicial al Lro de enero de 2016 (4,321,733) (24.777; (2,786,460) (2,786.460) (9,919,430)
Depreciacion del periodo (1.454,806) (9.816) (1,210,449) {139,973) (3,515,044)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (5.776.339) {34,593) (4,696,909) {2,926.433) (13,434.474)
Depreciacion del perlodo (833,504) - {1.854,245) (2.763) (2,690,512)
Reclasificaciones o ajustes - - 13,060 - 18.060
Saldos al 31 de diciembre de 2007 {6,610.043) (34,593 16,533,0%4) (2.929.196) (16,106,926)

78
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Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Mcbiliario y Exuipos de Equipos de s eindy
u propicdad Total
expuipes dhe ofiving trarEpsTE ehmpilos arrendada
Flar arro
Al 31 de diciemibsrs de 2017 2432634 LR $,325,142 . 7822151
Al I de diciembre de 2016 362,526 63 N2 6,527 583 1763 656214

15. Arrendamientos

Al 31 de diciembre La Compafia contabiliza los contratos de arrendamientos en base a los
requerimientos establecidos por la transitoria NIC | 7 Arrendamientos A partir del |ro de enero de 2018
la administracién efectuara los ajustes necesarios para realizar la transicion de sus registros bajo los
argumentos requeridos por la NIIF 16 Arrendamientos, la cual inicia su vigencia a partir del [ro de
enero de 2019,

Al 31 de diciembre de 2017 La Compaiia, en calidad de arrendataria, mantiene un total de
compromisos mensuales por un valor de USD13,155 que son generados a traves de los siguientes
contratos de arrendamientos financieros:

Propeedad del Arvendador Compromase del Arrendamrio
No i
Ohbjeto ded Valor de Forma Indexagidn Fecha de| )
Arrendador  comwme  Pago de pugo ECONOMICH contralo Vigeneia
Alguiler bocal comencial ©
. del piso % de la Toere Iro. do
! lmm! A empresarial Dustriet | usp4,011 Menzgual ¥ Anial febreso de § ahace
fadiey. TYowes, con o den de 50 2015
m! i
Abguiler local comercial
. A By D del pimo 9 de la 15 de
1 Holding. 5.4 Torre empresanai District | E09,014 Mensual Anual | sepicmbie de 5 ahos
anah Tower, con un drca dg 320 mni?
mé.
= | Use exchusivo de Sestar
comun ienlificade como |
SE-0]-M2-013, ubicado I8 de
i | Erime, SRL en &l nivel M2, del blogue LHSD13 Wenaual I el e fiebrero de Indefinnda
O, destinado a parques, 2015

con una superficie de
B35 m?
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Motas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

16. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 los otros activos de la Compaiiia se detallan como sigue:

Segures Pagadas por Anicipado

Membrecias Pagadas Por Anticipado

Duras

2017

841,129
| 934 000
2028917

4 K00 066

Wis

829 76l

3,912,138

12034 308

|6, #0001, 206

17. Instrumentos financieros a valor razonable - Cartera propia

Los resultados a valor razonable de la cartera propia, son los siguientes:

3 de @scrembre de 2017

En garntia -

cmm hm'ﬁl En préstamos u:;:u:n Toul
lngtrumentot de remia fifa :
Bomos nacionales 1,194,108 i (58] 594 825) - G181 D0
Banos cxtiangeros F 4B 454 . 3,348 464
Cuotas de fondos de inversidn, naciomaley 30,154, 437 50,194 452
Toul LMB2BEIL  (38)894.825) = N . 666,353,996

3 de diciembes de 2018

c.dmm E":ﬁ'l:m En presiamod :E:EI:E;:: Tatal
Instrainprioy de remia fipa
Bonis nacronales Y9104, it LA s B - 417 532,467
Bonos extranjeras T 8T M) 2,847,302
Cuutas de lprdos de irversidn, nscionales (371531.714) . (37.531,714)
Toul '."H.IW_.‘J 57 I?.;II.HI N - -_H- IRLA38 053

fald
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Para el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Por otro lado, los balances mantenidos en concepto de instrumentos financieros medidos a valor
razonable en cartera propia se presenta como sigue:

31 de diciembre de 2007

Lariera prapat En operacién En peéstzmas E:ufu;ﬁh Tertal
despomible a ploze OpoidiON

Insirwmeniar da renta variable
Acciones:
Fonde Nacienal Piooneer United Renta Fijo 538,573 206 - - - 538573 200
Fonde de Inversion Abieno Rema Valores | B34 43] - g i 1.654,431
Fonda de Inversen Carrado Renta Fija GaM 18285323 = = - 18,285,333
E:::::;:menu D Inversion Deposito Fimanceern 21825513 i 3 5 41435513
Fonde de Inversion Cerrado Immoebiliana Excel 3 146,337 - . . 5046737
Fonda de Inversion Abierto Plazo Mensua] Diolas 34,720 e = 5 347
Tatal instrumentos de renta variable 587,519,930 - - - 5875149930
Honos
Banco Central de 13 Repubiica Domincens 34193927 . . - 34,103 927
E:l;ii[:i:;fmﬁlg ;.:Rtpublma Dominicana Banco 2 999 924 . 2 ’ 2999574
Empresa Generadora de Elecwricidad Haina 5.4 22A48 007 " " % DA 0T
Marar Creditg Banco de Ahorros Y Credun, 5 A 4 0oE . - . 4 098
Paraltax Valores Puesto De Bolse S.A . {Parval) 4,521 453 - - - 4,521 453
Ef)frzd(j:;"}j’; Reconooimenta de Deuda EDEESTE v 876,499,988 . . ) §76.899 68§
Demunican Power Panners 38 320 929 - - - 388 321,929
Consorcio Energetico Punea Cana-Macao {Copm), 5.A 54,345 187 - . . F4 A4 087

Mimgiero e Hacwnda 003,006 827 - . - 3,00 3,006,827

Tonal 4,196 842 240 - - - 4,346 842 240

Al
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

31 de diciembre de 2015

: En garantia
Cartera propra En operscidn
dsooaible h En prestames por olras Tial
P plazo OPETBCIONES
Fasiriinrntog de rema vioriahle
Acciones nodionabes a
Fondo de Imvermion Ao Rena Valores I5.041 . - . 15,041
Foruda Cemads de Inversidn Inmobdiara Pioscer 239 74 . - - T
Fondo sbeer e Fu
Fh:'xil:l:: o de inveridn (ke piaite Financesm 9,736,057 . z : % 736 057
Fondo Macional Proonest United Renta Fija a0 M4 331 - - - 400 M 314
Total strumeitos do renla varishie 01,295,170 - - - 01,295,170
Bonos norionaies
Alpha Sociedad d¢ Valores | 550,000 - . . 1,550,000
Bance Central de la Republica Dominicana SI0G AN - - - 5109154
Banco D¢ Reservas de La Republica Dominicana
Banco de Servicios Multiphes 5 A 2,002,500 - s - 1.002 500
Empreaa Ceneradors de Eleciricidad Haing § A 2137 M5 B - . 2337 143
Minestzrio De Hocsenda 1585 143 054 - - . 155,141 054
Parallax Valores Poeno De Botia 5 A (Parval) 110, 30601, 005 B . . 100,300,000
Towt 4,012,244,433 .- - - A 103 3 4%
18. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se detallan como sigue:
Yencimiento al 3 de drembne de 2017
Emre iy 3 Enure 3 meses ¥ Enire | y
et | s mees  lahe $ atos
Obligaciones a ln vista (29339, 793) .
Tiulos Valores de Deada Lmiidos pon La Ervedad . - (2958.904) (1,000, O (500 )
Oblsgacionss con lnstinciones Mlmancrerad . : = .
CblEaciones ven Bancod ¢ lnsthusiones nanceesas de Paly B o (LORS0E 068

L
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

o ) 017
fwine izl Bmimes; Bty
Oblgaciones con Bancos < Instiuciones Nnanceras del exienor - N o - .
Chligagiones por financiamicinn (I2E 162 737) (453,044 539)  (1,977.302.510) '
[*asivas Ainancieros mdexados & vulos valores de douda .
Pasivo por instrumcitto fnancieros derivados {1,208 196 {4,371 168) {15.641 670)
Total pasyen financeere (ISETO0X26] (457 416.TOT) (4083 504 3800 ()00, 000, 0410
Mrecumsenip al 31 de derwembar de J006
eiw BRI Buiee; bbis
Oblypacinnes a la vista (10778 804 - = .
Tirulos Valgres de Deada Emitdos por ls Enudad - N (73435.885)  { |,000,000,000)
Obligacrones con Instiucianes fmancieras - -
(bligaciones con Bances < Insinucones financicras déc Paig - « (1587584 740} i
Obligacsones con Bancos  Instiucones imanceras Sel exterr 4,085 500,000
Obligaciones por {mancsmento CULITI.415) (15847655725 (1 DO2431,948)
Pagives [inancioms indexados 3 (iulos valpres de deuda -
Pasive por instimmenio financizens dedivadas (8,29 192} {62258 164) 130,380,853 .
Totwl pasive Ninascsero (BTA2440) (1 6ATO2NT40)  (ATTTANEITE (1 D000 00, (I
19, Instrumentos financieros derivados
Los contratos de derivados financieros emitidos por La Compariia son los siguientes:
31 de dicombre de 2087 31 de diciembae de 2016
Valor en b Walor rronable Walar en libwos Yalor rsonshie
Fornard 2580 838 834 LS80 838,434 21.798,374 576 2.706 070999



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Por tipo de moneda estos instrumentos se muestran como sigue:

1 de digiombre de 2017 11 die dhciembie de 2016
Lsn [RR] Y LUsnD DOP
Frveard 2047 435 2482412950 §.54 03 2,540, 9l (20

Los tipos contratantes que participaron en la realizacién de estos contratos se muestran a continuacion:

¥ de dicsembre de 2017 31 de dciembre de 2066
Hancor " Enidades Hancos Pucatns Fnndagdes
comergusles no regubadas pomerciales de balas e pegladan
Forvward 124,416,656 2456422 138 ITI 258176 461, 357 20 1,965 759 200

Estas transacciones generaron los siguientes efectos en el resultado al final del periodo:

2017 2046
Ingresas a7 M3 TS 914l 547
Ciagton 45,315,200 e

Las condiciones pactadas para los contratos mencionados fueron los siguientes:

W de diciemire de 2017 3 de diciembre de 2016
T Deia De 1 mesca Dalia [ 3 mesea
Hasta | mes _ Jmeses a1 afo0 Hasta | mes 3 sy a1 3o
Farwand 128450211 457 800,85 L 997.577,732 471 585 82a 1,253,797 810 1072990 Ba2

Finalmente, la informacion de vencimiento para estos contratos es como sigue:

1| de digiembre de 2007 ¥1 de diciembre de 2018
Deia ¢ I mesen Detla De I mesca
Hasta | mes ¥ e a | ano Hiistn } e ¥ meses . Al sha

Focward 1AL 340 266 362,950,127 406,647 441 998,367 540 995,495 202 844,911,004

LAl



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

20. Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras

Las obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras son 108 siguientes:

AL de Dhommibye de 2017
Veacimictias ¢n DOP
howime RS e S Sae
(Hiligacsnnes con insitucinnes finandicras - - -
Banco de Reservas de la Repiblica Dommicans - . $01 136,352 -
Asocizcion Ciban de Aborros y Pristnns . . 00,000 D00
Banco Popular Dummscans . - 600,825 000 -
Banco BHD Lean - - 43I 0N9.716 .
Taual . «  T0RS 001 GE = _.- =
ALIL e Diciemnbie de 2016
Veacuiitentos en DOF
Hutaima ol Dﬂ o l::ﬂ.n: Sates
Obligaciones con Instnuciones financeras: - -
Banco de Resen s de la Repablica Domincana - . B0, 10, 3002
Banco Popular Dominicang s E 601,731,133 -
Banco BHD Ledn - : 157797152
Citi Bank, M A - = 1166 747,753
Toial - = 17X 3B TA0 . -

21. Acumulaciones y olros pasivos

La acumulaciones y otros pasivos registrados por La Compaifa al 31 de diciembre de 2017 se
componen de |a siguiente manera;



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

b R 113
Cuemas pos pagas proveedorcs 281 M2 |, 782 441
Bonificaciones por pagar 30,000,000
Acuimulacrones v retenciones 3 empleados aresm 63085
Oros pasivos 21,119.96]1 43,130
Tanal AR 080 802 1eaTe

En adicion, La Compafiia recibio depositos por adelantado por parte de sus clientes para la liguidacion
de operaciones futuras de acuerdo segidn se muestra a continuacion:

3 de dioiembre de 2007 31 de daciembre de 2006
usp Blaly Lso _ (e B
Drepdsiiod recibedos parm 14,110,092 35827 303 946 224 688

lhuedir fuluras eperaciones

22. Impuestos por pagar
Impuesto sobre la renta

Las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal No.
253-12, promulgada ¢l 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre [a renta para personas juridicas se
determina en base al 27% de la renta neta imponible. Sin embargo, segin enmendado, dicho Codigo
establece que el impuesto sobre la renta por pagar serd el mayor que resulte de aplicar entre el
correspondiente 27% a la renta neta imponible y el 1% a los activos sujetos a impuestos. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia califico para pagar el 1% de los activos sujetos a impuestos.

El siguiente es un resumen del calculo sobre el impuesto sobre la renta neta imponible para el afio
2017:

Kin



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

2017 2016

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 618,073,127 233,308,379
Mds (menas) diferencias permdanetites:

{mpuestos no deducibles - 37.627
Recuperacion superavit no realizado aflo anterior - (56,912,345)
Gastos no deducibles 59,408,557 18,050,689
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal (278.754) 227,872
tngresos exentos por leyes especiales {754,301,2064) {561,881,908)
Superavat no realizado en vatoracion 40,474 699
Quras difecencias (168) -
Renta neta impenible {77,158,502) (326,694 982)
Tasa impositiva 27% 2Tva
[mpuesto a las ganancias -

Tolal de aclives imponibles 1,917,751,753 5,211,252.036
Menos- Exenciones por leyes especiales (7,909,929 562) (5,201,335,343}
Activo impunible 7,822,191 9916.693
Tasa impositiva 1% 17y
Impuesto a los activos 78,222 99,167

Se estima que para los periodos futuros la tasa sobre la renta neta imponible y el impuesto a los activos
netos imponibles se mantengan en 27% y 1% cada uno, respectivamente.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se determina siguiendo ¢l méiodo de activos y pasivos, en el cual los aclivos y
pasivos por tmpuesto diferido son reconacidos por el efecto impositivo futuro atribuible a las
diferencias que surgen entre las partidas contables y su base impositiva, Los activos y pasivos
clasificados como impuestos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la
ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera sean atribuidas.

Al 31 de diciembre de 2017 La Compaiiia no tuvo pérdidas fiscales a ser compensadas.

.
S



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
MNotas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOF

Investigacion de los precios de transferencia

La Compafia se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de transferencia y
considera que el resultado del mismo no tendré efecto significativo en la determinacion del impuesto
sobre la renta del ano terminado el 31 de diciembre de 2017, Cualquier ajuste relacionado con dicho
estudio de precios de transferencia, resultante de una auditoria de ln Direccién General de Impuestos

Internos, se reconocerd en los resultados de! periodo que ¢l mismo sea determinado.

23. Categoria de instrumentos fioancieros

El detalle de las categorias de los activos y pasivos financieros €s como sigue:

Acnives finase ered
Medidos a su valor

Efeciivo v equivalents de efectivo

Irversionss en instrumentas financieros coa
cambnes & resaliaday

Medidos a costo mnongade
Cuentas por cobrar relacionadas
hnras cuentas por cobras

Total acivos financieros

Fasrvas fingi reres
Medidos a valar rzonable;

(Obligaciones por {inanc inmienis

Cbligaciones con bancos € INstUciones (Mancicrs

Medidos a cosio amonizado:
Cuentas por pagas reiacionadas
(nras cugntas pot pagar

Otros pasos comenies

1 ds Dicienibye e 2017

Visbor en libwon Vabar raronslle

105, 406,744

T.532.588. 826

|, 150
17,203 230

1.759.200 567

2,587,940 4007

2,085,001 Oehlt

27 400 203

13,358,136

10 406,953

7.532.558 620

1,750
17,200,236

7,750 200,567

2,587 940,007

2.085,001 008

17 400 209

11,336,136

3 e Dheomire de 2016

Vabtor en libwys  Vilor mzonsble

294817200

TL25 1 TE,661

248977

7310242918

2.80% 153, Tos

2,728,384 740

1285, 794

362143

794517250

T.025, 175,661

43377

7320242918

2809153, 769

2728384, 740

| 28579

3,382,143

A3
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MNotas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

31 de Dhosembre de 2017

Walur e hibrog
Total, pasivas inancicrns 4,723 898 414

J035,302,183

Instrumenios linanceeros, nelo

Valor sazonable Valar en libros
4721 898 414 5,542 206 448
3035302153 1, 7T8.036 470

21 de Dricicrmbwe de 2016

Walor razonshis

§,542 206,448

1.778,036,470

24, Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 los datos relacionados con el patrimonio de la compaiiia son los siguientes:

Capitnl social nu.tnrlz;du
Cantidad de accigres

Valor mominal de las accienes, tfo
Capital suscralo v pagado

Capital suscrig no pagado
Reserva lagal

Fesullados acumuiados
Cantdad de 2o0iones emindas
Cantklad de acciones o ennlxlas
Agownes en irgulacon

Tipo de aceiones

| Caracteristicn de las acciones
Composicion Accionaria

Accionista
I KIMBARE OVERSEAS, 5 A, sociedad comercial organizada y
existenie bajo las leyes de Panamd, debidamente representada por el
sefior José Javier Tejoda Reynoso, dominicans, mayor de edad, casada,
portador de la Cédula de Tdemtidad y Electoral Mo, 001-1144330-3,
domiciliado v residente en esta cludad de Santo Domingo de Guzmidn,
[igtrito Macional. Capital de la Repiblica Dominicana.

550,000,000

3. 500,000

1000

F49 458,000

‘ 342000

109 89, 559

1,127,795 366

| 5 44,580

| 5,420
Comunes

Nominativas

Vialor del
#poric

Ma, de
_Acciones

274,728

1T ATL800

“No. de
volos

274,728

by |



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Nao. de Vﬂmdg_l_l Mo, de

acciones aporte volos

4

-

2. PINECREST HOLDINGS, 8. A., sociedad comercial arganizada y

existente bajo laa leyes de Ponamd, debidamente represeninda por <l

sefor Jose Javier Tejadn Reynoso, dominicana, mayor de edad, casado.

portador de In Cédula de Identidsd y Electors) No, 001-1144330-5, W) 184833000 A

domicilindo v residente en esta cludad de Santo Dominge de Guzmin,
| Distrito Macional, Capital de la Repdblica Dominicana.

- 3. MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP., sociedad comercial
organizada y exstente bajo las leyes de Panamd, debidamente
representady por el sefor José Jovier Tejada Bevnoso, dominicano,
mayor de edod, cosudo, portador de la Cédula de [dentidad v Electoral 1.766.736 176,673.600 1.766.736

| Mo 001 =1 144330-5, domiciliado y residente en esta chudad de Santo

Daminge de Cuzmdn, Distrito Nacional, Cepital de |a Repiblica

Dominicana. . e il

4. INVERSIONES MIRLD COMPANY, INC., sociedad comercial

organizadu y existenle bage Jus leyes de Panamd. debidamente |

representada por el seflor José Javier Teinda Reynoso, domimicano,

mityor de edad, casado, portador de |n Cédula de Identidsd v Electaral 1766659 176665900 1,766,659

No, 001-1144330-5, domiciliade y residente en esta cedad de Santo

Romingo de Guamin, Distite Nacional, Copital de la Repiblica

Domincana.

5. OMAR CATON MARRERD RIZEK. domunicano, mayor de cdad.
cesado, portador de lao Cédula de f(dentidad y Electoral Mo |

001-0102521-1, domiciliade y residente en esta ciudad de Santo 38082 3,808,200 18,082
Domingo de Guaman, Digirite Nacional, Capital de la Repiblica

Donninicana. |

' Total | 5494580 | 549458000 5,494,580

Composicion accionaria de los inversionistas minoritarios, separados del resto de la composicion
accionaria lotal

No. de
acclones

Suscriptores Porcentaje Aparte Votos
KIMBARK OVERSEAS, § A, sociedsd comercial organizada y

exigenie bajo las leyer de Panamd, cuyo objeto social e establecer,

gestionar ¥ Hevar @ cabo negocios de una compalia inversionisla,

debidamente registrades en el registro mercantil bajo el No. 7740550,

en ¢l regittro macional de  contribuyentes (RNC) bajo <l No

1-30-15516-7 v con su domicilio social vbicado en lo Calle Jose

Lopez Mo 15, Editicie GOGA, Segundo Piso, Los Prados, Sanio

Domingo de Guzmin, Distrite Maciopal, Capital de fa Repiblica 274728 4.99% 27472800 | 274728
Domimicans, debidamente representada por u Presidente el sedor

Rafmel Mifez Morales dominicann, mayor de edod, porador de la

Cédula de Identidad v Electoral No. 00k-1126081-6, domiciliado v

residente en esia ciadad de Santo Domingo de Guzmin, Thstrita

Macionnl. Copusl de o RepOblics Dominicana, con Consejo de | |
Adminisracién compuesto por los sefores; Rafcl Nofer Morales,

Presidenie; Alba Maring Yocasta Morales Breton, Yicspresidente-

Tesorera, Lidia Vinginia Aybar Alba - Secretaria.
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Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

castado, portador de fa Cédula de ldentidad y Electoral Mo,
001-0102521-1, domiciliado y rcsdente en esta ciuded de Santo 38.082
Dominge de Gurman, Distrite Macwonal, Capilal de la Repihlica

Dominicana

Reserva Legal

3,808 200 | 33,082

Al 31 de diciembre de 2017, La Compaiiia, no segregd la Reserva del 5% de la Ley de Sociedades No.
479-08, debido a que en fecha 23 de octubre de 2013 la entidad reguladora dejé sin efecto el
requerimiento de |a constitucion de dicha Reserva para los intermediarios de valores, debido a que seria
una duplicidad de Reserva Legal ya que para la industria se dispone del 20%, lo que es mayor que la

anterior y ambas tienen el mismo fin en comun.

Por otro lado, la Ley 19-00 del 8 de mayo de 2000 establece que los intermediarios de valores deben
tener un capital minimo de DOP5,000,000, ajustado por inflacion mediante la resolucidon R-
CNV-2015-11-1V del Consejo Nacional de Valores a un Monto de DOPI8,100,000, mas una reserva
legal del 20% sobre el Capital Pagado. La reserva legal obligatoria estd totalmente constituida para el

periodo terminado el 31 de diciembre de 2017,

Extatus de las ucciones autorizadas

3 de Dicieni 2012
Caniwiad Tovlal

Avaotizadin

Agtwnes endinarias b DOP 100 ey 3,500,000 350,000 00

Emitidan y on crcalscion
Accwongs andinarias o DOP 00 ofu 5,500, 006 S30.006,000

0 e Digiambre de 2016
Cantidad Totl
5,500,000 A3 000 L
§.500.000 §50,000. 000



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Movimiento de cuentas

3 de dacizmbae ge 2017
Cantudad de Resultado
Soakoni Capnal Feservas
RIE RDS RO RO
Saldo [necial 5,454 580 540 458 000 165 891,600 04067773
Aumienta - 62,717,193
Saldo final 5454 580 349 455,000 109 BS1 600 1127, 795 564
3l deticmbee e 2016
Cantidad de Ky Resultadn
BLcinnes Capist acummudado
RI§ RD% RE3 RDE
Sebdo nkeial 5 494 58D 340 458 000 102,891 600 452 833 154
Aumenio . - - 171 29619
Saldo final 4% 5ED 549 458 000 109,891 600 652,067,773
Participacion de los acciomstas sobre el patrimonio
1 de drcigmbre de 2007
Cantadad de Capitai T Fesuliado
BEEIONES acuemulade
RDS% RD3 D% RDS
KIMBARK OVERSEAS. 5 A.. 4TI ITAT2 B0 5,494 360 56,380 573
FINECREST HOLDING, 5 A |8 378 [ ek BT 500 32,967,500 338,318,735
MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP |, 706,736 176,673,600 35,334 720 362,633,182
BSVERSIONES MIRLO COMPANY, INC 1764, 649 176,665,904 35,353,180 362,617,377
OMAR CATON MARRERO RIZEK 18,082 3,808,200 161,640 7,816,559
Toual 5,404 350 Ful G 88, 000 108 858 600 1,127,795 566

ni



UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

3] de diciembre de 2016
ﬁm‘:]:ni;h Capital Reservas wwj "
s RDS ADS oS
KIMBARK OVERSEAS, 5 A | 774,718 2T AT R0 5,494,560 32,703,270
PINECREST HOLDING. 5§ A 1,648 175 |64 837 500 31967500 195220451
MILAFLORES MARKETING GROLUP CORP 1,764,710 |76 £T1.600 LT T10.309.993
[MVERSIONES MIRLC COMPANY, INC 1,766,659 1 70,6635 500 35333180 200,300,827
OMAR CATON MARRERD RIZEK 38,082 304,200 T61.040 45332313
Tolal 3494 5850 540 458 00D 3 B9 600 - 634,067 773

En la conformacion de su patrimonio al 31 de diciembre de 2017 La Compaiiia no posee:

» Derechos en participacion (warrants);

» Preferencias sobre acciones de La Compania: preferencias en liquidacion, precio por accién o total al
que se puede redimir en un fondo de redencidn y el importe por accibn y los dividendos acumulados
y atrasos de las acciones preferidas;

= Dividendos decretados;

+ Restricciones para el pago de dividendos o de otra naturaleza;

= Acciones en tesoreria; v

+ Acciones cuya emision estan reservadas como consecuencia de la existencia de opciones o contratos
para la venta de acciones, incluyendo las condiciones e importes correspondientes.

15. Ingresos por comisiones, custodia v registros

Los ingresos por comisiones, custodia y registros, son como siguen.

o _IEH 7 Wis
Ingreses por mtermediacion: '
Comisiones de operaciones barsatiles - 19,798
Comislones de operaciones extra burstiles 147 364 J82 953
Comlslones ¥ jervicios 2.061 19,794

Tutal 156427 447,546

Hb
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Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

2017
Ingresos por servicios:
Custodia de valores 1,797,367
Asesorias financieras 12,015,003
Tolal 13,812,370

26. Ingresos (gastos) financieros

A1 31 de diciembre de 2017 estos resultados fueron los siguientes:

Ingresos financieros:

Ganancia en valuacidn de actives/pasivos financieras 1,230,730,943

20)6

1,016,503
8.908,228

9,924,731

794419433

Diferencia cambiaria, neta 6,044,149 R
Comusiones de operaciones bursaziles - -
Rendimientos financieros 438,353,294 222,485,567
Otros -
Total N 1,675,128,386 1,016.905,000
Gasles financieros:
Pérdida en valuacion de activos/pasivos financicres 1,847,501,230 766,445 067
Diferencia cambiaria, neta 7,149,479
Comisiongs de operaciones bursatiles 17,298,232 10,630,341
Orros 11,752,678 4,308,091
Total 1,876,552,140 738,532,973




UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

27. Resultado por lineas de negocio

A continunacion se presenta un resumen de los resultados tomando en cuenta su naturaleza:

AL s Sy e JU 1Y
b e il
i Ait ) e pangily i _'-'-lltmu-lm _ — e N _ butgs ey . Toaal DE
T e Caniis L_Hﬂ (] . Ferdula DOP - il Hﬂf_ - Hﬂl-l.l- W;_ LENIHT i Pesihiils OR - ;-IIHIH poF . Fuilalls DOF
A v il T w7, 090 {LALE ST | 1B | {09, 303 fudN| e . 5 PR EY EF TR 1,0, #5310 .
mx"“"‘“ 4t o {43Lam 2T : ' : XL R
A cowis mmen S - HAHLNY R4 437
Wi ot EeF TR PR 4 APl : - . JREH b s21
(BT g i g ST L . " 7
LM [ sy 1 OVt - i e
TeE aEmwawm . a . i [T T T e il T - =2V S TR

L] (BB i i T AR el T L FFLamm Bai IF I LR L] (nsal bl ] L r- AT T bty why gL
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Para el periodo terminada el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ALV b duspts fu JOUG
- A v FEnEe B - - a :——: _
ApEie i vmon g wsily [ Venlss d Can=s Fenps L | s . Bigumin sl DY

Tepn de Comsiaiy Uil [0 Pesciln DO | Wiiilidad LNOP Fordeda D0 il DROM° Lt i) | Uil (O Frealioln DO Winlishiel [MEWP Pl DOF
A valor txrreahle TF e g1k G LEFERLT]] o W, . EIWA 03 2 - - iy - TR AW T . - = [SREFTTH/Y
TR TR einien e R MARIOTI (TR . - - - ! - : : A
Oiros IRgHesta par STrysE . i bdk 3 e . IR TTN#E ]
Lamme s pOI operacianes ryvies burmide . . E . LU = . . . 0 b
s o coTmmIBRES T Rl can - - E - - LI e ] . E . . 1R Th)
L ] - - P = T AL ALY Ly - L rTenaie Adb kg gy 4T AT BN
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Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

28. Gastos de administracion y comercializacion

Los gastos de administracion y operalivos, S50n como sigue:

T

Sueldos al personal 43725688
Benelicios al personal nYL2n
Apones al plan de pensicnes 1578097
(hras compensacsones al personal 5655044
Tetal benelicios al personal 124 B84 352
Vet §2.480
Comismnes

Promocion y publcxdad 2.7 520
O 1414232
Toal gastos operativos 15,161 232
Servicios de proveedores locales 6957 9638
Servicion de provesdares extranjoros A
Arrendamientos 7,631,381
Asesorla legal 3235674
Amertizacidn de sellware 400,001
Linnios de depeecincion 1,692,204
Cuolos v cormigiones pagadas 15081 698
Eleghrionclad 1LJIR2Ta
Seguro ¥ reieglrgs 3,840 010
Manenimlenio v reparacinnes 5123 349
Oiros 3 340 807
Tortal pires gastos de adminisiraciim 95 514 49

Total pasias de sdmunistracion y comenialipacion 209,510,080

WG

IRE12, 803
41,384 001
1,226, 181
6,510,252

BB 93T

33 630

1,542,519
539,207

13,355,356

4991 842
%399
5,785,579
1837785
1,332,598
3511688
1,524,730
921,029
330 275
4095414
13335239
£3,049, 165

144,317,738
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

29, Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras cuentas de orden

A continuacién se presenta un resumen de los instrumentos financieros no presentados en el balance
general:

17 016
CHginas contingee s
Derechos por contrutas de compraventa de thubos valores
de deuds {TVD) 68,704,054 30,56
Perechas por contralos e compravenia de divisas 14035419 510253897
e e s e e L 2341 603,966 ;
Derschos por actvos v pasivos linanticron & ndexados s
wakir TiaLaN
Deseches por trassacciones estruciuadas PEIRS 857 -
Toual 2,653,611 404 532,204 T80
Encargus de confionza;
Encargos de confianza por contratas de mandalo pora
aperturn v mancjo de servicios de cumodu d¢ valores ame 17,869 168,915 11,381,500 532
depositarios autorizados
Encargos de canfianza por conbiatos 4 opmegein pare
colocacion primana de tifubor valoses en base a mejorcs 1,917 624 490 1,920 632,007
esfueroos
Total 19,786,993 425 13,302,152, 324
 werntety deprdoras.
Lineas de crédito oblenidas, o ullligdas 3&5.?53.&“3 1003209 802
Tala! 3 RTS 083,802 2.003.209,802

30. Otras revelaciones importantes
Inversiones en otras obligaciones {otras inversiones)

Las inversiones registradas en la cuenta 1.2.3.01.04.00.00.MM.C, corresponden a inversiones en
pagarés comraidos por el Ministerio de Hacienda con el Banco de Reservas de la Repablica
Dominicana del aflo 2012 y 2013, amparadas bajo la ley No. 312-12 y 160-13, las cuales fueron
autorizadas por la Superintendencia de Valores mediante comunicacion no 34476 del 12 de febrero de
2016. Ademds de inversiones en certificados financieros en bancos del pais.
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Proceso de adopcion a las NIIF

Mediante a Circular No. C-SIV-2011-12-MV la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (S1V), requiere a los participantes del mercado de valores la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NLIF). Este proyecto fue iniciado durante el afio 2014, en
donde se solicitaba la remisidn de la cuantificacion de las diferencias o hallazgos que serian
determinados en la conversion de los Estados Financieros. Durante los afios 2015 y 2016, se dio
continuidad al proceso de adecuacidn a las NIIF bajo Jos requerimientos y plan de trabajo establecidos
por la SIV y al final de cada uno de estos periodos fue enviado al ente regulador un informe de
procedimientos previamente acordados que contenia ia cuantificacion de los efectos y las cifras
contables de cada periodo.

Para el afio 2017, los Puestos de Bolsa incorporaron en sus sistemas de informacién contable los ajustes
provenientes de las diferencias por la adopcidn a las NIIF. Este hecho permite iniciar de forma
automatica la remision de la informacién financiera, la cual debe ser reportada, a la fecha de este
informe, de manera diaria, mensual, trimestral y semestral.

31. Otras notas requeridas por la SIV

La Superintendencia de Valores de la Repablica Dominicana en su Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas expone las notas minimas que los estados financieros de los Puesto de Bolsa deben cumplir al
cierre de cada periodo de reporte. Sin embargo, las siguientes notas no fueron incluidas en el presente
informe debido a que no aplicaron al cierre del afio 2017:

+ Deudores por intermediacién

« Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia

+ Propiedades de inversién

+ Acreedores por intermediacion

+ Cuentas por pagar en operaciones de cartera propia

+ Plan de beneficios basados en acciones

+ Compromisos

+ Hechos relevantes

» Eventos posteriores :

» Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de
Valores o en Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana

» Estados financieros ajustados por inflacion

+ Estados financieros consolidados

90
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m KPMG Dominicana Teléfono (809) 566-9161

Acropolis Center, Suite 1500 Telefax (809) 566-3468
Av. Winston Churchill RNC 1- 01025913
Apartado Postal 1467 ;

. L .. KPMG REPUBLICA
Santo Domingo, Republica Dominicana m DOMINICANA

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y el Consejo de Administracion de
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (la
Compaiiia o el Puesto de Bolsa), los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2018, asi como los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y
otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de UC - United Capital Puesto de Bolsa,
S. A. al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, segin adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia, de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiiblica Dominicana, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asunto de énfasis
Llamamos la atencién sobre la nota 2 a los estados financieros que se acompaiian, en la cual
se describe que el Puesto de Bolsa presenta algunas transacciones de manera diferente a lo

requerido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nuestra opinién de
auditoria no ha sido modificada por este asunto.

(Continua)
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de nuestra opinién de auditoria sobre estos y no expresamos una opinion por
separado sobre esos asuntos.

Inversiones en instrumentos financieros - a valor razonable con cambios en resultados

Véase las notas 6.8, 9 y 12 a los estados financieros que se acompaiian.

Asunto clave de la auditoria

Los activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados
representan el 70 % del total de activos al 31
de diciembre de 2018. El Puesto de Bolsa
utiliza un modelo de valoracion
desarrollado internamente para determinar
el valor razonable de sus instrumentos
financieros a valor razonable con cambio en
resultados.

La estimacion del valor razonable de los
activos financieros con cambios en
resultados es relevante para los estados
financieros debido a que su determinacion
involucra el uso de juicios significativos y
los efectos de calcular las ganancias o
pérdidas por cambios en el valor razonable
afectan los resultados del Puesto de Bolsa.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relacidn con la estimacion del
valor razonable de los activos financieros
medidos a valor razonable con cambios en
resultados y su correspondiente
contabilizacion, incluyo lo siguiente:

¢ Obtuvimos la conciliacién del mayor
auxiliar de la cartera de inversiones y
verificamos la exactitud matematica
de la conciliacion.

¢ Evaluacién de los controles claves en
el proceso de identificacion, medicion
y manejo del riesgo de valuacién, y la
evaluacion de las metodologias,
insumos y supuestos usados por el
Puesto de Bolsa en la determinaciéon
de los valores razonables.

¢ Evaluaciéon de los modelos de valor
razonable y de los insumos utilizados
en la valuacion de instrumentos de
Nivel 1 y 2; para ello comparamos
insumos observables del mercado
contra fuentes independientes y datos
de mercado externos disponibles.

¢ Evaluacion de que la metodologia
utilizada para la determinacion del
valor razonable, se corresponda con
una de las metodologias establecidas
por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

(Continta)
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Otros asuntos
Informacion complementaria

Nuestra auditoria se efectudé con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos de la Compafiia, considerados en su conjunto. La informacién incluida en
los anexos se presenta con proposito de analisis adicional en los estados financieros y no para
presentar la situacioén financiera y los resultados de operaciones de la Compafiia. Esta
informacién ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados a los estados
financieros basicos y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos sus aspectos
importantes con relacién a los estados financieros basicos, considerados en conjunto.

Informacion comparativa

Los estados financieros de UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor quien expresé una opinién no
modificada sobre esos estados financieros el 26 de abril de 2018.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compafiia en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, segin adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, asi como del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de revaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha y revelar, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales debido a fraude o error, asi
como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las decisiones economicas
que los usuarios toman, con base en los estados financieros.

(Continta)
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Como parte de una auditoria, de conformidad con las Normas Intemaciona}es de Auditpria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracién.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo, una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

(Continta)
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno de la Compaiiia, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos
en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban la divulgacién publica del asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

El socio encargado de la auditoria de la cual ha resultado este informe de los auditores
independientes es Luis Olivo (registro en el ICPARD nam. 9401).

KPME

Registrg en la SIMV niam. SVAE-001
ol ,
CPA Thuis Olivo

7 de mayo de 2019

Santo Domingo,
Repiiblica Dominicana



Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razonable con cambios en resultados

A valor razonable instrumentos financieros

derivados

A valor razonable con cambios en ORI

A costo amortizado
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inversiones en sociedades
Activos intangibles
Mejoras, mobiliarios y equipos
Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

Nota 2018 2017
8,10, 11, 12, 25 1,028,444,085 209,406,955
8,9,10,12,25 7,585,112,545 7,527,441,888
8,9,12, 25,32 156,731,377 40,098,888
8,9,612,25 - 5,146,739
8,12, 25 2,046,014,676 102,622,991
8,12,25 21,372,882 17,204,986
24 49,981,264 50,059,830
8,12,14 76,095,767 75,639,966
15 4,403,158 3,207,049
16 48,878,962 7,822,191
10, 18 2,446,221 4,800,066
11,019,480,937 8,043,451,549

(Continua)



UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos Nota

Pasivos financieros:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:

8,9,12,19, 25

8,9,12,19, 25,32

Obligaciones por financiamientos 8,12, 19, 25
Obligaciones por instrumentos financieros
emitidos 8,12, 19, 20, 25

Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Otras cuentas por pagar
Acumulaciones y otras

8,10, 12,19, 21, 25
8,10, 12, 13, 19, 22, 25

obligaciones 8,22,23
Total pasivos
Patrimonio:
Capital pagado 26
Reserva legal 26
Resultados acumulados 26
Resultados del ejercicio 26

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de estos estados financieros.

Firmado digitalmente por

2018 2017

52,806 505,326,932
- 24,122,135
3,854,377,559 2,587,940,007
1,002,958,904 1,002,958,904
4,419,303,788 2,085,001,068

36,940,705 -
33,077,599 50,957,338
9,346,711,361 6,256,306,384
549,458,000 549,458,000
109,891,599 109,891,599
798,458,088 504,067,773
214,961,889 623,727,793
1,672,769,576 1,787,145,165
11,019,480,937 8,043,451,549

Jose Javier
Tejada Reynoso

Jose Javier Tejada Reynoso
Fecha: 2019.05.13 10:21:05
-04'00'

Jose Javier Tejeda
Director General

MeIViS Altagracia Firmado digitalmente por Melvis

Mejia Polanco

Altagracia Mejia Polanco

Fecha: 2019.05.13 11:37:42 -04'00"

Melvis Mejia
Contralora



UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de resultados del periodo y otros resultados integrales

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Resultado por instrumentos financieros:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados
A costo amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Resultado por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Total resultados por intermediacion
Gastos por financiamientos
Gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados:
Reajuste y diferencia en cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos)

Total otros resultados
Resultados antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto
Resultados del ejercicio

Otro resultado integral:

Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse
posteriormente al resultado del periodo -
inversiones de deuda a VRCORI - cambio neto
en el valor razonable

Total resultado integral del periodo

Nota
13, 28, 29

28,29
11, 28, 29

13, 27, 28, 29
13, 28, 29,31

19, 20, 21, 29
13,1516, 17, 30, 31
10, 28

14

24
24

Afos terminados el
31 de dicembre de

2018 2017
814,205,309 1,062,493,921
130,651,093 15,199,719

59,426,947 8,044,637
1,004,283,349 1,085,738,277

3,849,301 172,987
(27,445,486) (29,050,909)
(23,596,185) (28,877,922)
(352,886,481) (271,554,005)
(215,271,768) (209,920,080)

68,154,863 6,044,149
2,274 168
(265,539,247) 36,642,540
(197,382,110) 42,686,857
215,146,805 618,073,127
(184,916) -
214,961,889 618,073,127
- 5,654,666
214,961,889 623,727,793

VRCORI = Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales.

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de estos estados financieros.

Firmado digitalmente por
Jose Javier Tejada Reynoso

Jose Javier
Tejada ReynOSO i;e;?(;g:vZO‘IQ.OS.‘IS 10:22:05

Jose Javier Tejeda
Director General

Melvis Altagracia

Mejia Polanco

Firmado digitalmente por

Melvis Altagracia Mejia Polanco

Fecha: 2019.05.13 11:38:23
-04'00'

Melvis Mejia
Contralora



Saldos al 1ro. de enero de 2017

Total de resultados integrales de periodo:
Resultados del periodo
Otro resultado integral del periodo
Transferencia de resultados

Transacciones con propietarios
de la Compafiia - dividendos o
participaciones distribuidas

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Total de resultados integrales de periodo:
Resultados del periodo
Transferencia de resultados

Transacciones con propietarios
de la Compafiia - dividendos o
participaciones distribuidas

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Capital Reserva Resultados Resultados Total de
Nota en acciones legal acumulados del periodo patrimonio

549,458,000 109,891,599 482,838,154 171,229,619 1,313,417,372
- - - 618,073,127 618,073,127
- - - 5,654,666 5,654,666

- - 171,229,619 (171,229,619) -
Total de resultados integrales del periodo - - 171,229,619 452,498,174 623,727,793
26 - - (150,000,000) - (150,000,000)
549,458,000 109,891,599 504,067,773 623,727,793 1,787,145,165
- - - 214,961,889 214,961,889

- - 623,727,793 (623,727,793) -
Total de resultados integrales del periodo - - 623,727,793 (408,765,904) 214,961,889
26 - - (329,337,478) - (329,337,478)
549,458,000 109,891,599 798,458,088 214,961,889 1,672,769,576

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de estos estados financieros.

JOSE JaVier Tejada Firmado digitalmente por Jose

Javier Tejada Reynoso
Reynoso Fecha: 2019.05.13 10:22:26 -04'00'

Jose Javier Tejeda
Director General

Melvis A|tag racia Firmado digitalmente por Melvis
.. Altagracia Mejia Polanco
Mejia Polanco

Fecha: 2019.05.13 11:39:43 -04'00"
Melvis Mejia
Contralora



UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Afios terminados el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Comisiones pagadas (23,596,185) (64,658,329)

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 770,553,256 901,095,099

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado (1,883,964,738) 2,530,345,737

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en ORI 5,146,739

Gastos de administracion y comercializacién pagados (211,360,183) (136,164,469)

Intereses pagados (345,284,663) (268,930,035)

Impuestos pagados (106,350) (876,720)

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacién (153,601,068) 36,642,540

Flujo neto generado (usado) en actividades de la operacion (1,842,213,192) 2,997,453,823
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 2,274 -

Incorporacion de propiedades, planta y equipo 16 (43,990,107) (855,477)

Adaquisicion de activos intangibles 15 (2,174,358) -

Inversiones en sociedades 14 - (13,743,656)

Otros ingresos neto de inversion - 496,148,431

Flujo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion (46,162,191) 481,549,298
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ingresos por pasivos financieros 19 67,897,917,914 22,774,168,101

Egresos por pasivos financieros 19 (64,880,205,147) (26,204,991,181)

Reparto de utilidades y de capital 19, 26 (329,337,478) (133,590,366)

Flujo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento 19 2,688,375,289 (3,564,413,446)

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo 799,999,906 (85,410,325)
Efecto de la variacion en las tasas de cambio sobre el efectivo

y equivalentes de efectivo 19,037,224 -
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 819,037,130 (85,410,325)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 209,406,955 294,817,280
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1,028,444,085 209,406,955

ORI = Otros Resultados Integrales.

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de estos estados financieros.

Firmado digitalmente por

MeIViS AltagraCia Melvis Altagracia Mejia Polanco

Jose Javier Tejada Firmado digitalmente por Jose
Fecha:2019.05.13 11:41:16

Javier Tejada Reynoso

Reynoso Fecha: 2019.05.13 10:22:50 -0400" Mejia Polanco 0400
Jose Javier Tejeda Melvis Mejia
Director General Contralora
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Informacion general de la entidad

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa) para fines del presente
informe), fue constituido el 24 de mayo de 2007 bajo las leyes de la Republica Dominicana
y esta inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 2 de junio de 2008 como un puesto
de bolsa con el num. SVPB-017. La misma se dedica a la gestion y realizacion de los
negocios de inversion, corretaje, garantias, suscripcion, venta de valores y de servicios de
asesoria a clientes inversionistas.

El Puesto de Bolsa se encuentra ubicada en la calle Rafael Augusto Sanchez nam. 86 en el
edificio corporativo Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales ejecutivos del Puesto de Bolsa son los
siguientes:

Nombre Posicion
José Javier Tejada Reynoso Director General
Marta Betances Gerente General
Melvis Mejia Contralora
Antonio Garcés Gerente de Riesgo
Ana Pastor Gerente de Cumplimiento
Maria Palacio Gerente de Calidad

Base de preparacion

Las politicas e informaciones financieras del Puesto de Bolsa estdn conformes con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segin adoptadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
SIMV).

Las practicas contables establecidas por la SIMV establecen algunas presentaciones en los
estados financieros de manera particular para algunos saldos y transacciones, las cuales
difieren de las presentaciones requeridas por las NIIF. Estas presentaciones particulares se
establecen a través de las circulares de la SIMV de fechas 10 de abril y 21 de diciembre de
2018 y las mismas estan relacionadas basicamente con la presentacion de los gastos de
intereses, originadas por algunos financiamientos, los cuales se reconocen en los estados
de resultados del periodo y otros resultados integrales, formando parte de los otros ingresos
(gastos), neto. Las NIIF requieren que los gastos por intereses sean reconocidos como tal,
en un renglon separado de los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales.

A través de su circular de fecha 21 de diciembre de 2018, la SIMV otorgd a los
intermediarios de valores una dispensa hasta el 30 de junio de 2019 para la adecuacion
hacia NIIF de la presentacion de estas transacciones.
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Base de preparacion (continuacion)

Periodo cubierto

Los estados financieros que se acompafian, comprenden a los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como los estados de resultados del
periodo y otros resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y de estados
de flujos de efectivo, por los afios terminados a esas fechas.

Hipdtesis de negocio en marcha

El Puesto de Bolsa, al elaborar estos estados financieros que se acompafian, evalué la
capacidad que tiene para continuar en funcionamiento. La gerencia del Puesto de Bolsa no
estima que existan incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Puesto de Bolsa continte
con sus operaciones normales.

Los estados financieros que se acompafian han sido aprobados por la gerencia del Puesto
de Bolsa para su emision en fecha del 7 de mayo de 2019. La aprobacion final de estos
estados financieros debe ser realizada por la asamblea de accionistas.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos domincanos (RD$), que es la moneda
funcional de el Puesto de Bolsa.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de las
estimaciones contables se reconocen prospectivamente.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion al 31 de diciembre de 2018
gue tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros
de activos y pasivos en el proximo afio que terminara el 31 de diciembre de 2019, se incluye
en la nota 24 Impuesto sobre la renta - diferido: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que pueden utilizarse la compensacion de las diferencias de tiempo
que originaron el impuesto sobre la renta diferido activo.
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Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables

El Puesto de Bolsa tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion
de valores razonables. La gerencia tiene la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas de valor razonable incluyendo los valores de nivel 3 y reporta
directamente al gerente general.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacién, la gerencia revisa
regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion. La
gerencia evalua la evidencia obtenida de terceros, para sustentar la conclusion de que las
valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIIF, asi como, sobre el nivel de la
jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se determinan en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable, que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

Nivel 2 Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3  Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La nota 9 incluye informacion adicional sobre los supuestos utilizados para medir los
valores razonables.

Base de medicion

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$), a la
tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos y
gastos se convierten a pesos dominicano (RD$) utilizando la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos se
presentan como reajuste y diferencia en cambio en el renglon de otros resultados en los
estados de resultados del periodo y otros resultados integrales que se acompafian.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que se describen a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros que se acomparian,
excepto por lo indicado en la nota 7.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$), a la
tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos y
gastos se convierten a RD$ utilizando la tasa vigente a la fecha de la transaccion. Las
diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos se presentan como reajuste
y diferencia en cambio, en el renglon de otros resultados en los estados de resultados del
periodo y otros resultados integrales que se acompafian.

Reconocimiento de ingresos
Ingresos por instrumentos financieros

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados, son reconocidos en resultados sobre la base de lo devengado, en
funcién de los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. Los
ingresos por intereses sobre el portafolio de inversiones para comercializacion, se
consideran incidentales a las operaciones de comercializacion del Puesto de Bolsa y se
presentan junto con los cambios en el valor razonable en el renglon de resultados por
instrumentos financieros a valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados registrados a
valor razonable con cambios en resultados se presentan en el renglon de resultados por
instrumentos financieros a valor razonable instrumentos financieros derivados.

Las ganancias y pérdidas en la venta de instrumentos financieros se reconocen a la fecha
de liquidacion de cada transaccion.

Los ingresos por intereses sobre activos financieros a costo amortizado calculados usando
el método de tasa de interés efectiva, se reconocen en el estado de resultados del periodo y
otro resultado integral como parte del resultado por instrumentos financieros - a costo
amortizado.

Ingresos por intermediacion

Los ingresos por comisiones se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar. Estos ingresos incluyen comisiones por estructuracién de emisiones que se
reconocen como ingresos segun lo establecido en el contrato firmado con cada cliente, y
las comisiones por la colocacion de emisiones que se reconocen como ingresos diariamente
segun se va colocando la emision.
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el
importe que se espera pagar por participacion de los empleados en las utilidades, si el
Puesto de Bolsa tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar este monto como
resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado
fiable.

Aportes a la seguridad social

El Puesto de Bolsa reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de
capitalizacién individual, consiste de aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera partircular y que son administrados por una administradora de
pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por el
y su empleador, mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. El Puesto de Bolsa registra el pago de sus prestaciones
como gastos en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por esta.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por los gastos de intereses sobre préstamos y otras
obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

El reconocimiento de los gastos en el estado de resultados, se efectua cuando es probable
que estos se generen y puedan ser medidos con fiabilidad, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

¢ Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros se reconocen
diariamente sobre la base de la proporcionalidad del tiempo bajo el criterio de lo
devengado, esto es, a partir de la fecha del reconocimiento inicial de la obligacion
contractual a entregar una cantidad de intereses.

+ Los gastos por concepto de reexpresion del valor razonable de los activos y pasivos
financieros se reconocen diariamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Costos financieros (continuacion)
Costos por financiamiento

Las ganancias en cambio son presentadas compensando los montos correspondientes como
ingresos o gastos financieros, dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera
estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto esta compuesto por el impuesto corriente. El impuesto corriente es
reconocido en los resultados, excepto que se relacione directamente con una partida
reconocida en el patrimonio donde se presentan como otros resultados integrales.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de
los estados combinados de situacién financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser
utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Se reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que sea probable que existira
renta imponible futura disponible para que las diferencias temporarias puedan ser
utilizadas. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
sean realizados.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)

Impuesto diferido (continuacion)

El impuesto diferido se mide utilizando tasas de impuestos que se espera sean de aplicacion
a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, utilizando tasas aprobadas
0 practicamente aprobadas a las fechas de los estados separados de situacién financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido, solo si es probable que las partidas que lo
originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse.

Mejoras, mobiliarios y equipos
Reconocimientos y medicion

Las mejoras, mobiliarios y equipos se miden al costo, menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

El programa de computadora adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo
relacionado, se capitaliza como parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las mejoras, mobiliarios y equipos tienen
vidas utiles diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes
significativos) de mejoras, mobiliarios y equipos.

Cuando una porcién de un activo tiene vida Gtil diferente se contabiliza por componente,
es decir, como un activo separado.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de las mejoras, mobiliarios
y equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicion y el
importe en libros del elemento) se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Puesto de Bolsa
recibira los beneficios econdmicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja al costo de los elementos de mejoras,
mobiliarios y equipos, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método de
linea recta, con base en sus vidas Utiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los
activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el menor,
a menos que sea razonablemente probable que el Puesto de Bolsa obtendra la propiedad al
final del plazo de arrendamiento.
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Mejoras, mobiliarios y equipos (continuacién)
Depreciacion (continuacién)

El estimado de vidas Utiles de las mejoras, mobiliarios y equipos, es como sigue:

Afios de

Descripcion vida atil
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de computos 5
Otros 1-5

El método de depreciacion, vida util y valores residuales son revisados en cada ejercicio y
se ajustan, si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a
lo largo de la vida estimada de cinco afios empleando el método lineal.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros, incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos se reconocen en resultados cuando se incurren.

Amortizacion

La_amortizaci_é_n se calcula sobre el costo de los activos menos sus valores residuales
estimados, utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas y se
reconocen en resultados.

El método de amortizacion, la vida util y el valor residual son revisados al final de cada
periodo y ajustados, si es necesario. El estimado de la vida (til de los programas de
computadora (software) es de cinco afos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros
se reconocen inicialmente cuando el Puesto de Bolsa se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero, se mide inicialmente al valor
razonable mas; en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
el Puesto de Bolsa cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer
periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones
siguientes y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con
cambios en resultados:

+ Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.
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Clasificacion y medicidn posterior (continuacion)

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Puesto de Bolsa puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Puesto de Bolsa puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo, se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria
en otro caso.

Activos financieros

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio

El Puesto de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en
que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La
informacion considerada incluye:

+ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la préactica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

+ Cobmo se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del Puesto
de Bolsa.

+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo) y cOmo se gestionan esos riesgos.
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Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacion)

+ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

+ La frecuencia, el volumeny el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el
reconocimiento continuo de de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para los fines de esta evaluacion, el "principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés" se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos, por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos,
asi como también un margen de beneficio.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son sélo pagos de capital e intereses, el
Puesto de Bolsa considera los terminos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar
si el activo financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el calendario
o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion el Puesto de Bolsa considera:

+ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

+ Términos que limitan el derecho al Puesto de Bolsa a los flujos de efectivo procedentes
de activos especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recurso.
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Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente
pagos de principal e intereses (continuacion)

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima
con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el
pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractuales mas los intereses contractual devengados, pero no pagados, que también
puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacion anticipada, se
considera consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicidn posterior y ganancias y pérdidas
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Operaciones de compra con pacto de retroventa

Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo, con garantia de valores en las cuales el Puesto de Bolsa toma
posesion de los valores a un descuento del valor de mercado, y acuerda revenderlos al
deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de
compra y de precio de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés
efectiva.
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Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas (continuacion)
Operaciones de compra con pacto de retroventa (continuacién)

Estos contratos constituyen una actividad financiera para obtener u otorgar liquidez en la
que no se transfieren los riesgos y beneficios de los valores adquiridos, razén por la cual
las Normas Internacionales de Informacion Financiera no la consideran definitiva para
registrar la inversion o la baja definitiva del activo financiero involucrado, normalmente
titulos y valores de deuda.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por interés es calculado
bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversién de moneda vy
el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o péerdida neta en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral y nunca se reclasifica en resultados.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar, es
un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las
ganancias y perdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
por baja en cuentas también se reconoce en resultados.
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Baja en cuentas

Activos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riegos y beneficios de la propiedad y no
retiene el control sobre los activos transferidos.

El Puesto de Bolsa realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos
en su estado de situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan
de baja.

El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas canceladas o expiran. El Puesto de Bolsa también da de baja un
pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros anulado y la contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos en
efectivo o pasivos asumidos) es reconocida en los resultados.

Pasivos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Puesto de Bolsa también
da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce
un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos
gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.
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Operaciones de venta con acuerdo de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores en las cuales se tiene la obligacion de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el
precio de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto operativo.

Los valores entregados como colaterales seguiran contabilizados en el estado financiero,
ya que la contraparte no tiene derecho de propiedad sobre los valores a menos que haya un
incumplimiento del contrato.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados Yy el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera solamente cuando el Puesto de Bolsa tiene un derecho que puede
ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion
de riesgo en moneda extranjera y tasa de interés. Los derivados implicitos son separados
de los contratos principales y registrados de forma separada si el contrato principal no es
un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente al valor razonable. Luego del reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable y sus cambios
generalmente se reconocen en resultados.

El Puesto de Bolsa designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir
la variabilidad en los flujos de efectivo asociados con transacciones previstas altamente
probables derivados de cambios en tasas de cambio y de interés y ciertos pasivos
financieros derivados y no derivados como coberturas del riesgo de moneda extranjera en
una inversion neta en una operacion en el extranjero.

Al inicio de relaciones de cobertura designadas, el Puesto de Bolsa documenta el objetivo
y estrategia de gestion de riesgos para emprender la cobertura. Este también documenta la
relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si
se espera que los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el instrumento
de cobertura se compensen entre si.
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Deterioro del valor
El Puesto de Bolsa reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por:

+ los activos financieros medidos al costo amortizado.

+ las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

+ los activos de contratos (segun lo definido en la NIIF 15).

El Puesto de Bolsa mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se
mida como el importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

+ Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo de credito bajo a la fecha
de presentacion; y

+ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

.

Las estimaciones de pérdidas por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato

siempre se miden por un importe igual al de las péerdidas crediticias esperadas durante el

tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Puesto de Bolsa considera la informacion razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y
analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica del Puesto de Bolsa
y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

El Puesto de Bolsa asume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Puesto de Bolsa considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al
Puesto de Bolsa sin un recurso, tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si
existe alguna).

+ El activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 maés.
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El Puesto de Bolsa considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente
entendida de “‘grado de inversion’. El Puesto de Bolsa considera que esto corresponde a un
grado de acuerdo a la clasificacion a mayor por parte de la agencia calificadora.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de
la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Puesto de Bolsa esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias, las cuales se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que el Puesto de Bolsa espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, el Puesto de Bolsa evalta si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, tienen deterioro de crédito. Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.
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¢ Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas
de 90 dias.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelantos por parte del Grupo en términos que
este no consideraria de otra manera.

+ Sea probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion de pérdida se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por
completo) en la medida en que no exista una posibilidad realista de recuperacion. Este es
generalmente el caso cuando el Puesto de Bolsa determina que el deudor no tiene activos
o fuentes de ingresos que podrian generar flujos de efectivo suficientes para pagar los
importes sujetos al castigo. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian
estar sujetos a acciones legales a fin de cumplir con los procedimientos del Puesto de Bolsa
para la recuperacion de los importes adeudados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha de los estados separados de situacién financiera, el Puesto de Bolsa revisa
los importes en libros de sus activos no financieros, diferentes a los inventarios y el activo
por impuesto diferido, para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. La plusvalia con vida util
indefinida se prueba por deterioro cada afio.
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Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son,
en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos
unidades generadoras de efectivo (UGE). La plusvalia surgida en una combinacion de
negocios es distribuida a la UGE o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las
sinergias de combinacion.

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se determina con base en los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a su valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja la percepcion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados. Una
pérdida por deterioro se reversa hasta que el importe del activo no exceda el importe en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida sobre la plusvalia no se revertira. Para los
otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el importe en libros del
activo no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Capital social

Acciones ordinarias

Los costos incrementales atribuidos directamente a la emision de acciones comunes se
reconocen como una reduccion del patrimonio. EIl impuesto sobre la renta relacionado con
una transaccion de patrimonio se reconoce de conformidad con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a accionistas es reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el momento en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas de
la Compafiia hasta que los mismos son pagados.
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Inversiones en sociedades

El Puesto de Bolsa mantiene inversiones en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana y en OTC Dominicana, S. A., que son valorizadas al costo.

La Administracion considera que el costo es la estimacion mas apropiada del valor de
mercado de las acciones mantenidas en las distintas entidades, pues reflejan la sustancia
economica de adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a efectuar las
actividades propias del negocio de intermediacion de valores y, por lo tanto, no existe la
intencion de obtener beneficios por la enajenacion de estas.

Adicionalmente, la Administracion considera que las transacciones de este tipo de
instrumentos son esporadicas y no se realizan en un mercado activo y profundo, por
consiguiente no existe informacion de mercado suficiente para determinar un valor
razonable.

Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el Puesto
de Bolsa tiene una obligacién legal o implicita que puede ser estimada y es probable que
se necesiten utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la obligacion. Las
provisiones son determinadas descontando el flujo de caja esperado que sea necesario para
liquidar el pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo y depdsitos a la vista
con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo del Puesto de
Bolsa, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalentes del efectivo para
propésitos del estado de flujos de efectivo.

Arrendamientos

Los arrendamientos de elementos que transfieren al Puesto de Bolsa sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo, se clasifican como
arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe
igual al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Posteriormente, los activos arrendados se reconocen de conformidad con
la politica de contabilidad aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado de posicion financiera del Puesto de Bolsa.
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Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados sobre
una base de linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos se reconocen como una parte integral del total del gasto por
arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.

Los pagos minimos realizados bajo contratos de arrendamiento financiero se distribuyen
entre el gasto financiero y la reduccion de la obligacion por arrendamiento pendiente. El
gasto financiero se distribuye entre los afios del plazo del arrendamiento, de manera que
resulte una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la obligacion por
arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa mantiene Gnicamete
arrendamientos operativos.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Puesto de Bolsa en esa fecha. EIl valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Puesto de
Bolsa requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, el Puesto de Bolsa mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer informacion de precios sobre
una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Puesto de Bolsa utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion al ponerle
precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, el Puesto de Bolsa mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.
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La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Cuando el Puesto de Bolsa determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transaccion y el valor
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoracion para la cual
ningun dato de entrada no observable se considera insignificante en relacién con la
medicion, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el
precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando
una base apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacion
esté totalmente soportada por data observable en el mercado o la transaccion esté cerrada.
Los activos financieros se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado a la fecha de cierre del estado de situacién financiera. Estas inversiones
se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en valor
de mercado, reconociendo diariamente su efecto en resultados.

Cambios en las politicas contables significativas

Nuevas normas con efectividad al 1ro. de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La nueva norma NIIF 9 esta vigente para periodos anuales que comienzan después del 1ro.
de enero de 2018, y se permite su aplicacion anticipada. ElI Puesto de Bolsa adoptd de
manera anticipada esta nueva norma en el afio 2017.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto.

Reemplaz6 la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de
Construccidn y las interpretaciones relacionadas.

El Puesto de Bolsa ha adoptado de manera retrospectiva la NIIF 15 a partir del 1ro. de
enero de 2018, de acuerdo con la NIC 18 sin ninguna solucion préactica. La oportunidad o
el monto de los ingresos y honorarios por comisién de contratos con clientes no fueron
impactados por la adopcion de la NIIF 15. El impacto de la NIIF 15 fue limitado a los
nuevos requerimientos de revelacion (ver nota 27).
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Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
Nuevas normas emitidas, pero aun no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas estan vigentes para los periodos anuales que
comienzan después del 1ro. de enero de 2018 y se permite su aplicacion anticipada; sin
embargo, el Puesto de Bolsa no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o
enmendadas en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere que el Puesto de Bolsa adopte la NIIF 16: Arrendamientos, a partir del 1ro. de
enero de 2019. El Puesto de Bolsa ha evaluado el impacto estimado que tendra la aplicacién
inicial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

La NIIF 16 introduce el modelo arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar
pagos de arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para arrendamientos a
corto plazo y arrendamientos de elementos de bajo valor. La contabilidad del arrendador
sigue siendo similar a la norma vigente, es decir, los arrendadores contintan clasificando
los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la NIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,
SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Sustancia de
las Transacciones que adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Arrendamientos en los que el Puesto de Bolsa es un arrendatario

El Puesto de Bolsa reconocera nuevos activos y pasivos por sus arrendamientos operativos
de las instalaciones de sus oficinas administrativas (ver nota 17). La naturaleza de los
gastos relacionados con esos arrendamientos cambiara porque la Compafiia reconocera un
cargo por depreciacion para los activos por derecho de uso y los gastos por intereses sobre
los pasivos por arrendamiento.

Actualmente, el Puesto de Bolsa reconoce el gasto de arrendamiento operativo en linea
recta durante el plazo del arrendamiento y reconoce los activos y pasivos solo en la medida
en que hubiese una diferencia temporal entre los pagos reales del arrendamiento y el gasto
reconocido.

Ademas, el Puesto de Bolsa ya no reconocera las provisiones para arrendamientos
operativos que considere onerosos. En su lugar, este incluira los pagos adeudados bajo el
arrendamiento en un pasivo por arrendamiento.

Con base en la informacion actualmente disponible, el Puesto de Bolsa estima que
reconocera pasivos por arrendamiento por un valor aproximado de RD$16,200,000.
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Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)

Nuevas normas emitidas, pero aun no efectivas (continuacion)
Arrendamientos en los que el Puesto de Bolsa es un arrendatario (continuacion)

El Puesto de Bolsa no ha determinado el posible efecto de las siguientes normas nuevas o
enmiendas a normas sobre los estados financieros del Puesto de Bolsa.

¢ CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento del Impuesto sobre la Renta.

+ Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (enmienda a la
NIIF 9).

¢ Intereses a Largo Plazo en Asociaciones y Negocios Conjuntos (enmienda a la

NIC 28).

Modificacion, Reduccion o Liquidacion del Plan (enmienda a la NIC 19)

Mejoras Anuales a las NIIF, ciclo 2015-2017, varios estandares.

Modificaciones a las Referencias del Marco Conceptual en las NIIF.

NIIF 17 Contrato de Seguro.

* & o o

Gestion del riesgo financiero

Administracion del riesgo financiero

La administracion del riesgo es realizada por la gerencia de riesgo bajo las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La gerencia de riesgo identifica, evalla,
monitorea y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Puesto
de Bolsa por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos
en base al grado de magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda extranjera, de tasa de interés de valor razonable y el de
precio), de crédito, de liquidez y de tasa de interés de los flujos de efectivo.

Para monitorear y administrar estos riesgos el Consejo de Administracion ha establecido
al comité de riesgo, quien es responsable de:

+ Disenar y evaluar las politicas y estrategias que afectan los niveles de riesgos del Puesto
de Bolsa.

+ Decidir sobre los sistemas de administracion de riesgos del Puesto de Bolsa (Crédito,
Liquidez, Mercado y Operacional), asi como del plan de continuidad de negocio.

+ Someter a la aprobacion del Consejo de Administracion las modificaciones necesarias
a politicas de riesgo y determinacion de limites, asi como la tolerancia a estos riesgos.

+ Evaluar las matrices de riesgo, determinando cémo administrar el riesgo y en qué casos
deben establecerse tratamientos para evitar, reducir, transferir o aceptar riesgo.

+ Establecer acciones correctivas para que los eventos mas impactantes de riesgo residual
se ubiquen en lugares de bajo impacto, dirigidas a las diferentes areas del Puesto de
Bolsa, de acuerdo con sus competencias y a los responsables de cada proceso.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)

Los principales riesgos identificados por el Puesto de Bolsa son los siguientes:

+ Riesgo crediticio
+ Riesgo de mercado
+ Riesgo de liquidez

Exposicion de riesgos

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que un cliente o0 una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obliaciones contractuales y se originan basicamente del
efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en instrumentos financieros, las otras
cuentas por cobrar y las inversiones en sociedades.

Las politicas de aprobaciones, metodologias, control y seguimiento en materia de gestion
del riesgo de credito, se rigen por las establecidas en el manual de politicas y normas de
gestion de riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa tiene una concentracion de sus
inversiones en titulos valores del Gobierno Dominicano y del Banco Central de la
Republica Dominicana de 98 % y 85 %, respectivamente.

Un resumen de la calificacion crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre 2018
y 2017, es como sigue:

2018 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo

Calificacion crediticia internacional - Fitch BB- 933,456,054 164,451,912
Calificacion crediticia local - Fitch AA+ 7,802,485 12,358,267
Calificacion crediticia local - Fitch A+ 185,867 190,809
Calificacion crediticia local - Fitch A 82,288 82,610
Calificacion crediticia local - Fitch A- 221,800 30,436,266
Calificacion crediticia local - Fitch BBB 21,499 9,134
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBB+ 167,805 176,763
Calificacion crediticia internacional - PCR A+ 109,350 1,295,431
Calificacion crediticia internacional - PCR BBB 86,081,181 173,322
Calificacion crediticia internacional - PCR BBB+ 181,007 112,369
Calificacion crediticia internacional - PCR BBB- 114,749 100,072
Sin calificacion crediticia (a) 20,000 20,000

1,028,444,085 209,406,955

(a) ElI monto corresponde al efectivo en caja chica.
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8.2.1.1 Calificacion crediticia de los activos financieros

Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

2018 2017
Inversiones en instrumentos financieros
Calificacion crediticia internacional - Fitch BB- 7,444.132,229 6,434,330,248
Calificacion crediticia local - Fitch AA+ 3,285,434 3,000,960
Calificacion crediticia local - Fitch AA 22,723,166 415,164,713
Calificacion crediticia local - Fitch AA - 22,518,484
Calificacion crediticia local - Fitch A- 5,035 5,035
Calificacion crediticia local - Fitch BBB+ 10,768,584 10,367,108
Calificacion crediticia local - Feller Rate AA+ 515,532 54,535,410
Calificacion crediticia local - Feller Rate A+ 3,912,215 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate A 67,188,978 23,432,060
Calificacion crediticia local - Feller Rate AA- 18,954,534 538,573,206
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBB+ 551,569 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBB 26,546 -
Sin calificacion crediticia 13,048,723 25,514,664
7,585,112 545 7527,441 888
Inversiones en instrumentos financieros
derivados
Calificacion crediticia local - Fitch A- 7,893,000 -
Calificacion crediticia internacional —
Fitch BB- 148,838,377 40,098,888
156,731,377 40,098,888
Inversiones en instrumentos financieros
a costo amortizado
Calificacion crediticia local - Fitch A 618,117,720 -
Calificacion crediticia internacional - Fitch BB- 434,700,151 -
Calificacion crediticia local - Fitch BBB 993,196,805 102,622,991
_2,046,014,676 __ 102,622,991
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificacion crediticia
Cuentas por cobrar empleados 6,252,338 11,924,676
Otras cuentas por cobrar 15,120,544 5,280,310
21,372,882 17,204,986
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Exposicion de riesgos (continuacion)
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas
de cambio en moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos del
Puesto de Bolsa o el valor de los instrumentos financieros que este posea.

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al
riesgo del mercado dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del
riesgo.

Las politicas de administracion del riesgo de mercado establecen el cumplimiento de
limites por instrumento financiero, total de la cartera de inversiones, limites individuales
por tipo de activo, por emisor y/o emision y plazos méaximos y limites respecto al monto
méaximo de pérdidas potenciales.

A continuacion se presenta detalladamente la composicién y anélisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

+ Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctden debido a cambios en las tasas de interés del mercado. EI margen neto de interés
del Puesto de Bolsa puede variar como resultado de movimientos de tasas de interés no
anticipadas. Para mitigar este riesgo se han establecido limites de exposicién al riesgo de
tasa de interés, el cual puede ser asumido. EI cumplimiento de estos limites es monitoreado
por el Comité de Riesgos del Puesto de Bolsa.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Puesto de Bolsa ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La estimacion
del impacto de cambio de interés se realiza bajo un supuesto de un aumento de 50 puntos
basicos (BPS). La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas
variaciones en la tasa de interés.

Resultados Patrimonio
Aumento Disminucién Aumento Disminucién

Al 31 de diciembre de 2018
Instrumentos de tasa variable (95,422,976) 108,213,801 (95,422,976) 108,213,801

Al 31 de diciembre de 2017
Instrumentos de tasa variable (58,491,335) 63,384,006 (58,491,335) 63,384,006
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Exposicion de riesgos (continuacién)

Riesgo de mercado (continuacion)

+ Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables financieras

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio esta considerado principalmente
en la medicion de la posicion dentro de una moneda extranjera. El analisis consiste en
verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional sobre la moneda a la que
se estaria convirtiendo y por ende, la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el riesgo al cual esta expuesto el Puesto de Bolsa en el
tipo de cambio es el siguiente:

Us$ RD$

2018
Activo
Efectivo y equivalentes

de efectivo 20,239,792 1,016,037,558
Inversiones en instrumentos financieros

a valor razonable con cambios en

resultados 18,588,741 933,154,798

38,828,533 _1,949,192,356

Pasivo
Pasivos financieros a

valor razonable (140) (7,028)
A costo amortizado:

Obligaciones por financiamientos (5,160,380) (259,051,091)

Obligaciones con banco e instituciones

financieras (34,452,555) (1,729,518,261)

Acumulaciones y otras obligaciones (281) (14,106)

(39,613,356) _(1,988,590,486)
Posicion neta en moneda extranjera (784,823) (39,398,130)
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8.2  Exposicion de riesgos (continuacion)

8.2.2 Riesgo de mercado (continuacion)

*

Riesgo de tasa de cambio (continuacién)

US$ RD$
2017
Activo
Efectivo y equivalentes
de efectivo 4,064,743 195,879,965
Inversiones en instrumentos
a valor razonable con cambios en
resultados 47,193,647 2,274,261,849
Inversiones en sociedades 323,264 15,578,092
51,581,654 2,485,719,906
Pasivo
Pasivos financieros
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamientos (6,132,218) (295,511,585)
Obligaciones con banco e instituciones
financieras (10,023,924) (483,052,898)
Acumulaciones y otras obligaciones (689) (33,203)
(16,156,831) (778,597,686)
Posicion neta en moneda extranjera 35,424,823 _1,707,122,220

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas

por el Puesto de Bolsa fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre

2018 2017 2018
Doélar estadounidense US$ _49.50 47.50 50.20

2017
48.19
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Considerando las cifras al 31 de diciembre de 2018, una variacion del 10 % en el tipo
de cambio del dolar estadounidense (US$) respecto al peso dominicano (RD$) tendria
un efecto en los resultados de aproximadamente RD$3,900,000.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Puesto de Bolsa no cumpla con sus obligaciones
financieras conforme su vencimiento. La politica del Puesto de Bolsa para la
administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion del Puesto
de Bolsa.

El Puesto de Bolsa monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, el Puesto de Bolsa estima que tiene
suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales; esto excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales
como desastres naturales.

Administracién del riesgo de liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la
porcion de los activos del Puesto de Bolsa que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez, asi como limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de
plazo.

El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medicion y proyeccion del flujo de
efectivo. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros del Puesto de Bolsa en
agrupaciones de vencimiento.
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Exposicion al riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos financieros agrupados segun su fecha de vencimiento son los siguientes:

Mas de Total
7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
31 de diciembre de 2018
Pasivos financieros
Valor razonable 13,260 27,849 11,224 257 216 - - 52,806 41,109
Operacion de ventas con
pacto de compra posterior 372,358,018 120,224,238 348,336,853 300,734,273 2,589,950,762 - 95,781,212 3,827,385,356 492,582,256
Operaciones de
financiamientos 7,531,714 14,876,359 4,402,656 117,498 63,976 - - 26,992,203 22,408,073

Obligaciones con bancos e

instituciones de intermediacion

financiera - 10,225,788 - - - 4,409,078,000 - 4,419,303,788 10,225,788
Obligaciones por instrumentos

financieros emitidos - - - - - - 1,002,958,904 1,002,958,904 -
Otras cuentas por pagar 4,325,499 6,770,452 94,318 613,853 16,260,922 8,875,661 - 36,940,705 11,095,951

Total pasivos 384228491 _152,124,686 _352,845051 _301.465.881 _2,606.275.876 _4417,953.661 _1.098.740,116 _9,313,633.762 _536.353,177
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Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Instrumento financiero de
cartera propia disponible

Instrumento financiero de
cartera propia
comprometida

Contratos derivados

Otras cuentas por cobrar

Total de activos
Flujos de caja estaticos

Flujos de caja acumulados

Mas de
7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias
928,700,000 99,744,085 - - -
1,822,974 - 665,897,575 156,018,442 314,197 863,174,892  1,156,606,805
223,795,350 318,249,036 536,805,248 1,069,426,525 685,570,071 3,953,446,106
8,804,486 910,605 146,733,670 282,616 - -
- - - - 21,372,882

Total

Total 30 dias

1,028,444,085 1,028,444,085

2,843,834,885 1,822,974

6,787,292,336 542,044,386

156,731,377 9,715,091
21,372,882 -

778,894,319

266,779,040

849,857,772 _1,070,712,756

(1,920,108,992) _(3,533,405,887)

4,011,312,795

— 178,894,319 _1,045,673.358 _1.895.531.130 _2.966.243,886 __1.046,134.804 _(2.487,270,993) _1.524,041.802
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Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacién)

Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2017

Pasivos financieros

A valor razonable -

A valor razonable -
instrumento financieros
derivados

Operaciones de ventas con
pacto de compra posterior

Operaciones de
financiamientos

Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos

Operaciones con instituciones

de intermediacion financiera

Total pasivos

Mas de Total

7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
- 69,992,279 178,540,244 72,709,814 184,084,595 - - 505,326,932 69,992,279
- 2,664,624 3,137,280 16,871,056 1,449,175 - - 24,122,135 2,664,624
5,906,514 122,678,101 376,316,443 77,068,903 1,576,516,050 523,081 399,601,122 2,558,610,214 128,584,615
29,329,793 - - - - - 29,329,793 29,329,793

- - - - - 1,002,958,904 1,002,958,904

5,582,874 1,079,418,194 _1,000,000,000 2,085,001,068 5,582,874
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Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacién)

Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2017

Activos financieros
Efectivo y equivalentes
de efectivo
Instrumento financiero de
cartera propia disponible
Instrumento financiero de
cartera propia
comprometida
Operacion de compra
con pacto de venta posterior
Contratos derivados
Otras cuentas por cobrar

Total de activos
Flujos de caja estaticos

Flujos de caja acumulados

Mas de Total
7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
- 209,406,955 - - - - - 209,406,955 209,406,955
372,754 340,474 986,247 11,293,099 1,346,586 738,753,304  1,556,057,023 2,309,149,487 713,228
- - 397,268,421 58,344,760 1,160,436,650 - 1,129,173,464 2,745,223,295 -
5,598,384 119,851,827 380,011,767 77,799,124 1,615,608,125 503,196 381,466,413 2,580,838,836 125,450,211
1,806 3,121,966 1,165,672 9,684,708 19,192,325 - 6,932,411 40,098,888 3,123,772
- 1,750 - - - - 17,203,236 17,204,986 1,750
- 5972944 332722972 _779.432107 _157.121.691 _2.796,583,686 _ 739.256.500 _3.090.832.547 _7.901.922.447 _ 338,695,916
(29,263,363) 131,805,094 221,438,140 (9,528,082) 1,034,533,866 (340,684,775) 688,272,521
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Administracion de capital

La politica del Puesto de Bolsa es mantener una base de capital solida a manera de
conservar la confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El capital se compone del capital pagado, reserva legal y beneficios acumulados.
El Puesto de Bolsa también monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados
a los accionistas ordinarios.

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores y la
Resolucién CNV-2005-10-1V Norma para los intermediarios de valores que establece
disposiciones para su funcionamiento y sus modificaciones, emitida por el Consejo
Nacional de Valores de la Republica Dominicana, establece los niveles minimos de
capitalizacion requeridos con base en las proporciones de activos, pasivos y ciertas
operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con respecto al patrimonio del Puesto
de Bolsa, indice de patrimonio y garantias de riesgo. Los elementos para la determinacion
de los indices de capitalizacion estan sujetos a clasificaciones, ponderaciones de acuerdo a
los niveles de riesgo y otros factores establecidos. De acuerdo con los indices mantenidos,
el Puesto de Bolsa queda clasificado y autorizado para realizar determinadas operaciones
bursatiles y financieras.

Valor razonable de instrumentos financieros

Los valores razonables se han determinado para fines de medicion y revelacion basados en
los siguientes métodos:

+ Los valores razonables para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en
valores a costo amortizado, obligaciones por financiamientos, otras cuentas por cobrar
y otras cuentas por pagar, fueron determinado utilizando el nivel 3, sobre la base del
aproximado de sus importes en libros debido al corto tiempo de vencimiento de esos
instrumentos.

+ Los valores razonables para los instrumentos financieros compuestos por inversiones
en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, a valor
razonable instrumentos financieros derivados y a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, fueron determinados siguiendo los lineamientos pautados por la
NIIF 9. Estos valores razonables fueron determinados a través de la comparacion de
mercado mediante la cual el valor razonable se estima considerando precios cotizados
actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

+ Los valores razonables para los pasivos por obligaciones por instrumentos financieros
emitidos y obligaciones con bancos e instituciones financieras, fueron determinados
utilizando el método de valoracion de flujos descontados en base al nivel 3.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Valor razonable de instrumentos financieros (continuacion)

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros junto con los valores en libros
en los estados de situacion financiera del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y

2017, son como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018
Activos financieros

Instrumentos para negociacion
a valor razonable con cambios
en resultados

Derivados de negociacion - a
valor razonable instrumentos
financieros derivados
Total

Pasivos financieros

A valor razonable - instrumentos
financieros

Total
Al 31 de diciembre de 2017
Activos financieros

Instrumentos para negociacion:
A valor razonable con cambios
en resultados
A valor razonable con cambios
en ORI
Derivados de negociacion - a
valor razonable - instrumentos
financieros derivados

Total
Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos

financieros derivados

Total

Nivel 1

7,061,048,785

156,731,377

Nivel 2 Nivel 3

349,699,279 174,364,481

Total

7,585,112,545

156,731,377

7,217,780,162

349,699,279 _ 174,364,481

7,741,843,922

41,051 4,919 6,835 52,806
41,051 4919 6.835 52,806
647,778,637 525,931,406 6,353,731,844 7,527,441,888
- - 5,146,739 5,146,739

3,532 612,086 39,483,271 40,098,888
647,782,169 526,543,492 6,398,361,854 7,572,687,515
- 87,397 505,239,535 505,326,932

- 602,704 23,519,431 24,122,135

- 690,101 _ 528,758,966 529,449,067
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Reajuste y diferencia de cambio

Un detalle del reajuste por diferencia en cambio reconocido durante los afios terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

US$ Total

2018
Efectivo y equivalentes

de efectivo 31,627,211 31,627,211
Inversiones en instrumentos

financieros a valor razonable 40,742,337 40,742,337
Otros activos (119,858) (119,858)
Obligaciones con bancos

e instituciones financieras (10,813,892) (10,813,892)
Otras cuentas por pagar 6,719,065 6,719,065
Total diferencia en cambio 68,154,863 68,154,863
2017
Efectivo y equivalentes

de efectivo 8,725,697 8,725,697
Inversiones en instrumentos

financieros a valor razonable 21,663,802 21,663,802
Otros activos 15,483 15,483
Obligaciones con bancos

e instituciones financieras (25,148,112) (25,148,112)
Otras cuentas por pagar 787,279 787,279
Total diferencia en cambio 6,044,149 6,044,149

Los saldos en moneda extranjera y la posicion neta al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
son como sigue:

2018 2017
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 20,239,792 4,064,743
Inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable con cambios
en resultados 18,588,741 47,193,647
Inversiones en sociedades - 323,264

Total activos en US$ 38,828,533 51,581,654
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Reajuste y diferencia de cambio (continuacion)

2018 2017
Pasivos:
Pasivos financieros:
A valor razonable 140 -
A costo amortizado 5,160,380 6,132,218
Obligaciones con banco
e instituciones financieras 34,452,555 10,023,924
Otras cuentas por pagar 281 689
Total pasivos en US$ 39,613,356 16,156,831
Posicion neta en moneda extranjera (784,823) 35,424,823

Las tasas de cambio por cada délar estadounidense usadas durante los afios terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron de RD$50.20 y RD$48.19, respectivamente.

Los activos y pasivos sensibles a tasas de cambio se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

En moneda En moneda En moneda En moneda

nacional extranjera nacional extranjera

Activos sensibles a tasas 1,949,192,356 38,828,533 2,485,719,906 51,581,654

Pasivos sensibles a tasas _(1,988,590,486) (39,613,356) (778,597,686) (16,156,831)

Posicion neta (39,398,130) (784,823) 1,707,122.220 35,424,823
Exposicién a tasa

de cambio -

variacion del 10 % (43,337,943) (784,823) _1,877,834,442 3,738,485

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 20,000 20,000
Cuentas corrientes 99,595,100 45,540,955
Depositos a plazo 928,700,000 163,846,000
Rendimientos por cobrar 128,985 -

1,028.444,085 209,406,955
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, el Puesto de Bolsa mantiene dep0sitos en cuentas corrientes
y depositos a plazo con vencimientos a menos de 90 dias en certificados financieros en
pesos dominicanos (RD$) y dolares estadounidenses (US$). Estos depdsitos generan tasas
de interés anual que oscilan entre 0.10 % y 4.40 %. Durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, los intereses generados por estas cuentas corrientes y
certificados ~ financieros ascendieron a RD$%$25,462,141 y RD$14,944,124,
respectivamente, los cuales se presentan como parte de los resultados en instrumentos
financieros a costo amortizado en los estados de resultados de esos afios que se acompafan.

Instrumentos financieros
La composicion de los instrumentos financieros por categoria, es la siguiente:

a) Activos financieros

Activos financieros a

Valor Valor
razonable con razonable con
cambios en cambios Costo
resultados en ORI amortizado Total

Al 31 de diciembre de 2018
Efectivo y equivalentes

de efectivo - - 1,028,444,085 1,028,444,085
Insturmentos financieros de

cartera propia disponible 879,841,444 - 2,046,014,676 2,925,856,120
Insturmentos financieros

de cartera propia comprometida 6,705,271,101 - - 6,705,271,101
Instrumentos financieros

derivados 156,731,377 - - 156,731,377
Otras cuentas por cobrar - - 21,372,882 21,372,882
Inversiones en sociedades - - 76,095,767 76,095,767

Total activos financieros _1,741,843,922 - _3,171,927,410 _10,913,771,332

Al 31 de diciembre de 2017
Efectivo y equivalentes

de efectivo - - 209,406,955 209,406,955
Insturmentos financieros de

cartera propia disponible 5,049,226,042 5,146,739 - 5,054,372,781
Insturmentos financieros de

cartera propia comprometida 2,478,215,846 - 102,622,991 2,580,838,837
Instrumentos financieros derivados 40,098,888 - - 40,098,888
Otras cuentas por cobrar - - 17,204,986 17,204,986
Inversiones en sociedades - - 75,639,966 75,639,966

Total activos financieros _1,567,540,776 5,146,739 _404,874,898 7,977,562,413
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

12 Instrumentos financieros (continuacion)

b) Pasivos financieros

Pasivos financieros a

Valor
razonable con
cambios en Costo
resultados amortizado Total

Al 31 de diciembre de 2018
Pasivo financiero a valor razonable 52,806 - 52,806
Operaciones de venta con pacto

de compra posterior - 3,854,377,559 3,854,377,559
Obligaciones por financiamientos - 1,002,958,904 1,002,958,904
Obligaciones con bancos e instituciones

financieras - 4,419,303,788 4,419,303,788
Otras cuentas por pagar - 36,940,705 36,940,705

Total pasivos financieros 52,806 9,313,580.956 9,313,633,762

Al 31 de diciembre de 2017
Pasivo financiero a valor razonable 505,326,932 - 505,326,932
Operaciones de venta con pacto

de compra posterior - 2,587,940,007 2,587,940,007
A valor razonable - instrumento financieros

derivado 24,122,135 - 24,122,135
Obligaciones con bancos e instituciones

financieras - 2,085,001,068 2,085,001,068
Obligaciones por financiamientos - 1,002,958,904 1,002,958,904

Total pasivos financiero 529,449,067 _5,675,899.979 —6,205,349,046

c) Cartera de disponibilidad restringida

Renta variable
Cartera propia_comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumento de renta
variable
Al 31 de diciembre de 2018
Acciones:
Nacionales
Extranjeras
Cuotas de fondos:
Mutuos
Nacionales 3,214,499 - - - - 3,214,499
Extranjeras - - - - - -
De empresas:
Nacionales 95,967,737 - - - - 95,967,737
Extranjeras - - -

Total IRV 99,182,236 - _ _ _ 09.182.236
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
c) Cartera de disponibilidad restringida (continuacion)

Renta variable
Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones  Subtotal Total acciones
Instrumento de renta
Variable
Al 31 de diciembre de 2018
Fondo Abierto de Inversion
Dep6sito Financiero
Flexible 1,274,049 - - - - 1,274,049 97
Fondo Cerrado GAM 16,946,838 - - - - 16,946,838 10,863
Fondo Nacional Pioneer
United Renta Fija 2,007,696 - - - - 2,007,696 1,869
Fondo de Inversion Abierto
Renta Valores 1,727,244 - - - - 1,727,244 138
Fondo de Inversion Abierto
Instrumento de renta
variable
Al 31 de diciembre de 2018
Plazo Mensual Délar 9,824,223 - - - - 9,824,223 187
Fondo de Inversion Cerrado
de Renta Fija GAM 67,188,979 - - - - 67,188,979 65,955
Fondo de Inversion Abierto
Universal Liquidez 213,207 - - - - 213,207 202
Total instrumentos
Renta variable 99,182,236 - - - - 99,182,236
Renta fija
Cartera propia_comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumento de renta
fija
Al 31 de diciembre de 2018
Del estado:
Nacionales 579,519,348 3,006,468,032 4,012,141,978 - 7,018,610,010 7,598,129,358
Extranjeras - - - - - -
De entidades
financieras:
Nacionales 3,426,465 - - 3,426,465
Extranjeras - - - -
De empresas:
Nacionales 41,105,863 - - 41,105,863
Extranjeras - - - -
Total IRF _ 624,051,676 _3,006,468,032 _4,012,141,978 - 7,018,610,010 _7,642,661,686
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Renta fija

Instrumento de renta
fija
Al 31 de diciembre de 2018

Banco Central
de la Republica
Dominicana
Ministerio de Hacienda
Banco de Ahorro y
Crédito Confisa, S. A.
Banco de Reservas
de la Republica
Dominicana Banco
de Servicios
Muiltiples, S. A.
Empresa Generadora
d e Electricidad
Haina, S. A.
Consorcio Energético
Punta Cana-Macao
Consorcio Remix, S. A.
Dominican Power Partners
Motor Crédito Banco de
Ahorros y Crédito, S. A.
Banco Mdltiple
Santa Cruz, S. A.
Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S.A.

Total instrumentos
renta fija

Renta variable

Instrumento de renta
variable

Al 31 de diciembre
de 2017

Acciones:
Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos:
Mutuos
Nacionales
Extranjeras

De empresas:
Nacionales
Extranjeras

Total

Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)

c) Cartera de disponibilidad restringida (continuacién)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
1,135,915 841,165,462 11,712,179 - 852,877,641 854,013,556
581,497,499 2,165,170,634 3,992,536,799 - 6,157,707,433 6,739,204,932
548,000 - - - - 548,000
3,284,091 - - - - 3,284,091
3,959,539 - - - - 3,959,539
514,670 - - - - 514,670
25,990 - - - - 25,990
22,602,164 - - - - 22,602,164
4,950 - - - - 4,950
- - 7,893,000 - 7,893,000 7,893,000
10,478,858 131,936 - - 131,936 10,610,794
624,051,676 3,006,468,032 4,012,141,978 - 7,018,610,010 7,642,661,686
25,514,664 - - - - 25,514,664
562,005,265 - - - - 562,005,265
587,519,929 - - - - 587,519,929
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
c) Cartera de disponibilidad restringida (continuacién)

Renta variable
Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones
Instrumento de renta
variable
Al 31 de diciembre de 2017
Fondo Abierto de Inversién
Depésito Financiero
Flexible 23,825,513 - - - - 23,825,513 -
Fondo Nacional Pioneer
United Renta Fija 538,573,206 - - - - 538,573,206 1,869
Fondo de Inversion Abierto
Renta Valores 1,654,431 - - - - 1,654,431 138
Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Excel | 5,146,739 - - - - 5,146,739 187
Fondo de Inversion Cerrado
de Renta Fija GAM 18,285,321 - - - - 18,285,321 65,955
Fondo de Inversion Abierto
Plazo Mensual Délar 34,719 - - - - 34,719 202
Total instrumentos
Renta variable -587,519,929 - - - - 587,519,929
Renta fija
Cartera propia_comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumento de renta
fija
Al 31 de diciembre de 2017
Del estado:
Nacionales 344,426,955 2,686,878,535 2,543,079,719 - 5,229,958,254 5,574,385,209
Extranjeras 15,895,263 - - - - 15,895,263
De entidades
financieras:
Nacionales 3,004,922 - - - - 3,004,922
Extranjeras - - - - - -
De empresas:
Nacionales 1,346,636,565 - - - - 1,346,636,565

Extranjeras - - - - - -

Total _1,709,963,705  _2,686,878,535 2,543,079,719 - 5,229,958,254 6,939,921,959
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

12 Instrumentos financieros (continuacion)

c) Cartera de disponibilidad restringida (continuacién)

Renta fija
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumento de renta
fija

Al 31 de diciembre de 2017
Ministerio de Hacienda 326,128,292 2,686,878,535 2,543,079,719 - 5,229,958,254 5,556,086,546

Banco Central

de la Republica

Dominicana 34,193,927 - - - - 34,193,927
Banco de Reservas

de la Repablica Dominicana,

Banco de Servicios

Mudltiples 2,999,924 - - - - 2,999,924
Motor Crédito

Banco de Ahorro

y Crédito, S. A. 4,998 - - - - 4,998
Parallax Valores Puesto

de Bolsa, S. A. 4,521,454 - - - - 4,521,454
Dominican Power Partners 388,321,929 - - - - 388,321,929

Empresa Distribuidora
De Electricidad del
Norte, S. A. 670,389,382 - - - - 670,389,382
Empresa Distribuidora
de electricidad del

Este, S. A. 206,510,606 - - - - 206,510,606
Consorcio Energético

Punta Cana-Macao 54,445,187 - - - - 54,445,187
Empresa Generadora de

Electricidad

deHaina, S. A. 22,448,006 - - - - 22,448,006
Total instrumentos

renta fija _1,709,963,705 _2,686,878,535 _2,543,079,719 - 5,229,958,254 _6,939,921,959

13 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y durante los afios terminados a esas fechas, el Puesto
de Bolsa realizd transacciones y mantuvo saldos con entidades relacionadas segun se
resume como sigue:

Saldos Transacciones
Activo Pasivo Ingreso Gasto
Al 31 de diciembre de 2018
Otras cuentas por pagar (a) - 17,079,240 - -
Operaciones de venta con pacto
de compra posterior - - 1,561,016 2,590,982
Ganancias en ventas de inversiones - - 38,064,382 16,048,104

Pagos por remuneraciones
al personal clave - - - 113,739,501
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Saldos Transacciones
Activo Pasivo Ingreso Gasto

Al 31 de diciembre de 2017
Otras cuentas por pagar - 923,882
Operaciones de venta con pacto

de compra posterior - - 123,023 73,769
Ganancia en venta de inversiones - - 38,787,949 7,219,431
Pagos por remuneraciones

al personal clave - - - 124,884,351

(a) Corresponden a cuentas por pagar por concepto de dividendos pendientes de pago.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las remuneraciones y
compensaciones pagadas al personal ejecutivo del Puesto de Bolsa, los cuales se definen
como aquellos que desempefan posiciones de gerencia general y subgerencias, son como
sigue:

2018 2017
Beneficios a los empleados a
corto plazo 60,180,688 43,725,688
Otras remuneraciones 9,646,787 8,233,441
Bonos y gratificaciones 43,912,027 72,925,223
Total 113,739,502 __ 124,884,352

Inversiones en sociedades

El resumen de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

a) Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio:

Valor Valor NUm. de Porcentaje de
razonable nominal acciones participacion

Al 31 de diciembre de 2018

Bolsa de Valores de la

Republica Dominicana 76,095,667 100 349,742 9.99 %
Sociedad OTC
Dominicana, S. A. 100 100 1 0.02 %

76,095,767
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Inversiones en sociedades (continuacion)

a) Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio (continuacion):

Valor Valor Num.de  Porcentaje de
razonable nominal acciones participacion
Al 31 de diciembre de 2017
Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana 75,639,866 100 264,742 9.99%
Sociedad OTC
Dominicana, S. A. 100 100 1 0.02%
75,639,966

b) Movimientos de las inversiones por sociedad:

2018 2017
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana
Saldo inicial 264,742 162,288
Adiciones 85,000 102,454
Saldo final 349,742 264,742

El resumen de los resultados obtenidos por las inversiones en sociedades, es como sigue:

2018 2017
Dividendos recibidos:
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana 2,274 168
Total 2,274 _ 168

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no posee control o influencia
significativa en sociedades.
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos intangibles

El comportamiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

RD$
Marcas

y licencias Software Total
Costo: -
Saldo al 1ro. de enero de 2017 1,000,000 6,885,677 7,885,677
Adiciones - 1,137,735 1,137,735
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,000,000 8,023,412 9,023,412
Adiciones - 2,174,358 2,174,358
Saldos al 31 de diciembre de

2018 1,000,000 10,197,770 11,197,770

Amortizacion:
Saldos al 1ro. de enero de 2017 - (5,416,362) (5,416,363)
Cargos por amortizacién - (400,001) (400,001)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - (5,816,363) (5,816,364)
Cargos por amortizacion - (978,249) (978,248)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (6,794,612) (6,794,612)
Valor neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,000,000 2,207,049 3,207,049
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,000,000 3,403,158 4,403,158

Mejoras, mobiliario y equipos, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimiento de las
mejoras, mobiliario y equipos, neto, es como sigue:

Mejoras en

propiedad Mobiliario Equipos Equiposde  Construccion

arrendada Y equipos de computos  Transporte en proceso Total
Costo:
Saldos al 01/01/2017 2,929,196 8,822,017 11,224,492 97,935 23,073,640
Adiciones - 220,660 633,744 1,073 855,477
Saldos al 31/12/2017 2,929,196 9,042,677 11,858,236 99,008 23,929,117
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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Mejoras, mobiliario y equipos, neto (continuacion)

Mejoras en

propiedad Mobiliario Equipos Equiposde  Construccién

arrendada Y equipos de computos transporte en proceso Total
Adiciones 20,150,678 3,930,301 1,850,244 18,058,884 43,990,107
Saldos al 31/12/2018 23,079,874 12,972,978 13,708,480 99,008 18,058,884 67,919,224
Depreciacion acumulada:
Saldos al 01/01/2017 (2,926,433) (5,776,539) (4,696,909) (34,593) (13,434,474)
Cargos por amortizacion (2,763) (833,504) (1,854,245) - (2,690,512)
Reclasificacion o ajustes - - 18,060 - 18,060
Saldos al 31/12/2017 (2,929,196) (6,610,043) (6,533,094) (34,593) (16,106,926)
Cargos por amortizacion - (982,734) (1,930,800) (19,802) (2,933,336)
Saldos al 31/12/18 (2,929,196) (7,592,777) (8,463,894) (54,395) (19,040,262)
Valor Neto
Saldos al 31/12/2017 - 2,432,634 5,325,142 64,415 7,822,191

Saldos al 31/12/2018

Arrendamientos

El Puesto de Bolsa mantiene contratos de arrendamiento de los locales donde estan
ubicadas sus oficinas; la vigencia es de cinco afios renovable a vencimiento y a
consentimiento de las partes, con pagos mensuales de US$13,772 mas impuestos 0 su
equivalente en pesos dominicanos (RD$) de acuerdo con la tasa de cambio promedio
vigente. Adicionalmente, establece un aumento de 5 % anual por el resto del contrato. Al
31 de diciembre de 2018 también mantiene otro contrato donde funcionaran sus nuevas
oficinas a partir de enero de 2019 con pagos mensuales de US$23,155 mas impuestos o su
equivalente en pesos dominicanos (RD$) de acuerdo con la tasa de cambio promedio con
una vigencia de ocho afios y con aumento de 3 % anual, por la vigencia del contrato.
Adicional a estos contratos posee un alquiler de un parqueo con pago mensual de US$130
para uso de empleados.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por este concepto
fue de aproximadamente RD$12,705,470 (US$253,097) y RD$7,633,381 (US$158,403),
respectivamente, los cuales se presentan como parte de los gastos de administracion y
comercializacion en los estados de resultados de esos afios que se acomparfian.

20,150,678 _5380,231 __ 5244586 ___ 44,613 _18,058,884 _ 48,878,962
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Arrendamientos (continuacidn)

Los pagos futuros minimos de los arrendamientos operativos bajo los términos de estos, a

partir del 31 de diciembre de 2018, son como sigue:

A un afio 19,838,381
De uno a cinco afios 85,486,280
Mas de cinco afios 71,084,893

176,409,554

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018
Depositos en garantias 1,574,580
Seguros pagados por anticipado 832,310
Otros 39,331
Total 2,446,221
Amortizaciones acumuladas

2018
Seguros pagados por anticipado 965,726
Membresias pagadas por anticipado 8,346,662
Total 9,312,388

Pasivos financieros

Un resumen de los pasivos financieros que mantiene el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:

2017

1,935,000
843,129
2,021,937

4,800,066

2017

1,048,188
14,577,233

15,625421

2018 2017
A valor razonable 52,806 505,326,932
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados - 24,122,135
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamientos (a) 3,854,377,559 2,587,940,007
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos (nota 20) 1,002,958,904 1,002,958,904
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras (nota 21) 4,419,303,788 2,085,001,068
Otras cuentas por pagar 36,940,705 -
9,313,633,762 6,205,349,046
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Pasivos financieros (continuacion)

(a) Corresponden a obligaciones por operaciones de venta con pacto de compra posterior
y con vencimientos que oscilan entre 30 y 180 dias, con tasas de interés anuales que
oscilan entre 4 % y 11 %, las cuales estan garantizadas con inversiones en deuda del
Banco Central y del Estado Dominicano. Al 31 de diciembre de 2018, estas
obligaciones son mantenidas con persona juridicas y fisicas, cuyo detalle es como

sigue:

Contrapartes

Al 31 de diciembre de 2018

Personas fisicas
Personas juridicas
Partes relacionadas

Total

Al 31 de diciembre de 2017

Personas fisicas
Personas juridicas
Banco nacional
Partes relacionadas

Total

117,733,669

Vencimiento
1-7 8-15 16-30 Mas de

dias dias dias 31 dias Total
25,090,794 - 116,221,832 620,538,945 761,851,571
- - 7,145,247 3,085,380,741 3,092,525,988
25000794 - = _123367,079 _3,705919,686 _3,854,377,559
29,329,793 5,484,636 24,033,752 413,579,203 472,427,384
- - 98,644,349 1,899,134,605 1,997,778,954

117,733,669

Una reconciliacion entre el movimiento de los pasivos y los flujos de efectivo provenientes
de las actividades de financiamiento es el siguiente:

Saldos al 1ro. de enero de 2018

Cambios por flujos de efectivo de
financiamiento:

Financiamientos obtenidos

Financiamientos pagados

Dividendos pagados

Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades de
financiamiento

Efecto de cambios en moneda
extranjera

Otros cambios relacionados con
pasivos
Gastos de intereses
Intereses pagados

Total otros cambios relacionados
con pasivos

Total otros cambios relacionados
con patrimonio - resultados del
periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Pasivos Patrimonio
Obligaciones Oobligaciones
Obligaciones instrumentos con bancos e
por financieros instituciones Resultados
financiamientos emitidos financieras acumulados Total
3,117,389,074 1,002,958,904 2,085,001,068  1,127,795,566 7,333,144,612
61,174,983,319 6,722,934,595 67,897,917,914
(60,464,934,230) (4,415,270,917) - (64,880,205,147)
- - (329,337,478) (329,337,478)
710,049,089 2,307,663,678 (329,337,478) 2,688,375,289
19,037,224 19,037,224
73,457,051 90,000,009 262,886,472 426,343,532
(46,464,849) (90,000,009) (255,284,654) (391,749,512)
26,992,202 7,601,818 34,594,020
214,961,889 214,961,889
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivos financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos Patrimonio
Obligaciones Obligaciones
Obligaciones instrumentos con bancos e
por financieros instituciones Resultados
financiamientos emitidos financieras acumulados Total
Saldos al 1ro. de enero de 2017 2,919,089,085 1,007,545,883 2,728,384,740 654,067,773 7,309,087,481
Cambios por flujos de efectivo de
financiamiento:
Financiamientos obtenidos 16,634,132,514 1,000,000,000 5,140,035,587 22,774,168,101
Financiamientos pagados (16,423,030,606)  (1,000,000,000) (5,781,960,575) - (26,204,991,181)
Dividendos pagados - - - (133,590,366) (133,590,366)
Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades de
financiamiento (2,788,898,092) (641,924,988) (133,590,366) (3,564,413,446)
Otros cambios relacionados con
Pasivos:
Gastos de intereses 37,646,302 90,406,771 181,147,233 309,200,306
Intereses pagados (8,462,691) (94,993,750) (182,605,927) - (286,062,368)
Otros movimientos neto 2,958,014,470 . 10 (16,409,634) 2,941,604,836
Total otros cambios relacionados
con pasivos 2,987,198,081 (4,586,979) (1,458,694) (16,409,634) 2,964,742,774
Total otros cambios relacionados
con patrimonio - resultados del
periodo 623,727,793 623,727,793

Saldos al 31 de diciembre de 2017

- 3.117,380.074

~1,002,958,904 _2,085,001,068 _1,127,795566 __7,333,144.602

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos

Un resumen de las obligaciones por concepto de emision de titulos de valor de deuda de
renta fija mantenidas por el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
2018 2017
Valor del principal 1,000,000,000 1,000,000,000
Intereses por pagar 2,958,904 2,958,904
1,002,958,904 1,002,958,904

Corresponde a bonos emitidos en el mercado de la Republica Dominicana por el Puesto de
Bolsa. Esta deuda fue emitida en varios tramos en el afio 2017, por un valor nominal de
RD$1,000,000,000 y tiene un vencimiento original de tres afos, a partir de la emision de
cada tramo, los cuales se vencen en el afio 2020. Esta deuda genera una tasa de interés
anual y fija de 9 %. Esta deuda no cuenta con garantia colateral. El gasto de interés por
estas obligaciones durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue por
la suma de RD$90,000,009 y RD$90,406,771, respectivamente, y se presenta como parte
de los gastos por financiamiento en los estados de resultados de esos afios que se
acompanan.
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Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones con bancos e instituciones financieras mantenidas por el Puesto

de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 de diciembre de 2018

Obligaciones con
instituciones
financieras:

Banco de Reservas
de la Repulblica
Dominicana, Banco
de Servicios
Mdltiples, S. A.

CitiBank, N. A.

Asociacion Popular
de Ahorros y Préstamos

Asociacion Cibao de
Ahorros y Préstamos

Banco Popular
Dominicano, S. A.-
Banco Mdltiple

Banco Mdltiple BHD
Leon, S. A.

Banco Lafise, S. A.

Intereses por pagar

Total

31 de diciembre de 2017

Obligaciones con instituciones

financieras:

Banco de Reservas
de la Republica
Dominicana, Banco
de Servicios
Mdltiples, S. A.

Asociacion Cibao de
Ahorros y Prestamos

Banco Popular
Dominicano, S. A.

Banco Mdltiple
BHD Ledn, S. A.

Intereses por pagar

Total

Hasta Dela 3 meses Del Mas de

1 mes 3 meses alafio a5 afos 5 afos Total
- - 200,800,000 799,000,000 - 999,800,000
326,300,000 - - 928,700,000 - 1,255,000,000
- 245,700,000 500,000,000 - - 745,700,000
- - 200,000,000 - - 200,000,000
- 60,000,000 600,000,000 - - 660,000,000
- - 488,338,000 - - 488,338,000
- - 60,240,000 - - 60,240,000
10,225,788 - - - - 10,225,788
336,525,788 __305,700,000 2,049,378,000 1,727,700,000 - 4,419,303,788
- - 799,995,198 - - 799,995,198
- - 200,000,000 - - 200,000,000
- - 600,000,000 - - 600,000,000
- - 482,381,900 - - 482,381,900
2,623,970 - - - - 2,623,970
2,623,970 - _2,082,377,098 - - ~2,085,001,068
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras
corresponden a lineas de credito y préstamos con instituciones financieras, los cuales
devengan un interés anual que oscila entre 3.15 % y 10.50 % para ambos afos. El gasto
por estas obligaciones durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
por un monto de RD$262,886,472 y RD$181,147,234, respectivamente, y se presentan
como parte de los gastos por financiamientos en los estados de resultados de esos afios que
se acompafan.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, importes de RD$4,012,141,978 y RD$2,543,079,719,

respectivamente, estan garantizadas con inversiones en instrumentos de deuda del Banco
Central de la Republica Dominicana y el Estado Dominicano.

Otras cuentas por pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017(*)
Otras cuentas por pagar:
Proveedores 11,663,135 3,021,421
Cevaldom 1,256,217 34,509
Dividendos por pagar 17,079,240 -
Transacciones forward y
mutuos 6,667,581 21,188,355
Otros 274,532 3,157,918
36,940,705  _27.402.203

(*) Presentado en el estado de situacion financiera del afio 2017 como parte de las
acumulaciones y otras obligaciones (ver nota 23).

Acumulaciones y otras obligaciones

El resumen de las acumulaciones y otras obligaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
€S como sigue:

2018 2017
Bonificaciones a los empleados 24,018,933 20,000,000
Impuestos por pagar 6,190,468 2,876,536
Otras cuentas por pagar (nota 22) - 27,402,203
Otras 2,868,198 678,599

Total 33.077,599 50,957,338
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Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuestos sobre la renta

Una conciliacion entre los resultados reportados en los estados financieros y los resultados
para propositos de impuesto sobre la renta, durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Resultados antes de impuesto
sobre la renta 215,146,805 618,073,127
Mas (menos) diferencias permanentes:
Ingresos exentos (Ley num. 366-09) (474,012,447) (754,361,432)
Otras partidas no deducibles 12,116,330 59,408,725

(461,896,117) (694,952,707)

Mas (menos) diferencias temporales:

Diferencia en gasto de depreciacién fiscal (153,563) (278,754)

Diferencia en tasa cambiaria del afio actual (123) (168)
Provisiones no admitidas (9,198,850) -

Pérdida no realizada en valorizacion

de inversiones a valor de mercado 52,106,502 -
Dividendos recibidos (2,274) -

42,751,692 (278,922)

Pérdida fiscal (203,997,620) (77,158,502)

El Codigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar sera el que resulte mayor del 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de los
activos sujetos a impuestos. Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
el Puesto de Bolsa liquido sus impuestos sobre la base del 1 % de los activos netos sujetos
a impuestos.

Un resumen del impuesto sobre la renta corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Activos sujetos a impuestos 10,669,400 7,822,191
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto determinado 106,694 78,222
Menos:

Retenciones de instituciones financieras (28,128) (60,908)
Saldo a favor del afio anterior (50,059,830) (50,077,144)
Saldo a favor (a) (49,981,264) (50,059,830)

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo a favor se encuentra registrado como
impuestos por cobrar en los estados de situacion que se acomparian.
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Impuestos sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre 2018, el gasto de impuesto sobre la renta esta de la siguiente manera:

Impuesto sobre la renta corriente 106,694
Impuesto de afios anteriores (b) 78,222
Impuesto sobre la renta 184,916

(b) Al 31 de diciembre de 2017, el Puesto de Bolsa no reconocio el gasto de impuesto sobre
la renta por considerarlo inmaterial.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no ha reconocido el activo por
impuesto diferido, debido a que existen dudas razonables sobre su recuperacion al
momento de la reversion de las diferencias temporarias que lo originan. EI impuesto sobre
la renta diferido no reconocido al 31 de diciembre 2018 se relaciona con los siguientes
elementos:

Mejoras, mobiliario y equipos 399,544
Diferencia en cambio (33)
Pérdidas fiscales trasladables 160,532,665

160,932,176

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas fiscales trasladables de afios anteriores
pueden ser compensadas con beneficios fiscales futuros, si los hubiese, y su vencimiento es
el siguiente:

2018 2017
Pérdidas trasladables al inicio
del afio ajustadas por inflacion (540,055,462) (589,881,317)
Pérdida fiscal del periodo (203,997,620) (77,158,502)
Pérdidas fiscales vencidas 149,487,558 132,327,178

Pérdidas fiscales trasladables al final del afio (594,565,424) (534,712,641)

Categoria de instrumentos financieros

Un resumen de las categorias de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos financieros:
Medidos a su valor razonable:

Efectivo y equivalentes de

efectivo 1,028,444,085 1,028,444,085 209,406,955 209,406,955

Inversiones en instrumentos

financieros:

A valor razonable con
cambios en resultados 7,585,112,545 7,585,112,545 7,527,441,888 7,527,441,888
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25  Categoria de instrumentos financieros (continuacion)

2018 2017

Valor en Valor Valor en
libros razonable libros
Activos financieros:

A valor razonable instrumentos

Valor
razonable

financieros derivados 156,731,377 156,731,377 40,098,888 40,098,888
A valor razonable con

cambios en ORI - - 5,146,739 5,146,739
A costo amortizado 2,046,014,676 2,046,014,676 102,622,991 102,622,991
Otras cuentas por cobrar 21,372,882 21,372,882 17,204,986 17,204,986

Total, activos financieros _10,837,675,565 _10,837,675,565 _7,901,922,447 _7,901,922,447

Pasivos financieros:
Medidos a valor razonable:

A valor razonable 52,806 52,806 505,326,932
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados - - 24,122,135

Medidos a costo amortizado:

505,326,932

24,122,135

Obligaciones por financiamientos  3,854,377,559 3,854,377,559  2,587,940,007 2,587,940,007

Obligaciones por instrumentos

de emision propia 1,002,958,904 927,064,966  1,002,958,904  1,002,958,904
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras 4,419,303,788 4,399,710,043  2,085,001,068 2,085,001,068

Otros cuentas por pagar 36,940,705 36,940,705 -

Total pasivos financieros _ 9313633762 _ 9,237,687,018 _6,205,349,046 _6.205,349,046

Instrumentos financieros,

netos _1,391,837,585 __1,599,988547 _1,651,302,717 _1,651,302,717

26  Patrimonio

a) Un resumen del patrimonio del Puesto de Bolsa se presenta a continuacion:

2018 2017
Acciones Total Acciones Total
Autorizadas:
Acciones ordinarias de
RD$100 cada una 5,500,000 550,000,000 5,500,000 550,000,000
Emitidas y en circulacion:
Acciones ordinarias de
RD$100 cada una 5,494,580 549,458,000 5,494,580 549,458,000
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Patrimonio (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, el Puesto de Bolsa no segregé la reserva del 5 % de la Ley de
Sociedades num. 479-08, debido a que en fecha 23 de octubre de 2013 la entidad reguladora
dejo sin efecto el requerimiento de la constitucion de dicha reserva para los intermediarios
de valores, ya que que seria uan duplicidad de reserva legal, pues para la industria se
dispone del 20 %, lo cual es mayor que la anterior y ambas tienen un mismo fin en coman.

b) Un movimiento de las cuentas de patrimonio del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:

Cantidad de Resultados
acciones Capital Reservas acumulados
31 de diciembre de 2018
Saldo inicial 5,494,580 549,458,000 109,891,599 1,127,795,566
Aumento - - - 214,961,889
Disminucién - - - (329,337,478)
5,494,580 549,458,000 109,891,599 1,013,419,977
31 de diciembre de 2017
Saldo inicial 5,494,580 549,458,000 109,891,599 654,067,773
Aumento - - - 623,727,793
Disminucién - - - (150,000,000)
5,494,580 549,458,000 109,891,599 1,127,795,566

c) Un resumen de la participacién de los accionistas sobre el patrimonio, es como sigue:

Cantidad de Resultados
acciones Capital Reservas acumulados
31 de diciembre de 2018
Kimbark Overseas, S. A. 274,728 27,472,800 5,494,560 50,670,998
Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 304,025,993
Miraflores Marketing
Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 324,294,393
Inversiones Mirlo
Company, INC. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 324,294,393
Omar Caton Marrero Rizek 38,082 3,808,200 761,639 10,134,200
_ 5494580 __549,458,000 _109,891599 __ 1013419977
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Patrimonio (continuacion)

Cantidad de Resultados
acciones Capital Reservas acumulados
31 de diciembre de 2017
Kimbark Overseas, S. A 274,728 27,472,800 5,494,560 56,389,573
Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 338,338,875
Miraflores Marketing
Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 362,633,182
Inversiones Mirlo
Company, INC. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 362,617,377
Omar Caton Marrero Rizek 38,082 3,808,200 761,639 7,816,559
5,494,580 549,458,000 109,891,599 1,127,795,566

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva esta compuesta por la reserva legal
requerida, la cual ascendia a la suma de RD$109,891,599 para ambos afios; y se incluye
como tal en los estados de situacion financiera que se acompafian.

Ingresos por comisiones, custodia y registros

Un resumen de los ingresos por comisiones, custodia y registros durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Ingresos por intermediacion:
Comisiones de operaciones bursatiles 7,000 -
Otras comisiones 3,842,301 172,987
3,849,301 172,987

La aplicacion de la N1IF 15 no tuvo efecto sobre el reconocimiento de los ingresos. En el
afio 2018, igual que en afios anteriores los ingresos por intermediacion y otras comisiones
se reconocen a traves del tiempo cuando las obligaciones de desemperfio relacionadas se
cumplan.
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Ingresos (gastos) financieros

Un resumen de los ingresos (gastos) financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2013 2017
Ingresos financieros:
Ganancia en valuacion de activos -
pasivos financieros 1,901,807,480 1,230,730,942
Diferencia cambiaria, neta 68,154,863 6,044,149
Comisiones por operaciones bursatiles 3,849,301 172,987
Ingresos por rendimientos sobre inversiones 967,390,403 446,406,931
Ganancia en venta de inversiones 1,274,028,168 1,517,406,342
Total ingresos financieros 4,215,230,215 3,200,761,351
Gastos financieros:
Pérdida en valuacion de activos -
pasivos financieros (2,851,159,483)  (1,847,501,230)
Pérdida en venta de inversiones (282,159,947) (234,282,058)
Gastos por comisiones y servicios (27,445,486) (29,050,909)
Gastos por rendimientos sobre inversiones (5,623,272) (27,013,650)
Gastos financieros (352,886,481) (271,554,005)
Total gastos financieros (3,519,274,669) _(2,409,401,852)

Total ingresos financieros, neto 695,955,546 791,359,499
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29 Resultados por lineas de negocios

Total

Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Un resumen de los resultados por lineas de negocios durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 de diciembre de 2018

A valor razonable

A costo amortizado

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros Intereses Reajuste Otros
Comisiones Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida

Tipo de contrato
A valor razonable 1,329,051,714 (2,409,054,810) 1,274,028,168 (282,159,947) 907,963,456 (5,623,272) 814,205,309
A valor razonable instrumentos

financieros derivados 572,755,766 (442,104,673) - 130,651,093
A costo amortizado 59,426,947 59,426,947
Gastos financieros (352,886,481) (352,886,481)
Gastos por comisiones y

servicios (27,445,486) (27,445,486)

Comisiones por

operaciones bursatiles 3,849,301 3,849,301
Total (27,445,486)  _1,901,807.480  _(2,851,159,483) _1274,028,168 _(282,159,947) 967.390.403  _(358,509.753) 3,849,301 627,800,683
31 de diciembre de 2017
A valor razonable 783,037,957 (1,415,007,959) 1,517,406,341 (234,282,058) 438,353,290 (27,013,650) 1,062,493,921
A valor razonable instrumentos

financieros derivados 447,692,990 (432,493,271) 15,199,719
A costo amortizado 8,044,637 8,044,637
Gastos por comisiones y

servicios (29,050,909) (29,050,909)

Gastos financieros (271,554,005) (271,554,005)
Comisiones por operaciones

bursétiles 172,987 172,987
Total —(29,050.909)  _1.230.730,947  _(1,847,501,230) _1517.406,341  _(234,282,058) - _446397.927 _ (27,013,650) 172,987 _(271,554,005) _785,306.350
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Gastos de administracién y comercializacion

Un resumen de los ingresos (gastos) financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Sueldos al personal 60,884,546 43,725,688
Beneficios al personal 63,409,612 72,925,223
Aportes al plan de pensiones 7,860,030 2,578,197
Otras compensaciones al personal 9,748,004 5,667,724
Total remuneraciones y beneficios
al personal 141,902,192 124,896,832
Promocion y publicidad 24,044,311 23,734,520
Otros gastos operativos - 1,414,232
Total gastos operativos 165,946,503 150,045,584
Servicios de proveedores locales 7,813,938 6,957,968
Servicios de proveedores extranjeros - 341,870
Arrendamientos 12,705,470 7,633,381
Asesorja legal 1,636,382 3,335,674
Amortizacion de software 978,248 400,001
Gastos de depreciacion 2,933,336 2,690,512
Cuotas y comisiones pagadas 5,408,873 25,081,698
Gastos de comunicaciones 185,000 -
Electricidad 1,502,305 1,218,274
Seguros y reaseguros 209,204 3,841,010
Mantenimiento y reparaciones 8,049,757 5,123,329
Otros 7,902,752 3,250,779
Total otros gastos de administracién 49,325,265 59,874,496
Total de gastos de administracion
y comercializacion 215,271,768 209,920,080

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa mantiene una némina de 40 y 35
empleados, respectivamente.

Compromisos
Un resumen de los compromisos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

a) EIl Puesto de Bolsa mantiene una membresia en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana al 31 de diciembre de 2018 y 2017. La cuota por esta membresia es de
RD$95,000 mensuales para ambos afios. El gasto por este concepto es de
aproximadamente RD$1,140,000 para ambos afios, el cual se incluye como parte de
los gastos de administracion y comercializacion en los estados de resultados de esos
anos que se acomparnian.
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Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Compromisos (continuacion)

b)

d)

El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociacion de Puestos de Bolsa de la Republica
Dominicana S. A. (APB). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuota por esta
membresia es de RD$62,000 mensuales para ambos afios. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, el gasto por este concepto es de RD$744,000 para ambos afios, y se incluye
como parte de los gastos de administracién y comercializacion en los estados de
resultados de esos afios que se acomparian.

El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con Cevaldom Deposito Centralizado de
Valores, S. A. (CEVALDOM) por servicios de custodia fisica y resguardo de valores
y/o titulos depositados, mantenimiento anual en el registro, asi como por transferencia,
compensacion y liquidacion de valores entregados. Este contempla un pago anual por
mantenimiento en registro por RD$60,000 y pagos mensuales al sistema por accesos
de usuarios (hasta dos usuarios) de RD$8,000 y RD$3,000 por cada usuario adicional.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por este concepto fue de RD$336,000 y
RD$264,000, respectivamente, y se incluye como parte de los gastos de
administracion y comercializacion en los estados de resultados de esos afios que se
acompanan.

Se requiere que el Puesto de Bolsa pague una cuota anual a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana por concepto de servicios de
mantenimiento en el registro del mercado de valores y productos. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el gasto por este concepto fue de RD$4,907,000 para ambos afios y
se incluye como parte de los gastos de administracién y comercializacion en los
estados de resultados de esos afios que se acomparian.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (RD$)

Contratos de derivados financieros

31 de diciembre de 2018

Tipo de contrato

A) Contratos de compra -
Forward RD$

B) Contratos de venta:
Forward RD$
Forward US$
Divisa implicita US$

Total

31 de diciembre de 2017
Tipo de contrato

A) Contratos de compra:

Forward RD$

Forward US$

Forward divisa implicita US$
B) Contratos de venta:

Forward RD$

Forward US$

Spot divisa implicita US$

Total

Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Ajustes al valor
razonable Ventas de cartera Posicion Activa Posicién Pasiva
Cantidad Monto Desde 8 Desde 8 Total Total
U.M. (*) de de Hasta 7 a 360 Mayor Hasta 7 a 360 activos a pasivos a
Utilidad Pérdida contrato contrato dias dias 1 afio dias dias razonable razonable
358,743 - 46,100,000 51,257,052 - 358,783 - - - 358,743 -
147,568,148 - 634,941,859 829,113,838 - 147,568,148 - - - 147,568,148 -
911,486 - 34,186,200 36,409,582 911,486 - - - - 911,486 -
7,893,000 - 753,000,000 _ 753,000,000 _7,893,000 - - - - 7,893,000 -
27,516,808 (5,915,450) 1,503,380,000 1,603,405,135 9,207,043 18,309,765 - 1,954 5,913,496 27,516,808 5,915,450
3,410,358  (780,003) 191,800,007 214,503,569 - 3,410,358 - - 780,003 3,410,358 780,003
1,037,531 (13,300) 139,359,360 139,359,360 30,360 1,007,171 - 13,300 1,037,531 13,300
7,328,647 (16,870,425) 464,840,000 494,561,955 - 7,328,647 - 16,870,425 - 7,328,647 16,870,425
803,761  (542,957) 50,358,550 56,980,627 - 803,761 - - 542,957 803,761 542,957
1,783 - 994,931 994,931 1,783 - - - - 1,783 -
40,098,888 (24,122,135) 2,350,732,848 2,509,805,577 _9,239,186 30,859,702 - 16,872,379 7,249,756 _ 40,098,888 _ 24,122,135

(*) Corresponde al valor nominal de los contratos.
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Contratos de derivados financieros (continuacion)

Los contratos de compra y venta de forward, asi como los contratos de venta de divisa
implicita, se encuentran registrados en cuentas contingentes por el monto pactado hasta la
fecha de liquidacién y valoran para determinar la ganancia o pérdida de la transaccion.

Clasificados por contraparte:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Activos Activos
a valor Monto a valor Monto
razonable garantizado razonable garantizado
Personas fisicas 282,616 9,748,821 7,810,244 525,612,997
Personas juridicas 147,285,532 819,365,017 16,826,552 1,573,414,339
Intermediarios de valores 1,270,229 87,666,634 6,843,828 101,717,129
Bancos 7,893,000 753,000,000 8,618,264 309,061,112
Total 156,731,377 1,669,780,472 40,098,888 2,509,805,577

Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras
cuentas de orden

Cuentas de orden y contingentes
Cuentas contingentes

El puesto de Bolsa posee balances en cuenta contigentes por:

2013 2017
Derechos por contrato de compraventa
de titulos valores de deuda TVD 33,462,796 2,259,959
Derechos por contratos de compraventa
de divisas 753,000,000 -
Derechos por compra Foward de TVD 916,780,472 407,209,487

Total 1,703.243,268 409,464,446
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Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras
cuentas de orden (continuacion)

Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuenta de
encargos de confianza de RD$16,344,679,554 y RD$ 17,869,368,935, respectivamente
por contratos de mandato para apertura y manejo de servicios de custodia de valores ante
Cevaldom.

Otras cuentas de orden

A continuacion un resumen de las transacciones relativas a las otras cuentas de orden:

2018 2017
Lineas aprobadas y no utilizadas
en bancos del pais (a) 1,422,688,000 3,875,953,802
Dividendos pagados en acciones (BVRD) (b) 8,500,000 -
Mutuos estructurados (c) 865,398,801 -
Total 2,296,586,801 3,875,953,802

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no pesenta cartera administrada.

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa dispone de lineas de créditos
aprobadas en siete diferentes entidades de intermediacion financiera locales, las
cuales no se encontraban utilizadas a esa fecha estas lineas deben ser garantizadas con
titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana o por el Gobierno
Central de la Republica Dominicana.

Las garantias para las lineas de crédito se realizan al momento de solicitar los
desembolsos y se van liberando en la medida en que se va amortizando el capital de
la linea desembolsada.

b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa habia recibido dividendos
pagados en acciones por parte de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

c) Al 31 de diciembre de 2018 el puesto de bolsa presenta mutuos pasivos estructurados
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Inversiones, transacciones y operaciones activas 0 pasivas no previstas
en la Ley del Mercado de Valores, o en normas y resoluciones emanadas
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene inversiones,
transacciones u operaciones activas o0 pasivas efectuadas que no se ajusten a la Ley del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana num. 249-17, su Reglamento de
Aplicacion nim. 664-12, y normas y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana que le son aplicables.

Notas requeridas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana

El Capitulo IV del Manual de contabilidad y plan de cuentas de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana establece las notas minimas requeridas
que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las
siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Deudores por intermediacion.

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia.
Propiedades de inversion.

Acreedores por intermediacion.

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia.
Provisiones.

Plan de beneficios basados en acciones.
Contingencias.

Hechos relevantes.

Hechos posteriores.

Otras revelaciones importantes.

Estados financieros ajustados por inflacion.
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Descripcion de las cuentas
Activos

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en Instrumentos Financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados
A valor razonable Con cambios en ORI
A costo amortizado
Deudores por Intermediacion
Cuentas por Cobrar en operaciones de cartera propia
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos Diferidos
Inversiones en Sociedades
Activos Intangibles
Propiedades, Planta y Equipo
Propiedades de Inversion

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A

Al 30/06/2019
(Expresado en DOP )

Acumulado al
30/06/2019

222,827,325.02

9,276,444,954.93
10,176,126.00
0.00
864,618,128.84
0.00

0.00

0.00
40,932,159.63
50,201,624.76
0.00
76,095,767.29
4,376,316.87
61,939,408.89
0.00
4,405,010.16

10,612,016,822.39

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Pag. 1

Acumulado al
30/06/2018

28,757,725.72

9,321,590,172.51
5,159,179.45
0.00
56,839,765.81
0.00

0.00

0.00
26,964,749.96
50,284,394.26
0.00
76,008,486.10
3,969,335.39
6,564,432.13
0.00
20,540,601.50

9,596,678,842.83
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Descripcion de las cuentas

Pasivos

Pasivos Financieros

A valor Razonable

A valor razonable-instrumento financieros derivados

A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar personas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Provisiones

Acumulaciones y otras obligaciones
Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de capital

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Superavit por revaluacion

Otro resultado integral

Total de Patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Al 30/06/2019
(Expresado en DOP )

Acumulado al
30/06/2019

487,224.05
119,900,101.94

3,624,231,144.84
1,002,712,331.25
4,136,690,766.71
0.00

0.00
30,633,804.70
0.00
11,015,827.43
1,579,807.28
0.00

0.00

8,927,251,008.20

Pag. 2

Acumulado al
30/06/2018

1,098,911,086.00
5,843,130.18

1,972,018,395.57
1,002,712,333.35
3,514,101,706.01
0.00

0.00
1,894,517.04
0.00
8,975,344.33
1,052,449.69
0.00

0.00

7,605,508,962.17

549,458,000.00
0.00
109,891,598.90
0.00
724,684,328.26
300,731,887.03
0.00
0.00

549,458,000.00
0.00
109,891,598.90
0.00
1,127,795,566.15
204,024,715.61
0.00

0.00

1,684,765,814.19

1,991,169,880.66

10,612,016,822.39

9,596,678,842.83

Marta Betances
Gerente General

Melvis Mejia
Contralor/Auditor



UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO
Al 30/06/2019
(Expresado en DOP )

UNITED
CAPITAL

MIEMERC DE LA BVRD

Pag. 1
Descripcion de las cuentas Acumulado al Acumulado al
30/06/2019 30/06/2018

Resultado por instrumentos financieros
A valor Razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados

A costo Amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Ingresos por servicios:

Ingresos por administracion de cartera
Ingresos por custodia de valores
Ingresos por asesorias financieras

Otros Ingresos por servicios

Total Ingresos por servicios

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Otras Comisiones

Total Resultados por intermediacion

Ingresos (Gastos) por financiamiento

Ingresos por Financiamiento

Gastos por financiamiento

Total Ingresos (Gastos) por financiamiento

Gastos de administracion y Comercializacion

Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (Gastos)

Operaciones descontinuadas (neto)

Total otros resultados

Resultado antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

830,197,589.74
-261,551,785.02
90,921,782.22

437,716,688.01
-42,898,356.72
0.00

659,567,586.94

394,818,331.29

5,000.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
1,816,112.09 2,211,501.72
1,821,112.09 2,211,501.72
1,000.00 0.00
-19,775,429.25 -14,680,662.46
0.00 0.00
-19,774,429.25 -14,680,662.46
0.00 0.00

-247,018,387.63

-164,419,541.52

-247,018,387.63

-164,419,541.52

-112,429,581.71

-88,982,481.21

-3,869,761.37
0.00
22,435,347.96
0.00

60,865,936.82
0.00
14,211,630.97
0.00

18,565,586.59

75,077,567.79

300,731,887.03
0.00

204,024,715.61
0.00

300,731,887.03

204,024,715.61

Marta Betances
Gerente General

Melvis Mejia
Contralor/Auditor



UNITED
CAPITAL Al 30/06/2019

fomresbonlmin Expresado en Pesos Dominicanos

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recuadadas (pagadas)

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a derivados

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (Egreso) neto asesorias financieras, adminsitracion de cartera y

custodia

Gastos de administracion y comercializacion pagados
Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion
Flujo Neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVESION

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipos

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de invesiones en sociedades
Incorporacién de propiedades, planta y equipo

Venta de propiedades, planta y equipo

Invesiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) neto de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas
Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacién por cambios en la tasa de cambio sobre el efectivo

y equivalentes de efectivo
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Marta Betances
Gerente General

UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Junio 2019

(37,512,595)
(195,762,843)
1,654,263
1,697,980,850

(107,151,488)

Junio 2018

(22,228,924)
(974,370,691)
(26,237,653)
2,234,627,276

(141,181,654)

(246,472,296) (159,328,435)
(4,646,106) (2,048 650)
22,435,348 14,211,631

1,130,525,133 923,442,900
- (368,520)
(15,456,693) (256,831)

- (155,668)
(15,456,693) (781,019)

(1,614,478,025)

(302,337,414)

(1,164,177,046)

(1,916,815,439)

(1,164,177,046)

(801,746,999)

(241,515,165)

(3,869,761) 60,865,937
(805,616,760) (180,649,228)
1,028,444,085 209,406,955
222,827,325 28,757,727
Melvis Mejia
Contralor
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Saldos iniciales 31/12/2018

Aumentos (disminucion) de capital
Resultados del ejercicio

Transferencia de resultados

Dividendos o participaciones distribuidos
Otro resultado integral

Otros ajustes

Saldos al 30 de Junio del 2019

Aumentos (disminucion) de capital
Resultados del ejercicio

Transferencia de resultados

Dividendos o participaciones distribuidos
Otro resultado integral

Otros ajustes

Saldos al 30 de Junio del 2019

Marta Betances
Gerente General

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Trimestral
Al 30 de Junio del 2019
(Expresado en Pesos Dominicanos)

Resultados Acumulados

Capital Aportes No Reservas Legal Total Patrimonio
Capitalizados Resultados Resultados Acumulados
Acumulados No Distribuibles

549,458,000 0.00 109,891,599 0.00 798,458,088 1,457,807,687
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 214,961,889 214,961,889
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 - -

549,458,000 0.00 109,891,599 0.00 1,013,419,977 1,672,769,576
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 300,731,887 300,731,887
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 (288,735,649) 0.00 (288,735,649)
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

549,458,000 0.00 109,891,599 0.00 1,602,887,513 1,684,765,814

Melvis Mejia
Contralor




FellerRate

Calificadora
de Riesgo
May. 2019 Jul. 2019
Solvencia A- A-
Perspectivas Estables Estables

*Detalle de las calificaciones en Anexo
Resumen Financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 17 ) Dic. 18 ®  Jun. 19

Activos Totales 8.043 11.019 10.612
Pasivos totales 6.256  9.347  8.927
Capital y reservas 659 659 659
Patrimonio 1.787 1.673  1.685
Resultado operacional bruto (ROB) 785 628 395
Gastos de adm. y comer. (GAC) 210 215 112
Resultado operacional neto (RON) 575 413 282
Utilidad neta 618 215 301

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV) a menos que se indique otra cosa. (1) EEFF
auditados.

Indicadores Relevantes

40% 34,6% 35,7%

12,9%

30%

20%

10%

8%
°66% 113% I 7%  56%
2,6% 2.3%
" 72,3% 2,1% '
- — L.

ROB /Activos Gastos de  Utilidad neta / Utiidad neta /
(1) adm.y comer. / Patrimonio Activos
Activos
®Dic.17 ®Dic.18 ™ Jun. 19(2)
(1) Indicadores calculados sobre activos totales promedio. (2)
Indicadores a junio de 2019 se presentan anualizados

0%

Respaldo Patrimonial

Dic.17 Dic.18 Jun.19

Patrimonio / Activos totales 222%  152%  159%
Pasivos tot. / Capital y reservas 95vc 142vc 135vc
Easivos totales / Patrimonio 3,5ve 5,6 ve 5,3vc
Indice de Patrimonio y Garantias

de Riesgo Primario (Nivel I) U} 1,7ve 1,8vc 52vc
Indice de Apalancamiento () 222% 153%  159%

(1) Indicadores normativos.

Perfil Crediticio Individual

Principales Factores
Evaluados

Débil
Moderado
Adecuado
Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacion no considera otro factor adicional al
Perfil Crediticio Individual

Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.com

Analista:

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacién de UC-United Capital Puesto de
Bolsa, S.A. (UC) se sustenta en una adecuada
capacidad de generacién y respaldo
patrimonial, con un adecuado perfil de riesgo
y fondeo y liquidez y un moderado perfil de
negocios.

United Capital es un intermediario de valores
que tiene por actividad la compra y venta de
instrumentos, realizando también actividades
como servicios de finanzas corporativas,
estructuracién y colocaciones de emisiones. En
términos de productos, UC ofrece a sus
clientes, mayoritariamente institucionales, SBB
(Sell buy back) y mutuos estructurados, estos
dltimos  con  un  mayor crecimiento de
operaciones en los periodos mas recientes.

El puesto de bolsa tiene una participacion de
mercado relevante en su industria. A junio de
2019, la entidad se ubicé en tercer lugar en
términos de utilidades, con una cuota del 17%.
Asimismo, ocupaba el primer lugar de los
puestos de bolsa de las transacciones del
mercado secundario  bursétil, incluido el
volumen transado por Creadores de Mercado,
conun 23,2%.

La estrategia del puesto de bolsa estd
orientada a incrementar su participacién en el
mercado, tanto a nivel de clientes, como a
nivel de volumenes transados y rentabilidad.
UC atiende, principalmente, a inversionistas
institucionales, aunque en los Ultimos afos ha
realizado esfuerzos comerciales para llegar al
mercado retail. Adicionalmente, su estrategia
considera tener una mayor atomizacién de las
fuentes de fondeo, a través de contratos
mutuos.

United Capital concentra sus ingresos
operacionales en los resultados de la cartera
de inversiones, representando un 99,7% a
junio de 2019.

El margen operacional presenta ciertas
volatilidades, dada la sensibilidad de los
resultado del portafolio de inversiones ante
variables macroeconémicas. Al cierre del

primer semestre de 2019, el resultado
operacional bruto sobre activos totales
promedio alcanzé un 7,3% anualizado,

Fortalezas
» Adecuados mérgenes y niveles de rentabilidad.

» Lider en volumenes transados en el mercado
secundario de renta fija.

» Buen nivel de eficiencia, lo que beneficia sus
retornos.

> Adecuado respaldo patrimonial.

INFORME TRIMESTRAL
JULIO 2019

superior a lo registrado al cierre de 2018,
producto de la variacién de las tasas de interés
y el buen manejo de tesoreria.

La utilidad neta sobre activos totales promedio
de United Capital fue de 5,6% a junio de 2019,
superior al 5,2% obtenido por el sistema de
puestos de bolsa, acorde con una mayor
eficiencia  operacional, alcanzando  un
indicador de gasto operacional medidos
sobre activos totales promedio anualizados de
2,1% (3,4% para la industria).

UC tiene un adecuado respaldo patrimonial,
cuenta con una politica de dividendos definida
gue considera distribuir un maximo de 50% de
las utilidades liquidas. Al cierre de junio de
2019, el indicador de pasivos sobre
patrimonio se situaba en 5,3 veces, levemente
superior al sistema (4,7 veces).

El puesto de bolsa distribuye sus pasivos
mayoritariamente en obligaciones con bancos
e instituciones financieras y en obligaciones
por operaciones, con un 46,3% y 41,9% a junio
de 2019, respectivamente. UC tiene acceso a
Iineas de crédito bancarias y al mercado de
capitales, donde tiene un programa de bonos
corporativos vigente por $1.000 millones.

La cartera de inversiones de UC se ha
mantenido concentrada en instrumentos
liquidos, provenientes del Ministerio de
Hacienda, lo que permite mitigar los periodos
de menor liquidez en el mercado local.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan su consolidada
presencia en la industria de puestos de bolsa,
junto a la adecuada capacidad de generacién
y respaldo patrimonial.

Escenarios de alzas en la calificaciéon no se
prevén en el mediano plazo debido a las
caracteristicas del negocio, con una alta
exposicién a variables de mercado y una
menor diversificacion que otros actores del
sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
» Actividad concentrada en inversiones e
intermediacion, propia de la industria.

> Exposicién a ciclos econdmicos y a la volatilidad
natural del mercado.
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Calificadora
de Riesgo Dominicana

ANEXOS

UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

INFORME TRIMESTRAL — Julio 2019

BBB BBB+ BBB+  BBB+

BBB BBB+ BBB+  BBB+

Jul.16  Oct.16 Ene.17 Abr17 Jun.17 Oct17 Ene.18 Abr.18

Oct.18 Ene.19 Abr19 May.19 Jul19

A- A- A- A-

Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables

A- A- A- A-

de 2017.

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimero de registro es: i) SIVEM-109 aprobado el 28 de marzo

la calificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de

La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate.

www.feller-rate.com.do 2
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Feller Rate

Calificadora
de Riesgo

Jul. 2019
A

_Estables
clagificaciones an Anexo
MNuevo Instrumento

Ago. 2019
A-
Estables

I

men financiero

En miflones de pesos de cada periodo

Dic. 17" Dic. 18 Jul. 19
Activos tolales 8.043 11.019 9542
Pasives totales 6.256 9.M7 7687
Capital y reservas B59 659 659
Patrimonio 1.787 1673 1855
Resuitado operacional bruto (ROB} 785 628 599
Gastos de adm. y comer. (GAC) 20 215 131
Resuitado operacional neto (RON) 575 413 468
Ubhigad neta 68 215 471

Fuents: Informacion financiera elaborade por Feller Rate en base
a reportes publicados por fa Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV) & menos que se indique ofra cose. (1) EEFF
aurifados,

ROB [ Actives Gastos de  Utlidad nets /Utlidad nata
{1) adm. y comer. Patrimonio Activos
1 Activos

BDc. 17 WDi. 18 ™yl 199

{1) Inticadores calcuiados sobre actives fotales promedio; (2)
ingicacones 8 mareo 2019 5o presantan anualiracos

Respaldo patrimonial

Di¢. 47 Dic. 18 Jul. 19
Palrimonio / Activos lotales 22% 152% 194%
Pasivos tot. / Capital y reservas 95vc  1M42vc 17w
Pasivos otales / Patrimonio 35w BSBve 41w
Indice de Patrimonio y Garantias
de Riesgo Primario (Mivel I) 17w 18w 42w
indice de Agalancamiento & 22%  153%  194%

1) Indigadanes Aormativos

Perfil Crediticio Individual

q . (=) o E

Principatss Factores Evaluadss B B =
o= e =
& = - g |

Perfii de Negociis

Capacidad de generacion i

Respaldo patrimonial

Perfil de nesgos

Fondeo v liquidez

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacién no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual

Analista: Marfa Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.com

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacién de UC-United Capital Puesto de
Bolsa, S.A. (UC) se sustenta en una adecuada
capacidad de gensracién y  respaldo
patrimonial, con un adecuado peril de riesgo
y fondeo vy liguidez y un moderado perfil de
Negocios.

United Capital es un intermediario de valores
que tiene por actividad la compra y venta de
instrumentos, realizando también actividades
como servicios de finanzas corporativas,
estructuracién y colocaciones de emisiones. En
términos de productos, UC ofrece a sus
clientes, mayoritariamente institucionales, SBB
{Sell buy back) y mutuos estructurados, estos
dtimos con  un  mayor crecimiento de
operaciones en los periodos mas recientes.

El puesto de belsa tiene una participacién de
mercado relevante en su industria. A julio de
2019, la entidad se ubicd en segundo lugar en
términos de utilidades, con una cuota de
21.6%. Asimismo, ocupaba el primer lugar de
los puestos de bolsa de las transacciones del
mercado  secundario  bursétil, incluido el
volumen transado por Creadores de Mercado,
conun 20,7%.

la estrategia del puesto de bolsa estd
orientada a incrementar su participacion en el
mercado, tantc a nivel de clientes, como a
nivel de volimenes transados y rentabilidad.
UC atiende, principalmente, a inversionistas
institucionales, aunque en los ditimos afios ha
realizado esfuerzos comerciales para llegar al
mercado retail. Adicionalmente, su estrategia
considera tener una mayor atomizacion de las
fuentes de fondeo, a través de contratos
mutuos.

UC concentra sus ingresos operacionales en
los resultades de la cartera de inversianes,
representando un 88,6% a julio de 2019.

El margen operacional presents ciertas
volatilidades, dada |z sensibilidad de los
resultados del poriafolio de inversiones ante
variables macroecondmicas. A julio de 2019, el
resultado operacional bruto sobre activos
totales promedic  alcanzé  un  10,0%
anuatizado, superior a lo registrado al cierre de
2018, producto de la variacién de las tasas de

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
AGOSTO 2019

interés y el buen manejo de tesoreria.

La utilidad neta sobre activos totales promedio
de United Capital fue de 7,9% a julio de 2019,
superior al 5,8% obtenido por el sistema de
puestos de bolsa, acorde con una mayor
eficiencia  operacional,  alcanzando  un
indicador de gasto operacional medidos
sobre activos totales promedio anualizados de
2,2%(3,5% para la industria).

UC tiene un adecuado respaldo patrimonial,
cuenta con una politica de dividendos definida
que considera distribuir un méximo de 50% de
las utilidades liquidas. Al cierre de julio de
2019, el indicador de pasivos sobre
patrimonic se situaba en 4,1 veces, en los
rangos del sistera.

El puesto de boisa distribuye sus pasivos
mayocritariamente  en  obligaciones  por
operaciones y en obligaciones con bances e
instituciones financieras, con un 46,1% vy 40,4%
a julio de 2019, respectivamente. Ademis,
tiene acceso a lineas de crédito bancarias y al
mercado de capitales, donde tiene un
programa de bonos corporativos vigente por
$1.000 millones. Asimismo, inscribid una
nueva emision de bonos corporativos por
hasta $1.000 millones. Los fondos recaudados
podran ser destinados para amortizacién de
deuda, inversion en valores de oferta piblica y
cobertura de comisiones y gastos derivados
del primer afic del programa de emisiones.

inversiones de UC se ha
mantenido concentrada en  instrumentos
liguidos, provenientes del Ministerio de
Hacienda, lo que permite mitigar los periodos
de menor liquidez en el mercado local.

La cartera de

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan su consolidada
presencia en la industria de puestos de bolsa,
junto a la adecuada capacidad de generacion
y respaldo patrimonial.

Escenarios de alzas en la calificacién no se
prevén en el mediano plazo debido a las
caracteristicas del negocio, con una alta
exposicidon a veriables de mercado y una
menor diversificacion que otros actores del
sisterna financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas
> Adecuados margenes y niveles de rentzbilidad.

» Lider en volimenes transados en el mercado
secundario de renta fija.

> Buen nivel de eficiencia, lo que beneficia sus
retormos.

» Adecuado respaldo patrimonial.

Profileda \a reproduccion tolal o parcial 2 s aulonracion ssonifa de Felfer Rain

Riesgos

> Actividad congentrada en inversiones e
intermediacion, propia de la industria.

> Exposicién a ciclos econdmicos y a la volatilidad
natural del mercado.

www feller-rate.com.do 4
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F""Cli'.ll edad

El accionista mayoritario de UC-United

Capital Puesto de Bolsa, 5.A. controla
la entidad medignte tres sociedades de
tnversién: i) Mivaflores Marketing
Group la que posee un 32,2% de las
acciones, i) Inversiones Mirlo

Company con un 32,2%, y iit) Pinecrest

Holdings con un 30,0%. El porcentaje
restante estd repartido entre la sociedad
Kimbark Oversens (5,0%) y Omar
Caton Marrero (0,7%).

El puesto de bolsa es gestionado por un
Consejo de Administracién, que esti
formado por siete miembros, los gue
durardn en sus funciones hasta por dos
arios.

Participacion de mercado
Dic. 17 Dic. 18 Jul. 18

Part. Activos totales 131%  i78% 14.1%
Ranking 5 1 4
Part. Patriménio 145%  14,9% 14,0%
Raniing 3 2 3
Part. Resullados 8% 167%  218%
Ranking 2 2 2

Fuertte: Elaboracion propia en base a informacion disponible en

SER ol i SIMV.

onales totales

Julio de 2019

Ingresos por Comisicnes por
instrumentos intermediacién
financiems bursati!

K.7% 0,1%

senvicios
0.2%

Frohifida ta regrodiccitn total o parsial 3in iz auforizacisn esonifa de Feller Rate.

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO — Agosto 2019

Moderado. Concentrado en actividades de inversion e
intermediacién. Lider en voliimeneas transados en ¢l
mercado secundario de renta fija.

Diversificacién de negocios

Ingresos altamente concentrados en cartera de inversiones

United Capital es un intermediario de valores que opera en Replblica Dominicana. La entidad
nacid en 2007 bajo el nombre de Providencial de Valores 5.A. En agosto de 2011 la sociedad
registrd un cambio de controlador quien decidié modificar el nombre a UC-United Capital Puesto
de Bolsa, S.A. (UC).

La compafiia tiene por actividad la compra y venta de valores, pudiendo realizar actividades como
servicios en finanzas corporativas, banca de inversidn, asesorfas financieras, estructuracidn vy
colocaciones de emisiones, y cualquier otra operacién o servicio autorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

UC ofrece a sus clientes, mayoritariamente institucionales, SBB (Self buy back) y Mutuos
estructurados, con una distribucién a julic de 2019 de 57,7% y 42,3% de fa cartera en pesos,
respectivamente. La mayor parte de las operaciones de ios repos fueron realizadas por personas
juridicas, mientras que las de los mutuos fueron por personas fisicas.

Durante el periodo revisade, los ingresos por instrumentos financieros han representado casi la
totalidad de los compafiia, alcanzando un 99,7% de los ingresos operacionales totales a julio de
2019.

El puesto de bolsa forma parte del grupc de empresas identificadas como "Creadores de
Mercade” que, en ciertas condiciones, pueden tomar mayores posiciones en las emisiones de
nuevos valores. Esto le ha permitido consolidar un liderazgo natural en términos de montos
transados en la industria.

Estrategia y administracion

Fortalecer su red de atencién y desarrollar nuevos productos, con mayor énfasis
en el sector retail, junto con el incremento en su posicionamiento de marca

Los esfuerzos de la compania contindan orientados a incrementar su participacién en el mercado,
tanto a nivel de clientes, como a nivel de volimenes transados y rentabilidad.

United Capital atiende, principalmente, a inversionistas institucionales, aunque en {os Ultimos afios
la administracién ha hecho esfuerzos comerciales para llegar al mercado retail, con foco en
personas naturales con bajo nivel de riesgo. Esto, a través de una mejora en la oferta de productos
y en el servicio de atencién.

Dentro de sus objetivos estd también el aumento en el posicionamiento de marca, por lo que la
administracién continda con el plan de marketing desarrollado desde al afio pasado, que
considera publicidad en radic, television y medios especializados, junto con la actualizacion de la
pagina web, con el objetivo de que a futurs sea mas funcional.

En términos de estructura, United Capital ha venido formalizando algunas funciones,
especialmente lo relativo al comité de auditoria y de riesgos, conforme a las normas establecidas.
Complementariamente, con el fin de continuar avanzando en eficiencia y excelencia operacional,
en 2017 se cred fa posicidn de gerente de calidad y para atender al back office de los clientes
retail, se implementd una nueva drea de negocios.

Actualmente, la entidad tiene una estructura corporativa que considera 45 empleados v una
oficina ubicada en Santo Domingo.

www.feller-rate.com
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iﬂgm"'“ INFORME DE NUEVCO INSTRUMENTO — Agasto 2019
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A-
Estables

Posicion de mercado
Entidad lider en volimenes transados en el mercado secundario de renta fija

La industria de puestes de bolsa ha exhibido una competencia creciente en los Gltimos afios. No
obstante, se muestra mas consolidada, con algunas entidades saliendo del mercade en afios
recientes y otras afianzando su participacian. De acuerdo a la informacién publicada por la SIMV, a
julio de 2019, existian 17 puestos de bolsa participantes del mercada de valores y productos

Margen operacional

700 1 - 50% autorizados para operar.
- 45 . o . . . . .
60” 403 United Capital tiene un tamafio importante en la industria, con una tendencia positiva en su
200 4 35%2 crecimiento acorde con su estrategia de negocios. A julio de 2019, ocupaba el segunde lugar en
términos de resultados, ¢on una cuota de mercado de 21,6%. Asimismo, se situaba en tercer y
400 1 ‘:3::“ cuarto lugar medido como patrimonio y como activos, conun 14,0% y 14,1%, respectivaments.
- 25%
300 1 F 20% A su vez, considerando el volumen de transacciones por participante de renta fija en el mercado
200 L 15% | secundario bursétil, al cierre de julio de 2019 la entidad alcanzé el primer lugar con un 24,1% del
L jo% total de puestos de bolsa. Si se incluye el volumen transado por Creadores de Mercado del
100 1 L g, mercado secundario, United Capital se mantenia en el primer lugar con un 20,7%.
0 1 - 0%

Dic. 17 Dk. 18 Ju. 19
| idad reta (MMS eje 2q.)

Adecuado. Niveles de rentabilidad superiores a la
s || i) neta | Patrimonio ')

industria. Resultados expuestos a las vanaciones del

{1) Indicador sobre activos totales promedio, arualizado cuando mercado, lo que puede conlievar volatilidades.

comesponde.

Gastos de administracion y comercializacion

250 -s% @ Presentacion de cuentas

k 50% El presente andlisis se basa en los reportes financieros publicados por la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV) y en los Estades Financieros Auditados 2017 y 2018 publicados por el
ernisor. Otros antecedentes adicionales fusron aportados por s entidad.

200 1

150 1

ke Cabe indicar que en 2017 comenzé |2 aplicacion integral de los criterios contables de NIIF para la

Loy | industria de puestos de bolsa y por tanto, la informacién financiera de 2016 presenta ajustes para
dar cumplimiento a NIIF 1, "adopcién por primera vez". Periodos antericres a los sefialados, no
E 0% son comparables.

190 1

50 4

[V

- 0% La adopcidn de NIF significd para el puesic de bolsa un incremento tanto en activos como
pasivos, ya que las operaciones que eran dadas de baja en el activo y registradas en una cuenta
contingente pasaron a incluirse en el activo y reconocerse la obligacion,

Di. {7 Dic. 18 Jui 19
W Gastos de adm. y comercializacion (MMS eje 2q.)

il (35t05 d & 80, y comenclalizadon / Resultado
opermdonal bruto

Ingresos y margenes

Mdrgenes afectados por condiciones del mercado

La generacidn de ingresos del puesto de bolsa ha presentado ciertas volatilidades en los
resultados, dada la sensibilidad de éstos a variables macroecondmicas, junto a la mayor
competencia en la industria.

E! margen de United Capitai ha estado compuesto casi en su totalidad por resuitados de su
cartera de inversiones, cbservando una pequefia porcidn de ingresos por servicios y de forma
muy reducida ingresos por comisidn por intermediacion. A diciembre de 2018, el margen
operacional de UC, medido como resultada operacional bruto sobre activos totales promedio,
alcanzé un 6,6%, por debajo del 9,8% obtenido en diciembre de 2017, producto de variaciones
en las de tasas de interés y la menor liquidez en el mercade en el segundo semestre 2018,

A julio de 2019, el margen operacional de United Capita), medido como resultado operacional
i bruto sobre activos totales promedio, alcanzé un 10,0% anualizado, similar 2 lo alcanzado por la
i industria (10,1%).

Gastos de administracion y comercializacién
Gastos controlados en tiltimo periodo, se comparan favorablemente a la industria
Luego del aumento en los gastos de administracién y comercializacidn, producto del

fortalecimiento de la estructurs organizacional, United Capital ha mantenido un controlado gasto
en [os dltimos periodos.

Prafalica ls mproduccdn fotal O parcial sin s autonizacion escrita de Feller Rate, www.feller-rate.com 3
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A diciembre de 2018, los gastos de administracion y comercializacién alcanzaron los $215
millones, similar a lo registrado en 2017, exhibiendo un aumento de sélo un 2,5%. En tanto, e
indicador de eficiencia, medido como gastos de administracidn y comercializacion scbre
resultado operacional bruto fue de 34,3%, muy por debajo de la industria (57,6%).

A julio de 2019, se cbservaba unz estabilizacidn de los gastos operacionales, observando un
indicador de 21,9% anualizado, situandose bajo el sistema comparable que alcanzé un 34,3%.

Rentabilidad
Retornos positivos superiores al promedio de la industria

Si bien los retornos han sido positivos, la importancia de la cartera de inversiones en la generacidn
de ingresos puede generar ciertas volatilidades en los resultados, dads la sensibilidad de éstos a
variables macroecondmicas,

A diciembre de 2018, la utilidad neta sobre patrimonio de UC alcanzd un 12,9%, en linea con el
12,6% registrado por la industria, beneficiada por un mayor ingreso operacional en el ltimo
trimestre de 2018, aungue con un importante gasto ascciado a otros ingresos operativos de |a
entidad y a las diferencias de precio en los productos de venta spot con compra a plazo.

Ajulio de 2019, la utilidad neta sobre patrimonic de United Capital se incrementaba alcanzando
un 43,6% anualizado, superior al 19,5% obtenide por el sistema de puestos de bolsa.

Adecuado. Nivel de endeudamiento en rangos
relativamente estables, menores al promedio de la

Dic.17 Dic. 18 Jul 19 ' _

Patrimonio / Activos totales 22% 152%  194% industria.

Pasivos tot / Capital y reservas 95vc  142vc 17w

Pasivos totales / Patimonio 35w 58w 4w

Indice de Patrimonio y Garantias

de Fliasgn Primario {Mived [} 11 17w 18w 42w United Capital tiene una polftica explicita de reparto de wtilidades, que sefiala que la distribucion

m&m‘“ BT 153%  194% de dividendos serd de hasta un 50% de las utilidades liquidas, sin pagos provisorios de

' : dividendos. En los Gltimos afios, la entidad ha reinvertide parte de los recursos generados, de

forma tal de aprovechar oportunidades de expansién y desarrolle de nuevos negocios.
A julio de 2019, UC tenia un patrimonic de $1.855 millones, donde un 35,5% correspondia a
capital y reservasy un 39,1% a resultados acumulados.
E! endeudamiento del puesto de bolsa tuvo un crecimiento entre 2017 y 2018, observando un
indicador de pasivos totales sobre patrimenio de 3,5 veces a diciembre de 2017 y de 5,6 veces a
diciembre de 2018. A iulio de 2019, el ratio de enceudamiento de |z entidad fue de 4,1 veces,
ubicéndose en linea con el ratio del sistema de puestos de bolsa (4,1 veces)
Er relacién a los limites normativos, a julioc de 2019 UC mantenia un indice de patrimonio y
garantias de riesgo primario (Nivel |} de 4,2 veces en comparacién con el limite regulatorio de
0,155 veces. Por su parte, el indice de apalancamiento, medido como patrimenio contable a
activos, alcanzaba un 19,4% versus el minimo normative de §%.

Frohibics /8 reproducatn falal o parcial sin fa autonzacdn escifa de Feder Rate www. feller-rate.com 4
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A-
Estables Adecuado. Su estructura es acorde a la naturaleza de
T sus operaciones, modelo de negocios y riesgos

asumidos.

Estructura y marco de gestién de riesgo
Gestion global de los riesgos acorde al tamario y operacion de la entidad

Las directrices estratégicas de la compania estdn dadas por la Junta Directiva y el Consejo de
Administracién. La administracion superior se encuentra a cargo del Director General, seguido del
Gerente General.

Los directores miembros del Consejo de Administracién participan en los comités de
Cumplimiento, Auditoria y Riesgo.

Especfficamente, el Comité de Auditoria tiene por cbietivo monitorear y verificar que los controles
internos de la entidad sean apropiados y aseguren el funcionamiento y cumplimiento de las
operaciones. En tanto, el Comité de Riesgos se encarga de realizar un seguimiento de la
exposicidn de riesgos tomada por el puesto de bolsa, sumado a la aprobacidén de las
metodologias de evaluacidn, manitoreo y control de los mismos. Luego de la formalizacién del
Comite de Riesgo, se actualizé la politica de inversién y limites de! puesto de bolsa, la que integrd
nuevas métricas de control y nuevos limites para la administracidn de los principales riesgos
financieros.

i United Capital posee un manual de politicas y procedimientos operativos y un cédigo de
conducta, definidos por el Consejo de Directores y aprobados por la SIMV. El manual establece
las normas confarme a las cuales la compafifa presta los servicios de intermediacién de valores, asi
como las medidas de control interno necesarias para la ejecucidn de sus operaciones.
Adicionalmente, el manual estsblece cémo se maneja la relacidn con los clientes, la
administracién de las érdenes, y el seguimiento de las operaciones realizadas.

El control del cumplimiento de los estatutos lo lleva 2 cabo la gerencia de cumplimiento quien le
reporta a la Direccién General y al Comité de Cumplimiento. UC tiene como parte de sus
objetivos operaciones, contar con un software de monitoreo de Cumplimiento y Prevencion con el
LA/FT. Ademas, la entidad cuenta con un asesor juridica externo y un equipc de auditorfa interna
que depende de la gerencia de auditoria.

Por su parte, la gerencia de riesgos se enfoca en la formalizacidn de los manuales de politicas v
procedimientos de riesge de liquidez, crédito, mercado y operacional, complementarios al
manual de politicas y procedimientos operatives. Esta drea también cumple la labor de control
interno y reporta directamente al Comité de Riesgo.

El puesto de bolsa no toma mayores posiciones de riesgo de crédito, sélo riesgo de contraparte.
Por otro lado, su cartera de inversiones esta expuesta a las variaciones de tasas de interés, por lo
que la entidad lleva un control diario sobre las inversiones propias. La generacién de indicadores
de sensibilidad de cartera (como duracién y convexidad) otorgan un mejor soporte y cantrol a la
hora de evaluar el rendimiento potencial de sus instrumentos.

La compaiila cuentz con une infraestructura de seguridad que permite resguardar la
confidencialidad, disponibilidad e integridad de la informacién. El servidor permite implementar
politicas y medidas de seguridad estandarizadas a nivel de todos los equipos, asi como proteger
los datos ante posibles ataques. United Capital tiene una herramienta tecnolégica llamada ASM
Risk Management, que se utiliza para la gestién automatizada de los riesgos de mercado, crédito,
liquidez y operacional.

La entidad también tiene procesos criticos del negocio documentados en las dreas de
cumplimiento y lavado de activos, finanzas, negocios, tecnologia, operaciones y trading,
construyendo mapas de flujos para minimizar el riesgo operative. En base a los procesos
establecidos, existen matrices de riesgo las que indican cudles son inherentes y entrega una
calificacién en base al impacto, probakilidad de ocurrencia y control aplicados a cada riesgo.

United Capital continlia trabajando en el plan de continuidad del negocio, incluyendo anélisis de
riesgo de los activos y de los impactos al negocio. Asimismo, la administracién esté completando
el trastado del Site Alterno de la entidad a Panaméa, de manera de cumplir con estandares
internacionales en esta materia.
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Concentraciéon del riesgo y exposiciones relevantes
Cartera concentradn en titulos con riesgo soberane y en moneda local

Durante todo el periodo analizado, los activos de UC estaban concentrados en la cartera de
instrumentos financieros, la que representd un 88,6% de los activos totales de United Capital a
julic de 2019. El resto de los activos correspondian a disponible, otras operaciones y otros activos.

La mayor parte de ia cartera de inversiones estd valorizada a valor razonable con cambios en
resultados, alcanzande un 90,1% al cierre de julio de 2019, mientras que el diferencial esté
valorizado a costo amortizado.

United Capital mantiene una canera de inversiones formada por titulos de alta liquidez. A julio de
2019, cerca de un 80% de los instrumentos correspondian a papeles del Ministerio de Hacienda y
Banco Central, el resto se repartia entre titulos corporativos, cuotas de fondos de inversidn y un
bono soberano. En cuando a moneda, ef porafolio estaba denominado mayoritariamente en
pesos dominicanos,

otras entidades de la industria. Alta liquidez de sus
activos, dada la naturaleza de su negocio.

La estructura de financiamiento de United Capital es similar a la presentada por la industria en la
que participa, aunque exhibe una mayor diversificacién que otros puestos de bolsa. Asimismo, la
entidad ha ido incorporando contratos mutuos, de manera de mejorar la composicidn de su
foendeo, beneficiando la diversificacién y el costo de éste.

Ajulio de 2019, los pasivos de la entidad estaban compuestos en un 46,1% por obligaciones por
operaciones, 40,4% por obligaciones con bancos e institucicnes financieras, un 13,1% por
cbligaciones por instrumentos financieros emitidos, y un 0,5% por otras cuentas por pagar.

En tanto, a la misma fecha, los diez mayores proveedores de fondos (SBB y mutuos)
representaban un 61,1% del total de operaciones, concentrado en entidades juridicas.

La entidad ha colocado dos programas de bonos corporativos, colocando el dltimo trame del
programa vigente en diciembre de 2017, La administracion de UC, como parte de la
diversificacidn de sus fuentes financiamiento, planea un nuevo programa de bonos. En este
contexto, la entidad se encuentra en proceso de inscribir una emisidn de bonos corporativos por
hasta mil miliones de pesos dominicanos.

La liquidez del puesto de bolsa estd dada por la cartera de inversiones, concentrada en titulos del
Ministerio de Hacienda y Banco Central. A pesar de que parte importante de estos instrumentos
tienen vencimientos mayores a ua afio, en general son de facil liquidacién, lo que se considera un
beneficio adicional a la hora de generar recursos en un periodo de tiempo adecuado.

Es importante destacar que han existido periodos de iliquidez en el mercado dominicano que
agregan un grado de riesgo a la cartera de inversiones, sin embargo, la entidad tiene
consideradas las lineas de crédito bancarias como un mitigante de este riesgo.

UC contaba con lineas de créditos disponibles en pesos y en délares, por un monto de $4.550
millones y de US$ 29.830 mil, respectivamente, con un uso de 57,1% de la linea en pesos a julic
de 2019.

Por su parte, es importante indicar que las cuentas contingentes deudoras exhiben el monto
agregado de todas las operaciones pendientes de liquidar y los forwards asociados a los contratos
de mutuos estructurados. A julic de 2019, estas cuentas alcanzaron los $2.323 millones.

Los encargos de confianza a deudores llegaron a $12.678 millones. Estas cuentas reflejan el valor
nomiral de ios activos financieros en subcuentas de custodia administrados por United Capital.

www.feller-rate.com
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BBg BBB BBB+ BBB+ 8BB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A-

Bee BBE BBB+ BBB+ 8BB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A A- A- A A-

Calificaciones de niesgo oforgadas en escals naciona' de Repuidica Dominicana. (1) Esfas caifficacionas ne suponen preferencias de ringun bipo. En cast de axshr privilegios, como squelics establecidos en ef arficulo 63 de fa
Ley Monetaria y Financiers, los instrumentos que ne adguieran ticha conoicién se consideraran subordinados. (2 Incluye los siguientes Instrumentos cuyo admero de registro as: [} SIVEM-109 aprobado ef 28 de marzo de
2017, y i) SIVEM-132 aprobado & 4 da julio de 2019,

Nuevo Instrumento: Programa de emisién de bonos corporativos

La entidad inscribid en la Supenntendencia del Mercado de Valores (SIMV) una nueva emisién de oferia publica, consistente en un programa de emisiones de bonos
corporatives, denominaces en pesos de Replblica Cominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el “Prospecio de
Emision”, que seré presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas de la emision

Tipo da Instrumanto Bonos corporativos

Monto total Hasta mil millones de pesos domiricanos

Multiples emisiones, hasta agotar el monto aprobado. A determinarse en el aviso de colocacién primaria, e prospecto definitivo y prospecio
simplificado de cada emision,

Plazo de vigencia del programa 365 dias calendario a partir de la inscripcidn ded programa de emisiones en el Regisiro del Mercado de Valores.
Hasta 4 afios a partir de la fecha de emision, a determinarse en los avisos de colocacidn primaria, en el prospecto de emision preliminar y en

Canlidad de emisiones

Plazo el prospecto simplificado de cada emision.
Tasa de interés Fija anual en pesos deminicanos. Se especificara en el aviso de colocacion primaria y en el prospecto simplificado de cada emision.
Pago de intereses Pagaderos de forma mensual, timestral o semestral. Se espedﬁca;am?; ;I'; aviso de colocacion primaria y en el prospecto simplificado de cada
Pago de amortizaciones Pago Gnico al vencimiento.
Fecha de inicio devengo Intereses Sera determinada en el prospecto de emisidn preliminar, en el aviso de colocacién primaria y en los prospecios simplificados de cada emision.
Rescate anticipado No contempla.
Resguardos No tiene.
Garantias La emisidn se realiza sin garantia especifica alguna.

Los fondos provenientes del programa podran ser destinados para:

- Amortizacidn de deuda.

Uso de los fondos - Inversian en valores de oferta plblica.

o - Cobertura de comisiones y gastos derivados del primer afto del programa de emisiones.
Frogradma de amisianes de boros comparalos aprobade por fa S bajo el numero de registrn SIVEM- 132

Profiteda fa reprocuccidn fodal o PAial & W@ suforzeciin emni de Feter Rats www feller-rate.com 7
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Clasificadora
de Riesgo

Estado de Situacion y Estado de Resultados

En millones de pesos dominicanos cada perlodo

UGC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. P”gso"‘;zde

Dic. 2015 Dic. 2016 @ Dic, 2617 ™ Dlc. 20184 Jul, 2019 Jul, 2019 @

Estado de situacién
Activos totales 3.942 7.974 8.043 11,019 9.542 67.831
Disponible 338: 295 209 1028 865 4.489
Cartera de instrumentos financieros 3371 7.526 7.635 9.631 8.452 81.250
A valor razonable con cambios en resultados 7.025 7.527 7.585 7616 44,169
A valor razonable con cambics en ORI 501 5 0 0 11.986
A costo amortizado 0 103 2 048 837 5.095
Derechos por operaciones - 12 40 157 k3 31
Deudores por intermediacion e 0 0 0 0 1
Inversiones en sociedadas 46 62 78 76 8 456
Activo fijo 10} 10 8 49 61 155
Ctros actives & 83 19 8 A 12 307
Pasivos totales 2,799 §.660 5.256 9347 7.687 54,570
Ohligaciones con bancos e insttuciones financieras 1.769, 2.728 2085 4419 3.104 9.463
Obligacionas por instrumentos financieros emifidos 0 1.000 1.000 1.003 1.007 4.581
Pasivo financiero a valor razonable 0 0 508 0 Z, 12588
Obligaciones por operaciones 2919 2612 3.854 3.541 1.284
Instrumentos financieros derivados - 110 24 0 2 469
Obligaciones par financiamiento 2.809 2,588 3884 3.539 825
Patrimonio 1,143 1.313 1.787 1,673 1.855 13.255

Estado de resultados

Ingreso operacional total 17611 710 1.086 1.008 904 4.860
Gastos operacionales 1.383 338 361 380 305 1.034
Resultado operacional bruto 378: 372 785 528 599 3.809
Gastos de administracion y comercializacion 137, 154 210 215 13 1.308
Resultados operacional neto 21 218 575 413 488 2.501
Resultado antes de impuesto 240! 233 618 215 47 2.246
Utilidad neta 240/ 233 §18 215 471 2.186

Fuanfe: (nformacitn fnanciera alaborada por Feller Rale en base a reportes de 1a Superinfendencia de! Mercado de Vislcres y Sequros (SIMV) v Estados Financieros Auditados def emvsov. (1) En 2017 comenzo la
aplicacitn infegral de Jos criterios con'atdes de NI para los puestos di bolsa, por tanto fa informacion de 2016 presenta sjustes para dar cumplimiento & NIIF 1 "Adopcitn por primera vez”. Las cifras publicadas con
anterioridad a dicho afio no son comparables. (2) Sistema Puestos de Bolsa considers fodas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de ia SIMV. (3) Desde 2016 incluye: impuestos diferidos, activos infangibles,
popiadadas de inversion y ofros activos. Para afos anteriores coasponde a la cuenta codige 1,9,0,00.00,00. 00 00.0

Cuentas de orden deudoras !

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Dic. 201555 Dig. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Jul. 2019
Cuentas contingentes deudoras 908 532 2.654 1.703 2.323
Encarges de confianza deudores 12.260; 13.302 19.787 16.345 12,678
Oftras cuentas de orden deudoras L 1.700; 2003 3.876 2.297 £.268
(1) Cada wna fiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora,
Prohitéda iz reproduecian k! @ paied sin (e suforizaskin escrila de Fall Fte www . feller-rate.com
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Indicadores de rentabilidad, eficiencia, y respaldo patrimonial

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. S

Dic. 2015 Dic, 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Jul. 2019w Jul. 2018 0
Rentabilidad
Resultado Operac. brute / Actives totales 13.7% 47% 9.8% 6,6% 10.0% 10,1%
Resultado Operac. neto / Activos totales 8.7% 2,7% 7,2% 4,3% 7.8% 6,6%
Utilidad (pérdida) neta / Activos totales 8,7% 2.9% 7.7% 2,3% 79% 5,8%
Utifidad (pérdida) neta / Capital y reservas 36,4% 35.4% 93.7% 32.6% 122,6% 58,8%
Utilidad (pérdida) neta / Patimonio 21,0%: 17.8% 34,6% 12.9% 43,6% 28.3%
Gastos operacionales |
Gastos Adm. y Comercializ. / Activos totales 50% 1.9% 26% 2.3% 2,2% 3,5%
Gastos Adm. y Comercializ. / Resuitade Operac. brute 36,3% 415% 26,7% 34,3% 21.9% 34.3%
Respaldo patrimonial i
Patrimonio / Activo total 29,0%) 16,5% 22.2% 15.2% 19.4% 19.5%
Pasivo total / Capital y reservas 42ve 10,1 ve 95ve 142 vc Mive 8.6 vc
Pasivo total / Patrimonio 25vc, 5.1 vc 35ve 5,6 vc 41vg 41vc
indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1) @ v 29vc 1.7vc 1,8 ve 42ve -
indice de Apatancamiento 26.0% 26,4% 22.2% 15,3% 184% -

(1) Ingicadores @ marzo de 2019 anualizados. (2) Razon entre Patnmono y Garantia de Riesgo Primano (Nivel |} y Moni fodad dz Actives y Oparaciones Cantingentes Ponderades. (3) Cociente que resulta de dividir la
sumatoria de f0s $aidos del Patrimonic Conlable. ias Garantias Patrimoniales y ios lifereses Minoritarios, por ef Total de Activos. Este indicador debard manfenerse en e pardmetro de mayor o igual al 8%,

La apinidn de fas &tﬁades caificadonas ne constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender 0 manten; ﬁ_rl_detenninado instrumento. Bl anélisis no es ef resuffado de una auditorfe practicada al
emisor, sino que 58 basa en infomazdn pubilica remitida & te Superinfandencia def Mercado de Valores de fs Reputdica Dominicans, a las bolsas di viiores y en aquella que voluntariamente aportd ef emisor, no siendo
respansabiidad de Ja clasificadors ia verificacion de la autenticlidad de fa misma.

L informaciin presentada en estos andlisis proviene de fuenfes consideradas altamente conflables. Sir embargo, dada fa positilidad de emor humeno o macénice, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacitn y, por fo fanlo, no e hace respansabie die eores u omisicnes, como lampoce de 1as consecusncias ascciadas con el empleo de esa informacin. Las cfasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de iz
soicie de Ja empresa y de ios tituios gue ela emite. considerando /a capacidad que ésta biane para cumpiir con sus obligaciones en Jos trminos y plazos pactados.
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