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Santo Domingo, D.N 
2 de enero del 2020 
 
Licenciado 
Gabriel Castro González  

Superintendente 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana 
Ciudad. - 
 
Referencia:  Hecho Relevante 
 

 
Estimado Lic. Castro: 
 
Ante un cordial saludo, y en cumplimiento con las disposiciones contenida en el articulo 12, 
numeral 1, literal a) de la Norma para los Participantes del Mercado de Valores que 
establece disposiciones sobre Información Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación 
de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolución del Consejo Nacional de Valores de 
fecha veinte (20) de noviembre del año dos mil quince (2015) identificada bajo la 
numeración R-CNV-2015-33-MV, tenemos a bien informarle en condición de Hecho 
Relevante:   
 
Único:  Emisión del Informe Trimestral de Calificación correspondiente al mes de diciembre 
del año dos mil diecinueve (2019) relativo a la sociedad UC-United Capital Puesto de Bolsa, 
S.A, con una calificación A-, por Feller Rate, S.R.L. 
 
Sin otro particular por el momento, se despide,  
 
 
Atentamente, 
 
 
 
Ana Pastor  
Gerente de Cumplimiento 
 

http://www.unitedcapitaldr.com/
https://www.instagram.com/unitedcapitaldr/
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INFORME DE CALIFICACIÓN  

Enero 2020 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 Oct. 2019 Dic. 2019 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 
 

Resumen financiero 

En millones de pesos de cada período 

 Dic. 17 (1) Dic. 18 (1) Nov. 19 

Activos totales  8.043 11.019 7.310 

Pasivos totales  6.256 9.347 5.377 

Capital y reservas  659 659 659 

Patrimonio  1.787 1.673 1.933 
Resultado operacional bruto 
(ROB) 785 628 715 

Gastos de adm. y comer. (GAC)  210 215 215 
Resultado operacional neto 
(RON) 575 413 500 

Utilidad neta 618 215 549 
Fuente:  Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV) a menos que se indique otra cosa. (1) EEFF 
auditados. 

Indicadores relevantes  

 
(1) Indicadores calculados sobre activos totales promedio. (2) 
Indicadores a noviembre de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 Nov. 19 

Patrimonio / Activos totales 22,2% 15,2% 26,4% 

Pasivos tot. / Capital y reservas 9,5 vc 14,2 vc 8,2 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 3,5 vc 5,6 vc 2,8 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías 
de Riesgo Primario (Nivel I) (1) 1,7 vc 1,7 vc 0,7 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 22,2% 15,5% 22,8% 
(1) Indicadores normativos a octubre de 2019. 

Perfil Crediticio Individual 
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Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 
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Analistas:  Andrea Gutiérrez Brunet 
 María Soledad Rivera   
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020

Foco en negocios de inversión y tesorería. Sus ingresos están concentrados en el 
desempeño de la cartera de inversiones 

Continuar captando clientes institucionales y retail de bajo riesgo, incrementando 
su participación de mercado  

PERFIL DE NEGOCIOS 
Moderado. Actividad concentrada en inversiones e 
intermediación de valores. Mantiene una cuota de 
mercado relevante en su industria. 

Propiedad 

El accionista mayoritario de UC-United 
Capital Puesto de Bolsa, S.A. controla 
la entidad mediante tres sociedades de 
inversión: i) Miraflores Marketing 
Group la que posee un 32,2% de las 
acciones, ii) Inversiones Mirlo 
Company con un 32,2%, y iii) 
Pinecrest Holdings con un 30,0%. El 
porcentaje restante está repartido entre 
la sociedad Kimbark Overseas (5,0%) y 
Omar Caton Marrero (0,7%). 

El puesto de bolsa es gestionado por un 
Consejo de Administración, que está 
formado por siete miembros, electos por 
la Asamblea General de Accionistas. 
Los consejeros podrán participar de sus 
funciones hasta por dos años. 

Para la elección de los integrantes del 
Consejo se consideran las prohibiciones 
establecidas por normativa y por los 
Estatutos Sociales del puesto de bolsa de 
manera de contar con personas con 
experiencia y perfil adecuado para el 
cargo. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020

Entidad con presencia relevante en la industria de puestos de bolsa 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuado. Niveles de rentabilidad evidencian 
volatilidad asociada a la cartera de inversiones. En 
2019 la rentabilidad mejora, ubicándose por sobre sus 
comparables. 

Margen operacional mejora en el último periodo, aunque se mantiene levemente 
por debajo de sus competidores relevantes 

Participación de mercado 

 Dic. 17 Dic. 18 Nov. 19 (1) 

Part. Activos totales 13,1% 17,8% 10,7% 

Ranking 5° 1° 5° 

Part. Patrimonio  14,6% 14,9% 13,9% 

Ranking 3° 2° 3° 

Part. Resultados 20,6% 16,7% 20,3% 

Ranking 2° 2° 1° 
Fuente: Elaboración propia en base a información disponible en 
SERI de la SIV. (1) No incluye Fiduval RD S.A. 

Distribución de ingresos operacionales totales 
por segmentos 

Noviembre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados. 

Margen operacional 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio 

 
(1) Indicador a noviembre de 2019 se presenta anualizado. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020

Eficiencia operativa se favorece de una importante escala 

Rentabilidad mejora en 2019 y se ubica por sobre sus pares más relevantes 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Nivel de endeudamiento exhibe cierto 
grado de volatilidad en el periodo analizado, pero se 
mantiene en rangos adecuados para la operación.  

Gastos de apoyo 

Gastos de administración y comercialización / Resultado 
operacional bruto 

 

Rentabilidad 

Utilidad neta / Patrimonio 

 

(1) Indicador a noviembre de 2019 se presenta anualizado. 

Respaldo Patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 Nov. 19 

Patrimonio / Activos totales 22,2% 15,2% 26,4% 

Pasivos tot. / Capital y reservas 9,5 vc 14,2 vc 8,2 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 3,5 vc 5,6 vc 2,8 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías 
de Riesgo Primario (Nivel I) (1) 1,7 vc 1,7 vc 0,7 vc 
Índice de Apalancamiento (1) 22,2% 15,5% 22,8% 
(1) Indicadores normativos a octubre de 2019. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020

PERFIL DE RIESGOS 

Adecuado. Su estructura es acorde a la naturaleza de 
sus operaciones, modelo de negocios y riesgos 
asumidos. Activos alocados, principalmente, en su 
cartera de inversiones. 

Gestión integral de los riesgos acorde al tamaño y operación del puesto de bolsa 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020

Activos alocados principalmente en la cartera de inversiones, la que tiene altos 
niveles de liquidez 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Adecuado. Estructura de fondeo con mayor 
atomización que periodos anteriores. Alto nivel de 
liquidez de los activos. 

Composición de activos totales 

Noviembre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados (derivados de 
negociación forward).

Composición de pasivos totales 

Noviembre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor razonable 
y obligaciones por financiamiento a costo amortizado. (2) Incluye 
cuentas por pagar a personas relacionadas, otras cuentas por pagar, 
provisiones, acumulaciones y otras obligaciones, impuestos por 
pagar, impuestos diferidos y otros pasivos.

Disponible
3,3%
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instrumentos 
financieros
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Enero 2020
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – Enero 2020

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyo número de registro es: i) SIVEM-109 aprobado el 28 de marzo de 2017 
y ii) SIVEM-132 aprobado el 4 de julio de 2019. 

 

 Estado de Situación y Estado de Resultados 

En millones de pesos dominicanos de cada período 

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. 
Puestos de 

Bolsa 

  Dic. 2016 (1) Dic. 2017 (1) Dic. 2018 (1)  Nov. 2019  Nov. 2019 (2)  

Estado de situación       

Activos totales  7.974 8.043 11.019 7.310 68.456 

Disponible  295 209 1.028 242 7.283 

Cartera de instrumentos financieros  7.526 7.635 9.631 6.804 58.662 

 A valor razonable con cambios en resultados  7.025 7.527 7.585 4.260 38.971 

A valor razonable con cambios en ORI  501 5 0 0 11.798 

A costo amortizado  0 103 2.046 2.544 7.894 

Derechos por operaciones  12 40 157 25 221 

Deudores por intermediación  0 0 0 0 16 

Inversiones en sociedades  62 76 76 76 461 

Activo fijo  10 8 49 58 150 

Otros activos (3)  19 8 7 16 335 

Pasivos totales  6.660 6.256 9.347 5.377 54.554 

Obligaciones con bancos e inst. financieras  2.728 2.085 4.419 1.313 7.114 

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos  1.000 1.000 1.003 2.036 6.318 

Pasivo financiero a valor razonable  0 505 0 0 9.668 

Obligaciones por operaciones  2.919 2.612 3.854 59 922 

Instrumentos financieros derivados  110 24 0 0 411 

 Obligaciones por financiamiento  2.809 2.588 3.854 59 511 

Otros pasivos  9 13 33 1.958 29.511 

Patrimonio  1.313 1.787 1.673 1.933 13.898 

        

Estado de resultados       

Ingreso operacional total  710 1.086 1.008 1.115 6.853 

Gastos operacionales  338 301 380 400 1.526 

Resultado operacional bruto  372 785 628 715 5.305 

Gastos de adm. y comercialización  154 210 215 215 2.255 

Resultados operacional neto  218 575 413 500 3.050 

Resultado antes de impuesto  233 618 215 549 2.771 

Utilidad neta  233 618 215 549 2.709 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. (1) Estados financieros auditados. (2) 
Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV al 16 de diciembre de 2019 (no incluye Fiduval RD S.A.). (3) Incluye: impuestos diferidos, activos intangibles, 
propiedades de inversión y otros activos. 
 
 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 Ene.17 Abr.17 Jun.17 Oct.17 Dic.17 Ene.18 Abr.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 May.19 Jul.19 Ago.19 Oct.19 Dic. 19 

Solvencia (1) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

Bonos 
Corporativos (2) 

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- A- A- 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – Enero 2020

 

Cuentas de orden deudoras (1) 

En millones de pesos dominicanos de cada período 

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. 

  Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Oct. 2019 

Cuentas contingentes deudoras            532        2.654   950   1.857  

Encargos de confianza deudores      13.302      19.787   16.345   14.054  

Otras cuentas de orden deudora        2.003        3.876   2.297   6.649  
(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora. 

. 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia, y respaldo patrimonial  

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. 
Puestos          
de Bolsa 

  Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Oct. 2019 (1) Nov. 2019 (1) 

Rentabilidad        

Resultado Operac. bruto / Activos totales promedio  4,7% 9,8% 6,6% 8,5% 8,9% 

Resultado Operac. neto / Activos totales promedio  2,7% 7,2% 4,3% 6,0% 5,1% 

Utilidad (pérdida) neta / Activos totales promedio  2,9% 7,7% 2,3% 6,5% 4,5% 

Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas  35,4% 93,7% 32,6% 90,9% 42,8% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio  17,8% 34,6% 12,9% 31,0% 21,3% 

          

Gastos operacionales       

Gastos Adm. y Comercializ. / Activos totales promedio  1,9% 2,6% 2,3% 2,6% 3,8% 

Gastos Adm. y Comercializ. / Resultado Operac. bruto  41,5% 26,7% 34,3% 30,0% 42,5% 

          

Respaldo patrimonial       

Patrimonio / Activo total  16,5% 22,2% 15,2% 26,4% 20,3% 

Pasivo total / Capital y reservas  10,1 vc 9,5 vc 14,2 vc 8,2 vc 7,9 vc 

Pasivo total / Patrimonio  5,1 vc 3,5 vc 5,6 vc 2,8 vc 3,9 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (2)  2,9 vc 1,7 vc 1,7 vc 0,7 vc - 

Índice de Apalancamiento (3)  26,4% 22,2% 15,5% 22,8% - 
(1) Indicadores a noviembre de 2019 anualizados. (2) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados. (3) Cociente que resulta de dividir la 
sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantías Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador deberá mantenerse en el parámetro de mayor o igual al 8%. 
 
 
 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 

sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad 
de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 
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