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Estimados accionistas, en nombre del Consejo de Administración de United Capital, me complace presentar 
la Memoria Anual correspondiente al ejercicio fiscal del 2022. En la misma, encontrarán las principales activi-
dades y logros del año, así como otros datos importantes del período. 

Durante el último año, la economía global y en especial la industria financiera han enfrentado importantes 
desafíos debido a la escalada en los niveles generales de precios y el consecuente cambio en la tendencia de 
la política monetaria local e internacional, producto de las decisiones estratégicas ejecutadas por la mayoría 
de los bancos centrales del mundo, haciéndola más restrictiva y aumentando los tipos de interés de referen-
cia. En particular, las constantes presiones inflacionarias, los conflictos geopolíticos y su resultante disrupción 
en las cadenas de suministro de las materias primas más importantes, así como las restricciones de las con-
diciones financieras han provocado una rápida corrección en los tipos de interés y cambios en los factores de 
riesgo, influyendo significativamente en los mercados financieros globales y regionales. 

Acorde con el clima económico global, en República Dominicana, el Banco Central ejecutó medidas de polí-
tica monetaria restrictivas desde diciembre de 2021, como respuesta a mayores niveles de inflación de origen 
externo, principalmente debido a las distorsiones en las cadenas de suministro causadas por la pandemia del 
COVID-19 y, luego, por los efectos de la guerra entre Rusia y Ucrania en 2022. La Tasa de Política Monetaria 
(TPM) inició el año situada en 4.50% y se situó en 8.50% en diciembre de 2022, para un aumento de 400 pun-
tos básicos, lo que en consecuencia materializó una reducción en los niveles de liquidez del sistema financie-
ro y un importante aumento de las tasas de intereses pasivas y activas de la Banca Comercial, así como de los 
rendimientos exigidos por los inversionistas en los instrumentos de deuda de mayor transaccionalidad en el 
mercado de valores del país. Como resultado la tasa de inflación, de acuerdo con las cifras del Banco Central, 
pasó de 8.50% al cierre de 2021 a 7.83% en diciembre de 2022. Esta moderación en la inflación causada por las 
medidas restrictivas internas y una reducción en los costos de las materias primas, les permitió a las autori-
dades monetarias pausar los aumentos de tasas de interés de referencia en diciembre de 2022, y proyectar 
que la inflación interanual estaría convergiendo en el rango meta de 4% ± 1% antes de finalizar el año 2023.
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“
Con la innovación desafiamos lo ordinario, 
creando las oportunidades para conectar 
con nuestros clientes en todo momento, 
a través de una experiencia de servicio de 
clase mundial.
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sostenibilidad y la responsabilidad social, como base para cumplir con el propósi-
to y la misión que tenemos hacia el futuro.  

Desde el inicio, asumimos el compromiso de ser agente del crecimiento y desa-
rrollo del mercado de valores en la República Dominicana. Nuestro sueño se ha 
hecho realidad, con la expansión a la región Norte, donde tenemos un excelente 
equipo de negocios, quienes brindarán asesoría a nuestros clientes, para que al-
canzar sus metas financieras. De igual manera, buscamos ampliar nuestro alcan-
ce con la presencia en otras localidades del territorio nacional, por lo que a princi-
pios del 2023 contaremos con una moderna sucursal en el Este del país.

Nuestra organización se caracteriza por siempre ir un paso adelante, y desde aho-
ra contamos con una planificación estratégica integral que nos permite definir un 
roadmap que contempla múltiples iniciativas de innovación tecnológica, como 
la adquisición de un nuevo sistema Core, desarrollo de plataformas de inversiones 
en línea, entre otros proyectos; con miras a continuar evolucionando en los nego-
cios a través de la creación de una experiencia de servicio de clase mundial para 
nuestros clientes. 

Una vez más, permítanme expresarles nuestro más profundo agradecimiento 
por su respaldo y apoyo a nuestra gestión. De igual modo, extiendo mi gratitud 
a nuestros colaboradores por su dedicación y compromiso para seguir logrando 
nuestro mayor propósito: ¡Crear Valor para Todos!

Javier Tejada
DIRECTOR GENERAL

Sin embargo, en este escenario macroeconómico adverso, nos complace informar-
les que United Capital Puesto de Bolsa logró un gran desempeño en todos los 
indicadores y objetivos propuestos para el 2022. En especial, quiero destacar que 
llegamos a niveles históricos en el sector de intermediarios de valores de la Repú-
blica Dominicana, al alcanzar DOP$ 29,060.36 MM en activos y DOP$ 3,481.26 MM 
en patrimonio, permitiéndonos reafirmar nuestro liderazgo en el mercado.

Durante este período, fuimos también galardonados en la IV Edición de los Premios 
de la Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD) como «Mayor Negocia-
dor del Programa Creadores de Mercado del Ministerio de Hacienda», al lograr un 
volumen transado de DOP$ 479,445 millones de bonos del Ministerio de Hacienda 
de la República Dominicana, tanto en pesos como en dólares. Esta categoría co-
rresponde al puesto de bolsa que registró el mayor volumen de compras y ventas 
en el mercado secundario durante el período comprendido entre diciembre de 
2021 a noviembre de 2022. Este reconocimiento es parte del Programa de Autorre-
gulación de Mercados (ARM), que promueve un mercado de valores sobre la base 
de mejores prácticas y con visión a largo plazo. Un resultado que se ha logrado 
gracias a una visión estratégica claramente definida, además del extraordinario 
compromiso y entrega de nuestro equipo por lograr los objetivos del negocio. 

En el transcurso del segundo semestre del año, se elaboró de manera exitosa la 
planeación estratégica de United Capital, definiendo los ejes fundamentales que 
estarían ejecutándose con miras a dar continuidad a nuestro modelo de negocio, 
a través de la creación de las condiciones necesarias para operar con éxito en un 
ecosistema totalmente digital, que permita adaptarse a un mercado dinámico y en 
constante cambio. Nuestra mayor apuesta es la innovación, por lo que continua-
mos enfocados en optimizar la gestión institucional, potenciar el talento humano 
e incentivar un entorno tecnológico que mejore los procesos de la organización, la 
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Mensaje del Gerente General

Estimados accionistas, clientes y colaboradores de United Capital:

Es un placer compartir con ustedes nuestro informe anual del 2022, un período donde nos mantuvimos en-
focados en diseñar y gestionar estrategias que nos han servido para adaptarnos con éxito a un mercado en 
constante cambio y continuar creciendo como organización, demostrando una vez más nuestra gran capa-
cidad de resiliencia durante estos meses desafiantes, con un ambiente macroeconómico retador y la incerti-
dumbre de la crisis mundial y sus efectos económicos. 

Este año nos ha impulsado a ser más creativos y a reinventar nuestro modelo de negocio, con el objetivo de 
cumplir con la agenda estratégica que tenemos como empresa, siendo clave el contar con un equipo alta-
mente capacitado en lo técnico y en las habilidades de liderazgo, donde resaltan la empatía, entrega y actitud 
con la que hacemos las cosas, siendo esto ya parte de nuestra cultura, planteándonos un nuevo paradigma 
de innovación y ejes estratégicos con una visión concreta, enfocada en continuar optimizando los procesos y 
controles internos, incrementar la cartera de clientes, potenciar nuestro talento humano y continuar fortale-
ciendo el operar en un sistema totalmente digital en un ambiente eficiente, flexible e innovador. 

En este sentido, la memoria anual es un testimonio del éxito colectivo que refleja el compromiso de United 
Capital con la excelencia, donde cada acción tiene un propósito, que nos ha permitido durante este tiempo 
consolidar nuestra posición de liderazgo en el mercado de valores.

En el 2022 continuamos enfocados en apoyar la educación financiera, por lo que ejecutamos importantes 
iniciativas a través de cursos online, programas de pasantías, así como visitas a distintas instituciones, donde 
llevamos a cabo charlas y presentaciones con el equipo, para seguir agregando valor a nuestra sociedad, sien-
do un pilar importante el promover los beneficios y las características de los productos de nuestro mercado.

De igual manera, seguimos avanzando en nuestra misión de asesorar a todos los interesados en invertir para 
lograr sus metas financieras. En este sentido, desde los equipos de Negocios y Proyectos, se han implemen-
tado herramientas y productos innovadores que hacen al mercado de valores más accesible e inclusivo, me-

Somos una organización que vive 
una experiencia de innovación 
excepcional cada día.
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diante el uso de plataformas tecnológicas de calidad, obteniendo como resultado 
un aumento importante en nuestra cartera de clientes en más de un 26 % con 
relación al año anterior, logro que nos llena de gran satisfacción. 

En esta misma línea, trabajamos en el fortalecimiento de los canales digitales, ro-
busteciendo los servicios que ofrecemos a través de la página web y el APP UC. 
Nuestro objetivo es conectar a nuestros clientes, en su día a día, a una experiencia 
fluida y amigable, donde tengan acceso a su cuenta para realizar sus consultas, 
sin límites de tiempo y lugar. Estas iniciativas nos han permitido aumentar en más 
de un 90% las creaciones de cuentas a través de nuestro portal, donde los usua-
rios pueden verificar 24/7 sus estados de cuentas, de igual forma, la descarga de 
nuestra aplicación (APP UC) aumentó más de un 120% respecto al cierre del año 
anterior. 

Como organización, nos sentimos complacidos de respaldarnos en una eficiente 
gestión integral de riesgos y de cumplimiento, alineada a la regulación y a las me-
jores prácticas, esto enfocado al logro de los objetivos del negocio, con óptimos 
controles y sistemas de seguridad al más alto nivel. Asimismo, extendimos nues-
tra presencia geográfica y ahora brindamos servicios en la zona norte. Esperamos 
continuar con esta expansión en el 2023, con la apertura de una sucursal en la 
zona este. 

Aprovecho para destacar nuestro compromiso con la responsabilidad social cor-
porativa, a través de proyectos que estimulan la educación, el desarrollo comuni-
tario y la sostenibilidad ambiental. 

Adicionalmente, compartimos que Feller Rate ratifica nuestra calificación de sol-
vencia en A- con perspectivas positivas, lo que reconoce la posición relevante del 

UNITED CAPITAL

1
Mensaje del Gerente General

Puesto de Bolsa en el mercado de valores dominicano y el buen manejo de sus 
operaciones, producto de una adecuada capacidad de generación, un respaldo 
patrimonial, un perfil de riesgo, un fondeo de liquidez y un moderado perfil de 
negocios.

En United Capital nos regimos por la eficiencia y la productividad, por lo que rea-
lizamos inversiones importantes en busca de soluciones de alta tecnología que 
se unan a los procesos del negocio, afianzando nuestros pasos hacia una trans-
formación digital exitosa. El 2023 será un año clave para crear las capacidades 
técnicas, desarrollar las innovaciones que se estarán presentando al mercado, y 
fundamentalmente, para fomentar las habilidades de cambio y adaptación en el 
equipo humano, las cuales serán necesarias para cumplir con las expectativas de 
nuestros ejes estratégicos. 

Una puesta en marcha de proyectos donde la innovación se une a la inversión.

En resumen, el 2022 representó un año de crecimiento, innovación y resiliencia 
para United Capital. Estamos entusiasmados con las oportunidades que tenemos 
por delante, y comprometidos a seguir trabajando arduamente para cumplir y 
superar las expectativas de nuestros clientes.  

Agradecemos a nuestros accionistas, clientes y colaboradores por su apoyo cons-
tante y acompañarnos en este camino excepcional, donde estamos creciendo 
juntos día a día mientras alcanzamos nuestras metas. 

Marta Betances
GERENTE GENERAL
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United Capital
Primer puesto de bolsa digital.

Desde el inicio, hemos definido los ejes estratégicos que establecen nuestros lineamientos de trabajo, donde 
todos tenemos una visión clara para continuar en la ruta que nos llevará al  logro de las metas planteadas, te-
niendo un impacto positivo en los resultados de la organización, así como en todo el proceso de digitalización 
y automatización, con la finalidad de ofrecer una experiencia de clase mundial para nuestros clientes. 

Somos una empresa dedicada a la intermediación de valores, que apuesta a la transformación digital y a la 
integración de tecnologías en todos los niveles de la organización, para ofrecer a los usuarios un servicio inno-
vador a través de los canales digitales. 

En United Capital, nos caracterizamos por ser disruptivos y contribuir al desarrollo del mercado, como lo fue  
lanzar nuestra plataforma «Hazte cliente desde donde estés», que permite abrir la cuenta de corretaje com-
pletamente digital. Asimismo, hemos sido el puesto de bolsa en crear la primera app móvil del mercado de 
valores dominicano. 

Valoramos la excelencia en la atención a nuestros clientes, por lo que contamos con un equipo experimenta-
do en asesoría financiera, conocedor de los mercados locales e internacionales, con una diversificada cartera 
de productos que nos convierten en el puesto de bolsa de referencia en el mercado de valores de la República 
Dominicana. 

Estamos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana (SIMV) bajo 
el número SIVPB-017 y en la Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD) bajo el número PB-1018.

UNITED CAPITAL

1
Nosotros
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UNITED CAPITAL

1
Trayectoria

2,092MM
Líderes en

Mercado Primario

12,000MM
Líderes en

Mercado Primario

Inicio

1,000MM
Primera emisión

United Capital

1,000MM
Segunda emisión

United Capital

55,000MM
Líderes en

Mercado Secundario

750MM
Fondo GAM United

1,000MM
Tercera emisión
United Capital

Ganadores IV Edición 
Premio BVRD

como Mayor Negociador en 
el Programa Creadores de 
Mercado del Ministerio de 

Hacienda

1,000MM
Cuarta emisión
United Capital

Lanzamos
la primera App móvil 

del mercado de valores 
dominicano

Estreno
de la apertura de cuenta 
de corretaje digital con la 
plataforma “Hazte cliente 

desde donde estés”

Reconocimiento
Microsoft – Caso de Éxito en 
América Latina y el Caribe

2013 2017

2016

2015

20142012

2019

2018 2020 2022

2021

Por 10mo año 
consecutivo

nos posicionamos entre los tres 
primeros lugares del programa

“Creadores de Mercado” del 
Ministerio de Hacienda
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UNITED CAPITAL

1

Integridad
Hacemos lo correcto en cada 
momento y en todos los esce-
narios de la vida, con apego a 
los valores morales y éticos.

Propósito Valores

Visión

Crear valor para todos.

Un mercado de capitales 
que sea motor del desarrollo 
económico y social. 

Compromiso
Actuamos con alto sentido de 
pertenencia a la empresa y nos 
esforzamos continuamente para 
lograr sus objetivos, dando siem-
pre la milla extra en todo lo que 
realizamos.

Excelencia
Trabajamos con alta calidad 
y eficiencia. Nos superamos 
constantemente y aprende-
mos de nuestros errores. Exce-
demos los estándares norma-
les de operación.

Servicio
Estamos dispuestos a servir 
con atención y diligencia ante 
las necesidades de nuestros 
clientes y colaboradores.

Trabajo en equipo
Perseguimos objetivos comunes 
por encima de los personales en 
un ambiente de colaboración, 
respeto y compañerismo. Procu-
ramos activamente alinear nues-
tros procesos para lograr las me-
tas colectivas.

Propósito, Visión y Valores
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Responsabilidad Corporativa
Somos conscientes de nuestra incidencia 
en el entorno y reconocemos la importancia 
de operar de forma sostenible, colaborando 
con la comunidad, el medio ambiente y la 
sociedad.

Accionistas
Nos ganamos continuamente su confianza 
a través de una ejecución organizacional 
de clase mundial.

Son el soporte de nuestro propósito:
CREAR VALOR PARA TODOS.

C
R

E
A

R

Clientes
Son  nuestra razón de ser, nos motivan 
a mejorar continuamente. Estamos 
comprometidos con brindarles una ex-
periencia  extraordinaria y siempre po-
ner sus intereses en el primer lugar.

Regulador
Es nuestro aliado y reconocemos el valor de 
mantener un entorno de supervisión que 
salvaguarde los intereses de nuestros clien-
tes, los participantes y el mercado. De la 
mano de nuestros reguladores, aseguramos 
un crecimiento sostenible y un mercado de 
valores seguro para beneficio del país. 

Empleados
Nuestro capital diferenciador: innovadores, 
comprometidos y enfocados en brindar un 
servicio de calidad a nuestros clientes, dentro 
de una cultura organizacional que nos mueve 
a ser mejores cada día y a superar los retos.

UNITED CAPITAL

1
Pilares
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Gestión con 
resultados de valor
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RESUMEN 2022

2
Resumen de Desempeño

Activos Utilidades Patrimonio

29,060.36 363.38 3,481.26

58% CAGR 30% CAGR
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RESUMEN 2022

2
Ranking del Mercado

1#

En volumen transado “Renta Fija Mercado Secundario 
Creadores de Mercado Ministerio de Hacienda”, con 
una participación del 25.02%.

Feller Rate modificó nuestras perspectivas desde 
“Estables” a “Positivas”.

La calificación de United Capital responde a una 
adecuada capacidad de generación; respaldo patri-
monial; perfil de Riesgo, fondeo y liquidez; así como 
un moderado perfil de negocios.En volumen transado “Renta Fija Mercado 

Secundario Bursátil”, con una participación 
del 8.20%, según estadísticas de la BVRD.4#

A-
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RESUMEN 2022

2
ROE y ROA

ACTIVOS

PASIVOS

PATRIMONIO

RESULTADO NETO

ROE

ROA

29,060.36

25,579.10

3,481.26

363.38

10.44%

1.25%

RECURSOS DICIEMBRE 2022

ROE
10.44%

ROA
1.25%
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INFORME DE GESTIÓN

3
Perspectivas del Entorno Económico

El Banco Central de la República Dominicana (BCRD) informó que el producto 
interno bruto (PIB) real registró un crecimiento de 4.9% en 2022, en línea con las 
últimas proyecciones de esta institución. La expansión del PIB en este año es un 
reflejo de los fuertes fundamentos macroeconómicos de la República Dominica-
na, así como de su resiliencia para hacer frente a los choques externos. 

La variación del índice de precios al consumidor (IPC) fue de 0.96% en diciembre 
de 2022 con respecto al mes de noviembre, situando la inflación interanual acu-
mulada al cierre del año pasado en 7.83%, comportamiento que representa una 
reducción de 181 puntos básicos en comparación al alza de 9.64% registrada en 
abril del 2022. El aumento en los precios de los productos agropecuarios en el úl-
timo mes del año refleja el impacto de las condiciones climatológicas adversas 
evidenciadas durante el período septiembre-diciembre, destacándose varios tor-
nados en la región norte, y los daños ocasionados por el paso del huracán Fiona, 
y las bajas temperaturas registradas en el país, las cuales afectaron de manera 
directa los rendimientos de las plantaciones.

Los incrementos más significativos relativos al cierre de diciembre de 2022, con 
respecto al mismo período en el 2021 se ven reflejados de la manera siguiente: 

Estos representaron el 73.74% de la inflación en el referido período. 

Con la intención de contrarrestar el alza en los precios, mitigar el impacto de la 
inflación importada sobre los precios internos y facilitar la convergencia gradual 
de la inflación al rango meta de 4% ± 1%, el Banco Central de la República Do-
minicana mantuvo durante la mayor parte del año un enfoque de política mo-
netaria restrictiva, reduciendo de manera importante los niveles de liquidez en 
el sistema financiero a través de operaciones de mercado abierto e inyecciones 
de divisas extranjeras. Esto junto a un aumento en la Tasa de Política Monetaria 
de 550 puntos básicos en el período comprendido entre diciembre de 2021 y no-
viembre de 2022.

Alimentos y 
Bebidas No 
Alcohólicas

11.19%

Bienes y
Servicios Diversos

10.49%

Restaurantes
y Hoteles

9.47%

Vivienda

9.07%
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INFORME DE GESTIÓN

3
Perspectivas del Entorno Económico

Cabe resaltar el gran aumento de las reservas internacionales, al cierre de diciem-
bre de 2022, métricas que superan los niveles recomendados por el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI). 

Esta decisión se basa en una evaluación exhaustiva del comportamiento recien-
te de la economía, especialmente de la inflación. En este orden, los precios de las 
materias primas, particularmente del petróleo, se han moderado durante el se-
gundo semestre del año, al tiempo que se han reducido los costos globales del 
transporte de contenedores. A nivel doméstico, la dinámica inflacionaria ha res-
pondido en los meses recientes al programa de restricción monetaria y a las me-
didas ejecutadas por el Gobierno, a través de subsidios a combustibles y energía, 
así como el apoyo a la producción agrícola. Bajo las previsiones actuales, se esti-
ma que la TPM se encuentra en un nivel adecuado para que la inflación converja 
al rango meta de 4% ± 1% durante el año 2023, conforme continúe operando el 
mecanismo de transmisión de la política monetaria y se disipen los factores co-
yunturales que han afectado al componente volátil de los precios, principalmente 
los efectos de los fenómenos climáticos.

En diciembre 2022 el BCRD deci-
dió mantener invariable su tasa 
de interés de política monetaria 
ubicándose en: 

TPM
Tasa Política

Monetaria Anual

8.50%

Reservas Internacionales

EQUIVALEN A

Meses de Importaciones

Producto Interno Bruto
(PIB) 

US$14,400

12.8%

5.6
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2018 2019 2020 2021

11,019.48 9,479.90 9,957.99 18,447.06 29,060.36

58% CAGR

2022

Los activos de la sociedad alcanzaron la cifra de DOP$ 29,060.36. El patrimonio de la entidad fue de DOP$ 3,481.26. 

INFORME DE GESTIÓN

3
Evolución

Evolución de Activos Evolución de Patrimonio

2018 2019 2020 2021

1,672.77 1,990.20 2,555.45 2,682.53 3,481.26

30% CAGR

2022
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Las utilidades de la entidad alcanzaron un balance de DOP$ 363.38. El portafolio de inversiones, compuesto en su mayoría por 
instrumentos de deuda del Banco Central y el Ministerio de 
Hacienda de la República Dominicana, presentó un balance de 
DOP$ 24,962.57

INFORME DE GESTIÓN

3
Evolución

Evolución de Utilidades Evolución de Inversiones

2018 2019 2020 2021

214.96 606.17 996.73 1,137.84 363.38

2022 2018 2019 2020 2021

9,787.86 6,276.46 8,205.16 17,157.17 24,962.57

2022
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INFORME DE GESTIÓN

3
Valor Transado 2022

Nos mantenemos siendo líderes en el mercado de 
Renta Fija, con un volumen transado que nos posi-
ciona entre los principales puestos de bolsa. Nuestro 
desempeño destacado en el programa ‘Creadores 
de Mercado’ nos ha brindado reconocimientos y, una 
vez más, hemos demostrado ser uno de los puestos 
de bolsa más rentables del sistema, obteniendo ex-
celentes resultados al cierre del ejercicio.

Trading
SANTIAGO NAVIO

“

Continuamos siendo uno de los puestos de bolsa con mayor volumen tran-
sado en Renta Fija del Mercado Secundario Bursátil, alcanzando un monto 
superior a los DOP$ 84,700 MM, lo que se traduce en una participación de 
más de un 8%, de acuerdo con las estadísticas de la Bolsa de Valores de la 
República Dominicana (BVRD). 

Por décimo año consecutivo, seguimos formando parte del top 3 del pro-
grama “Creadores de Mercado” del Ministerio de Hacienda, ubicándonos 
en el primer lugar y representando más de un 25% del total transado du-
rante el 2022 en Volumen Transado Renta Fija Mercado Secundario. El pro-
grama busca dar liquidez a los bonos que emite dicha entidad. Gracias a 
esta ejecución, fuimos galardonados en la IV Edición de los Premios de la 
Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD), con el reconocimien-
to «Mayor Negociador del Programa Creadores de Mercado del Ministerio 
de Hacienda». Esta categoría resalta al puesto de bolsa que registró el ma-
yor volumen de compras y ventas en el mercado secundario durante el pe-
ríodo comprendido entre diciembre de 2021 a noviembre de 2022. 

En cuanto a los activos, United Capital logró la suma de DOP$ 29,060.36 MM. 
También, el patrimonio de la organización alcanzó un total de DOP$ 3,481.26 MM. 
Asimismo, podemos resaltar que por décimo año consecutivo nos situa-
mos entre los puestos de bolsa con mayor rentabilidad del sistema, evi-
denciando un resultado de DOP$ 363.38 MM al cierre del ejercicio.
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Valor Transado 2022

Mercado Secundario Bursátil - Renta Fija

Mercado OTC

Market Makers

Volumen Total UC

2021

499,237 92,035 949,053 84,724

2022 2021

713,834 111,511 1,015,326 338,862

2022

2021

3,429,743 493,573 4,401,105 385,487

2022 2021 2022

809,072697,119

United CapitalUnited CapitalResto del MercadoResto del Mercado
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Valor Transado 2022

Mercado Primario Bursátil

United CapitalUnited CapitalResto del MercadoResto del Mercado

2021

56,390.68 3,834.99 52,275.42 1,123.41

20222020

18,849.90 6,544.47

2019

37,125.63 4,528.65

2018

18,285.56 2,561.34
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INFORME DE GESTIÓN

3
Valor Transado 2022

Mercado Secundario Bursátil

United CapitalUnited CapitalResto del MercadoResto del Mercado

2021

530,605.29 94,435.44 1,011,397.95 85,964.85

20222020

307,255.30 57,962.00

2019

160,257.74 42,239.96

2018

90,045.91 24,850.73
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Valor Transado 2022

Mercado OTC

2021

3,429,743 493,573.00 4,401,105 385,487

20222020

2,595,362.98 228,020.67

2019

2,149,088.13 254,274.16

2018

1,933,882.65 201,773.92

United CapitalUnited CapitalResto del MercadoResto del Mercado
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Valor Transado 2022

Market Makers

United CapitalUnited CapitalResto del MercadoResto del Mercado

2021

713,834.00 111,511.00 1,015,326.00 338,862.00

20222020

259,845.40 63,404.43

2019

383,651.31 51,822.48

2018

211,342.49 40,671.48



“

Creando 
relaciones
de valor
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Negocios
OSCAR SALADIN

“

INFORME DE GESTIÓN

3
Negocios

El 2022 nos permitió continuar consolidando nuestras estrategias de evolución 
empresarial, evidenciada en la mejora de los procesos internos, uso de nuevas 
tecnologías y habilitación de funcionalidades que nos permitieron acercarnos 
aún más a nuestros clientes. Es para nosotros una prioridad acompañarlos en el 
proceso de cumplir sus expectativas de inversión y en su interacción con United 
Capital Puesto de Bolsa. 

Este año logramos digitalizar el 100% de nuestra cartera de clientes y aumenta-
mos más de un 56% las inversiones a corto plazo, gracias a la potencialización de 
los canales digitales, la página web y la aplicación móvil, fue posible ofrecer servi-
cios en tiempo real y una atención personalizada a los usuarios.

La satisfacción de los clientes es una de nuestras principales ventajas competiti-
vas, por lo que siempre tendremos una planificación de estrategias orientada a 
agregarles valor y dirigirlos hacia el logro de sus metas de inversión.

720
nuevos clientes 

creados

+3,480
clientes totales

+26% 
en crecimiento 

de la cartera

Acercarnos no es una metáfora elaborada 
como parte de un discurso de venta; por 
el contrario, constituye nuestro principal 
objetivo para consolidar al puesto de bolsa 
en la primera opción del mercado de valores 
de la República Dominicana.
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Negocios Zona Norte

Plan de Expansión: ¡Llegamos a la zona norte!

La mejora continua de nuestros servicios, además de estar orientada a optimizar 
la experiencia del cliente, contempla expandir nuestra presencia a nivel nacional. 
Es por esto que, en el año 2022, enfocamos los esfuerzos en contar con un asesor 
altamente capacitado para la zona norte del pais. 

Tenemos el firme compromiso de ejecutar una ruta de expansión que nos permi-
ta lograr el objetivo de facilitar el acceso al mercado de capitales de la República
Dominicana, sin importar la ubicación geográfica, poniendo al alcance de todos 
nuestros canales digitales, web y app, así como nuestras oficinas regionales. En 
United Capital, siempre estamos dispuestos a estrechar las distancias entre noso-
tros y nuestros clientes.

Santo DomingoSanto Domingo

Zona NorteZona Norte

UC Report

Durante el 2022, surgió como iniciativa del departamento de ne-
gocios el crear un reporte, que se envía de forma mensual, donde 
se comparte con los clientes información relevante sobre el mer-
cado de valores y de la economía local e internacional.

JOSÉ MIGUEL SOSA
Gerente de Negocios Zona Norte
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Acciones con 
productividad 
y eficiencia 
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El departamento de Operaciones, durante el 2022, se enfocó en la aplicación de 
capacidades digitales a procesos y productos para mejorar la eficiencia, gestionar 
el riesgo operacional y descubrir nuevas oportunidades a través de la tecnología, 
implementando de forma exitosa una nueva operación «Estructurada con Prés-
tamo de Valores», en el sistema de registro OTC, en colaboración con el Depósito 
Centralizado de Valores. 

También, afianzamos nuestro compromiso de aumentar la productividad, reducir 
los tiempos de respuesta, gestionar las cuentas de liquidación, dar cumplimiento 
a las operaciones pactadas, así como garantizar la conciliación de las cuentas y el 
debido registro de las liquidaciones. 

Los resultados obtenidos demuestran la apuesta por la innovación, la aplicación 
de procedimientos y el perfeccionamiento en el desempeño de las tareas diarias.

Operaciones
RASHELLY ALMONTE

“

INFORME DE GESTIÓN
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Operaciones

Operaciones
Locales

Operaciones
Internacionales

Cambios de 
Titularidad

49,560 926 258
Nos caracterizamos por una gestión 
operativa optimizada con las ventajas 
de la digitalización, para impactar 
positivamente los procesos de la 
organización.
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Cultura y valores 
que trascienden 
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Desde Recursos Humanos, contribuimos a la estrategia de apoyar los procesos 
para acelerar la transformación digital. Muestra de ello es que avanzamos en la 
culturización a  lo interno de la organización para el uso de las plataformas tec-
nológicas colaborativas, al poner a disposición de todos la Intranet, como servicio 
central de solicitudes de empleados, mejorando la eficiencia operativa y el tiem-
po de respuesta.

Como una de las iniciativas de este año, pusimos en marcha el programa de ges-
tión de la efectividad organizacional, conocido como «Un Cafecito con...». Estos 
encuentros han servido para reforzar el sentido de pertenencia a la organización, 
además de fortalecer aún más el compromiso de los colaboradores y la sensi-
bilización con los ejes estratégicos. A esto, se agrega la creación de espacios de 
conversación, para promover la escucha activa con la finalidad de establecer y 
ejecutar planes de mejora continua.

Además, potencializamos la capa gerencial mediante el programa de formación 
de líderes de alto desempeño, integrando la cultura dentro de un modelo de li-
derazgo, con el desarrollo de conocimientos y habilidades de forma práctica, y su 
aplicación en el día a día para el acompañamiento de sus equipos.

INFORME DE GESTIÓN

3
Recursos Humanos

Recursos Humanos
LORENA CARBO

“

Desarrollamos una filosofía de trabajo 
centrada en los colaboradores, su 
bienestar y crecimiento.
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Recursos Humanos

San Valentín
Concurso 

“Los Valientes del Amor”

Un concurso donde 
invitamos a nuestros 
colaboradores a contar 
su historia de amor 
acompañados de sus 
parejas. Se premió al relato 
más único y original.

Cardio Dance
Jardín Botánico

Una actividad 
recreativa con mucho 
movimiento, donde 
nos divertimos y 
pasamos un rato lleno 
de adrenalina en el 
Jardín Botánico.

Iván Tovar
Visita a Exposición

Una tarde de mucho 
valor y apoyo al arte, 
donde todo el equipo 
disfrutó la experiencia 
inmersiva de «Tovar - 
Surrealismo Vivo». 

Día de las Madres
Celebración

Un día especial en el 
que consentimos a 
todas las mamás de 
United Capital con un 
brindis de mimosas 
y les obsequiamos 
un gift card para que 
disfrutaran de una 
tarde  de salón.

Día del Padre
Torneo de Fútbol

La energía fue la 
protagonista de esta 
actividad, donde nuestros 
padres compitieron 
por la Gran Copa UC 
acompañados del resto 
del equipo, que apoyaba 
a su equipo favorito. 

Durante toda una 
mañana, el equipo de 
Optimax visitó nuestras 
oficinas para realizar a 
todos los colaboradores 
examen visual, evaluación 
óptica, además de traer su 
variedad de monturas y 
lentes de sol.

Optimax
Jornada Visual

 En nuetra familia de United Capital, nos enfocamos en continuar robusteciendo nuestra estrategia centrada en las per-
sonas, ofreciendo la mejor experiencia al colaborador, donde se mantenga una relación de proximidad y se refuerce la 
cultura organizacional del puesto de bolsa, a través de acciones de comunicación e integración, tales como:
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Recursos Humanos

Integración Anual
de Empleados

El encuentro más esperado 
por todos los colaboradores 
y este año fue una aventura 
extrema en las instalaciones 
de Caribbean Adventure, 
donde logramos promover 
la integración entre equipos, 
mejorar la comunicación, así 
como aumentar la producti-
vidad y la motivación de los 
empleados.

Halloween
Party

Cada departamento eli-
gió un tema para sus 
disfraces, una actividad 
que llevó a todos al lí-
mite de su creatividad 
para ganarse los pre-
mios.

Bienvenida a la 
Navidad UC

Un Santa Claus Azul fue 
el encargado de iniciar la 
magia de la Navidad en 
nuestras oficinas, com-
partiendo una mañana 
de chocolate caliente y 
galletas, a la vez que en-
tregaba obsequios a todo 
el equipo.

Happy Hour Red 
Bull Experience

La fórmula 1 llegó a 
UC de la mano de Red 
Bull, donde todos com-
pitieron para lograr el 
mejor tiempo en sus 
carreras.

Visita 
al Play

Como todos los años, 
apoyamos a nuestro 
equipo Gigantes del Ci-
bao, en una noche de 
pelota, caracterizada 
por una buena y emo-
cionante celebración en 
el estadio.

Para cerrar el 2022, crea-
mos una experiencia úni-
ca al preparar un espacio 
alusivo a Cuba, con coc-
teles, platos de su gastro-
nomía y una presenta-
ción de son cubano, que 
abrió la hora loca.

Fiesta de Navidad
de Empleados
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Recursos Humanos

Capacitaciones

De los cargos gerenciales 
son liderados por mujeres

Son cargos
gerenciales

Team Building

Liderazgo y Coaching Ejecutivo

Taller Equipo de Alto desempeño

Transformación Digital 

Entrenamiento LA SISTEMAS

Congreso Anual Antilavado

Finastra -Conexco 

14%

Tiene entre 5 y 10
años en la empresa.

29%42%66
EMPLEADOS
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Ideas con 
estrategias

de valor
para todos 

“
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Mercadeo
MIGUEL CORREA

“

INFORME DE GESTIÓN
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Mercadeo

Una estrategia integral de mercadeo y 
comunicación de valor, con el propósito 
de crear conexiones y vínculos con 
nuestras audiencias.

Iniciamos con la optimización de la marca, 
realizando ajustes al manual de identidad, 
donde se incorporaron nuevos tonos a la 
paleta de colores. Asimismo, se llevó a cabo 
modificaciones, como la sustitución de la 
coletilla de “Miembro de la BVRD” por “Afi-
liado de la BVRD”, y la reubicación de ciertos 
elementos que componen el logo, permi-
tiendo tener una mejor proporción gráfica. 

La estrategia de mercadeo para el 2022 estuvo enfocada en seguir apegados a nuestro 
propósito de crear valor para todos, honrando el compromiso de liderar la evolución del 
mercado de capitales, con acciones de branding y comunicación digital que nos permi-
tieran conectar con las audiencias, a través de contenido e información relevante que 
despertara su interés en las inversiones; además de facilitarles el acceso al mercado, po-
niendo a su disposición los canales digitales de United Capital Puesto de Bolsa.

ANTES DESPUÉS

También, se identificó y desarrolló el arquetipo de la marca. Otra acción del departa-
mento fue la revisión de los buyer personas para complementar con nuevos perfiles a 
los que dirigir la comunicación.
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Campañas

A través de esta implementación, impulsa-
mos la descarga de la United Capital APP, 
tanto para Android como IOS.

Descarga y Uso APP

Doble Sueldo

Enfocada en promover la inversión, aprove-
chando el ingreso extra que representan las 
bonificaciones.

Bonificación

Una ejecución de gran relevancia, al ser el 
primer taller financiero de UC 100% online, 
con cinco sesiones que se impartieron du-
rante cuatro semanas. Todo el contenido 
está disponible en nuestra página web en la 
sección de «¿Cómo invertir?»

UC Workout

INSTAGRAM FACEBOOK LINKED IN YOU TUBE GOOGLE ADS PROGRAMMING MAILING MEDIOS DIGITALES

En esta oportunidad, Doble Sueldo, se con-
virtió en el preámbulo a la nueva propuesta 
que tiene la marca para el 2023. Esta comu-
nicación tuvo como mensaje principal el in-
vertir con propósito el doble sueldo, hacien-
do referencia a las metas que tiene el público 
objetivo y que se pueden apoyar de la inver-
sión para lograrlas.

Todas las campañas fueron ejecutadas en lo 
que denominamos el “Ecosistema Digital 
de UC”, el cual establece los canales de 
comunicación para la organización.
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+ 4.8M 
Impresiones 

+ 820k
Alcance 

+ 17.8k
Clics 

+ 400
Leads

+ 3.1M 
Impresiones 

+ 760k
Alcance 

+ 7.2k
Clics 

+ 400
Descargas

+ 3.2M 
Impresiones 

+ 1.2M
Alcance 

+ 7k
Clics 

+ 3.3M 
Impresiones 

+ 1.1M
Alcance 

+ 28.1k
Clics 

+ 1k
Leads

Objetivos:

Awareness,
tráfico y leads

Objetivos:

Awareness
y descargas

Objetivos:

Awareness
y tráfico

Objetivos:

Awareness, tráfico
y generación de leads

Doble SueldoBonificación

Resumen de Campañas

UC Workout Descarga y Uso APP

Campañas
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Patrocinios y Colaboraciones

United Capital refuerza su propuesta de valor a través de patrocinios y colaboracio-
nes en beneficio de diferentes causas.

Foro
Market Brief

Foro
APB

Exposición
Tovar

Inmersivo

Exposición
Claudio
Gallina

Exposición 
Fernando

Varela

Béisbol
Invernal 2022
Gigantes

+25 Eventos y
Colaboraciones +10 Torneos
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Filosofía Innovadora
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Proyectos e Innovación

Como área de proyectos, estamos llamados a apoyar el principal eje estratégico 
de United Capital de operar en un ecosistema totalmente digital. Nuestra ruta de 
valor no sólo se ha limitado a incorporar nuevas tecnologías, sino también a cam-
biar la cultura y la forma en que se realizan los procesos dentro de la organización. 

En una era digital, donde las barreras físicas y geográficas ya no son una limi-
tación para obtener información y servicios, tenemos el potencial de permitir el 
acceso al mercado de valores a un mayor número de personas, logrando así su 
democratización. En consonancia con este objetivo, incentivamos una cultura ágil 
de proyectos a través de una filosofía de trabajo que se enfocara en la flexibilidad, 
la colaboración, la adaptabilidad y la entrega oportuna de valor al cliente; permi-
tiéndonos seguir avanzando hacia la incorporación de nuevas soluciones y herra-
mientas establecidas en el plan. 

Asimismo, velamos y nos aseguramos de que cada área esté capacitada para asu-
mir los nuevos retos que conllevan nuestra transformación, preparándolas para el 
manejo de cada plataforma y sistema que se estarán introduciendo a los procesos 
de United Capital. 

De esta manera, fueron implementadas mejoras en los procesos internos, auto-
matizando tareas, simplificando procedimientos, y reduciendo el tiempo de espe-
ra y coordinación entre departamentos. Todo esto nos permitió iniciar proyectos 
que optimizaron toda la experiencia digital de los clientes en los procesos de 
onboarding y colocación de órdenes.

INFORME DE GESTIÓN
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Proyectos e 
Innovación
JOAN DÍAZ

“

La transformación digital requiere ser ágil con-
stantemente, permitiendo siempre estar listo 
para dar el próximo paso para evolucionar.
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Como parte de la mejora continua y el fortalecimiento de la 
organización, hemos asumido el compromiso de continuar 
eficientizando nuestra tecnología y seguridad con base en los 
más altos estándares internacionales; para ello, hemos ejecu-
tado iniciativas entre las cuales podemos destacar algunas de 
las más importantes: 

Mejoramos los procesos tecnológicos y de seguridad, lo cual 
nos permitió fortalecer las infraestructuras y los sistemas. 

Fortalecimos el monitoreo de la seguridad cibernética me-
diante la implementación de un Centro de Operación de Se-
guridad (SOC), logrando tener mecanismo de protección an-
ticipada, basado en las mejores prácticas. 

Robustecimos nuestro data center de contingencia, aumen-
tando su capacidad, y adaptándolo al crecimiento de la orga-
nización y a la continuidad operativa, lo que permite el cum-
plimiento de los objetivos estratégicos y la resiliencia de la 
organización.

Realizamos actividades de ciberseguridad; entre ellas, la con-
cientización de todo nuestro personal, ejecutando pruebas de 
nuestras infraestructuras, con la finalidad de seguir mante-
niendo la integridad de los activos tecnológicos.

ÁNGEL DÍAZ

JUNIOR ORTIZ

Tecnología y Ciberseguridad

MANUEL PIMENTEL

Durante el 2022, realizamos diversas mejoras en nuestra ges-
tión de riesgos, incluyendo la actualización de manuales, po-
líticas y procedimientos; el robustecimiento del monitoreo, 
con alertas automáticas; y la utilización de soluciones de eva-
luación avanzada, como Python y R Studio, para el análisis de 
series de tiempo, pronósticos y modelos de valor en riesgo. 
De igual manera, actualizamos nuestros modelos de pruebas 
de estrés, publicando los informes e indicadores de riesgo en 
cuadros de mandos para facilitar el acceso y la visualización 
de la información.

Riesgo
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Seguimos teniendo un excelente desempeño financiero, amparado en el buen 
manejo de liquidez. Mantuvimos una adecuada base patrimonial y mostramos 
muy buenos niveles de rentabilidad junto a un correcto manejo de los índices de 
solvencia. 

Además, continuamos con el fiel cumplimiento de todos los envíos regulatorios. 

Completamos la actualización de nuestros productos financieros y procesos con-
tables de cara al cumplimiento de las normativas y los reglamentos dictados por 
la Superintendencia del Mercado de Valores, principalmente la incorporación del 
nuevo Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, adecuándonos -con efectividad- 
a las Normas Internacionales de Información Financiera.

Estamos trabajando en la transformación digital de todas nuestras operaciones 
financieras y contables con miras a optimizar los procesos internos, así como la 
generación de las informaciones financieras en un ambiente de globalización y 
estandarización. Esto a través de la implementación de herramientas y softwares 
en la nube que permitiría la accesibilidad de los datos contables en tiempo real y 
facilitaría el análisis de datos y el desarrollo de modelos predictivos, para mejorar 
la toma de decisiones financieras y estratégicas. 

Otro aspecto de esta mejora es liderar el proceso de integración de sistemas con-
tables con otros procedimientos de la empresa, como la gestión de la tesorería y 
la facturación electrónica, permitiendo la transferencia automática de datos y la 
eliminación de tareas manuales.

INFORME DE GESTIÓN
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Finanzas y Contraloría

Finanzas y 
Contraloría
MELVIS MEJÍA

“

Hemos optimizado los procesos de nuestro de-
partamento con miras a las digitalizaciones de 
todas nuestras operaciones financieras y con-
tables aportando así a la transformación digital 
de nuestra institución. 
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En el 2022, el departamento Legal y Cumplimiento 
fortaleció las prácticas de buen gobierno corporativo, 
así como los lineamientos y métodos de prevención 
de lavado de activos y cumplimiento regulatorio, a 
partir de una revisión transversal de la regulación, de 
las prácticas más actualizadas en el mercado de ca-
pitales, y la consecuente actualización de los manua-
les y políticas internas de United Capital. Para ello, se 
realizó una ardua labor de reestructuración del de-
partamento con miras a promover una gestión van-
guardista y eficiente, a la altura del crecimiento y la 
expansión que ha experimentado la organización. 

Además, el equipo capacitó a los colaboradores y 
adecuó los procesos internos del puesto de bolsa a 
las novedades regulatorias emitidas por la Superin-
tendencia del Mercado de Valores, como es el caso 
del Reglamento de Información Privilegiada, Hechos 
Relevantes y Manipulación de Mercado, así la resolu-
ción que establece las disposiciones para la elabora-
ción del Informe y la determinación del Perfil del In-
versionista. 

En este período, United Capital reafirmó su compro-
miso de crear valor y de aportar al desarrollo del mer-
cado de capitales, a través de la puesta en marcha de 

INFORME DE GESTIÓN
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iniciativas desde la Asociación de Puestos de Bolsa 
(APB), la participación activa de los miembros del de-
partamento Legal y Cumplimiento en diversas me-
sas de trabajo para el desarrollo de las normas que re-
girán el onboarding digital y la democratización del 
mercado de capitales de la República Dominicana. 

Continuamos fortaleciendo la cultura de cumplimien-
to regulatorio y de prevención PLAFT/PADM, median-
te la elaboración de boletines de novedades regula-
torias, en los cuales se comparten las actualizaciones 
de las normas dictadas por el regulador, a través de 
capacitaciones, inducciones y retroalimentaciones 
constantes que ofrecemos a nuestros colaborado-
res sobre las nuevas tendencias de lavado de activos. 
Esta cultura de cumplimiento y las buenas prácticas 
de gobierno corporativo son los pilares de la transpa-
rencia que nos caracteriza y que nos posiciona como 
el puesto de bolsa líder en el mercado. 

Legal y Cumplimiento

Legal
y Cumplimiento
PAMELA DE LOS SANTOS

“

La cultura de cumplimiento y las buenas 
prácticas de gobierno corporativo son 
los pilares de la transparencia que nos 
caracteriza y que nos posiciona como el 
puesto de bolsa líder en el mercado. 
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Responsabilidad Social Corporativa

La Responsabilidad Social Corporativa es uno de los 
cinco pilares sobre los que United Capital sienta sus 
bases, siendo de gran importancia y asumiéndose 
como parte de la cultura organizacional. 

Durante el año, apoyamos de forma continua acti-
vidades que benefician a diferentes causas, siem-
pre con el objetivo de impactar de forma positiva 
a nuestro entorno, permitiéndonos ser parte de ini-
ciativas transformadoras que están creando valor y 
un mundo mejor para todos. 

Asimismo, resaltamos nuestro compromiso de lide-
rar la evolución del mercado de capitales, al tener 
claro que la difusión de conocimiento es un factor 
esencial para que cada vez más personas conozcan 
el sector y se motiven a acceder a las oportunida-
des que ofrece. Por esta razón, nace UC Learning, 
un programa que contempló lo siguiente:

UC Workout, taller financiero 
completamente online y 100% 
gratuito. 

Programa de pasantías para 
estudiantes de secundaria y 
universitarios. 

Charlas en colegios y visita de 
estudiantes a nuestras oficinas.

Charlas especiales para 
colaboradores de empresas.  

100 Mil Pisos 

Hábitat para la Humanidad y la Federación Intera-
mericana del Cemento (FICEM) unen esfuerzos para 
desarrollar la iniciativa «100 mil pisos para jugar», la 
cual forma parte del programa Pisos S3 de FICEM. 
Esta tiene como objetivo el reemplazar 100 mil pisos 
de tierra por pisos de concreto en viviendas vulnera-
bles de América Latina y del Caribe.

Fundación Progressio 

Apoyo a la primera exposición de pintura de la fun-
dación, donde se exhibieron las obras realizadas por 
la artista Patricia Reid, quien dedicó esta muestra a 
la Magnolia Palescens o Ébano Verde, los fondos re-
caudados fueron dedicados a la protección de esta 
especie endémica de la República Dominicana y 
única en el mundo.
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Responsabilidad Social Corporativa

A través de esta actividad, nuestros empleados donaron su tiempo em-
pacando las compras navideñas de los clientes de La Novia de Villa. La 
propina que recibieron los Empacadores de Esperanza fue donada -de 
forma íntegra- a la Fundación St. Jude, para colaborar con la atención 
médica y tratamientos que reciben pacientes infantiles diagnosticados 
con cáncer.

Empacadores
de Esperanza 

Brunch – Desfile 
Moda Solidaria 2022 

Evento que consistió en la presentación de las colecciones de cuatro dise-
ñadores dominicanos, con el propósito de reconocer el talento nacional. 

Todos los fondos recaudados fueron dirigidos en hacer realidad el Jardín 
Terapéutico, donde los pacientes con discapacidad podrán ejercitarse de 
forma segura y lograr reintegrarse nuevamente a la vida cotidiana.

Techo Árbol
de la Esperanza 

Es una iniciativa que promueve la solidaridad, y tiene como objetivo 
sensibilizar, ayudar al prójimo, además del compromiso en mejorar la 
calidad de vida de las familias dominicana y fomentar el trabajo.
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Responsabilidad Social Corporativa

Es una colección exclusiva de camisetas elabo-
radas a mano y con el apoyo de reconocidos ar-
tistas dominicanos. 

A través de esta iniciativa las personas se suman 
en la difusión de un mensaje positivo, mientras 
colaboran con la causa y la provisión del trata-
miento médico de más de 80 niños con cáncer.

Jude Collection 

XXI Copa Don Pedro

Apoyo de este torneo que promueve el acceso a la educación por 
parte de niños y niñas de la República Dominicana.

La actividad tuvo como objetivo dotar a las 25 aulas de la Escuela 
Benerito, La Romana, de una mini biblioteca compuesta por librero, 
cuentos y libros para cada ciclo de aprendizaje.

Into the Woods 

Con esta iniciativa se recaudaron fondos a través de la presentación 
de la obra “Into the Woods” para beneficiar a fundaciones de nues-
tro país dedicadas a apoyar y colaborar con los más necesitados. 



48UNITED CAPITAL  |  MEMORIA ANUAL 2022

INFORME DE GESTIÓN

3
Reconocimientos

IV Premios BVRD

Ganadores en la categoría de Mayor Negociador 
de Bonos Emitidos por el Ministerio de Hacienda.

Empresario del Año 

Nuestro director, José Javier Tejada, forma parte de 
esta edición especial de Revista Mercado, al desta-
car por su pericia y personalidad para emprender en 
sectores como el mercado de capitales, entre otros.
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United Capital cuenta con un gobierno corporativo que tie-
ne como propósito crear una gestión de confianza, trans-
parencia y rendición de cuenta, con base en las mejores 
prácticas que permitan garantizar la integridad del negocio 
para seguir creciendo y desarrollándose en el mercado de 
valores. Siendo su principal objetivo la experiencia de sus 
clientes. 

Una labor importante que es posible por el gran compromi-
so de los colaboradores en fortalecer la normativa, el cum-
plimiento de las políticas y el posicionamiento ético de la 
empresa. 

La gestión de gobierno corporativo es un proceso de mejora 
continua, liderado por el Consejo de Administración, el cual 
sostuvo encuentros en 19 ocasiones durante el 2022, todos 
orientados en las estrategias y los logros de los objetivos, así 
como de velar por la adecuada gestión de las áreas de Ries-
go y de Cumplimiento, según lo establece la regulación.  

Del mismo modo, la Asamblea General de Accionistas lle-
vó a cabo dos reuniones durante este período, espacios de 
gran importancia para el análisis y la evaluación de toda la 
gestión, con el fin de poder tomar decisiones adaptadas a 
la evolución de United Capital en todo el proceso de trans-
formación digital e innovación. 

La estructura de United Capital se rige conforme a las dis-
posiciones del Reglamento de Gobierno Corporativo R-CN-
MV-2019-11-IV.

GOBIERNO CORPORATIVO

4
Consejo de Administración

José Javier Tejada ReynosoPresidente

Marta Patricia Betances MarreroPrimer Vicepresidente

José Alberto Jiménez TejadaSegundo Vicepresidente

Liza Mena CantoSecretaria

Christian Luis Cabral DalderTesorero

Ángel Francisco Ramos BrusiloffVocal

André Salvador Sanlley De MondesertVocal



50UNITED CAPITAL  |  MEMORIA ANUAL 2022

GOBIERNO CORPORATIVO

4
Comités

José Alberto Jiménez Tejada

André Salvador Sanlley De Mondesert

Presidente

Presidente

Marta Patricia Betances Marrero

Ángel Francisco Ramos Brusiloff

Miembro

Miembro

Oscar Augusto Saladin Perrotta

Christian Luis Cabral Dalder

Miembro

Miembro

Pamela De Los Santos FrancoSecretaria

Comité de Cumplimiento

Es el responsable de la aplicación y el funcionamiento del 
sistema de prevención, el cual se encarga de vigilar al órga-
no de cumplimiento para prevenir el lavado de activos, así 
como el financiamiento del terrorismo y la proliferación de 
armas de destrucción masiva.

Es un órgano de apoyo a la gestión que realiza el Consejo de 
Administración, y se le atribuyen responsabilidades de asis-
tir al Consejo de Administración en  cumplimiento de sus 
responsabilidades de supervisión  de  la gestión de riesgos 
y dirigir el programa de seguridad cibernética de la infor-
mación conforme al Reglamento de Seguridad Cibernética 
y de la Información, sin perjuicio de lo dispuesto por la nor-
mativa especial vigente en materia de riesgos.

Comité de Riesgos y Ciberseguridad
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4
Comités

Christian Luis Cabral Dalder

Christian Luis Cabral Dalder

Presidente

Presidente

Ángel Francisco Ramos Brusiloff

Ángel Francisco Ramos Brusiloff

Miembro

Miembro

André Salvador Sanlley De Mondesert

André Salvador Sanlley De Mondesert

Miembro

Miembro

Comité de Auditoria 
y Cumplimiento Regulatorio

Es un órgano de apoyo a la gestión que realiza el Consejo 
de Administración, y se le atribuyen responsabilidades de 
asistir al Consejo de Administración en el ejercicio de sus 
funciones de supervisión mediante la evaluación de los pro-
cedimientos contables y de control interno; la forma de re-
lacionarse con el auditor externo de cuentas y, en general, 
las obligaciones de cumplimiento regulatorio, así como  la 
revisión del ambiente de control de la sociedad, incluido el 
sistema de gestión de riesgos implementado.

Se encarga de respaldar la gestión del Consejo de Admi-
nistración, y se le atribuyen responsabilidades de apoyar al 
Consejo de Administración en el ejercicio de sus funciones 
de carácter decisorio o de asesoría, en materias de nombra-
mientos y remuneraciones de los miembros del Consejo de 
Administración y de la Alta Gerencia.

Comité de Nombramiento
y Remuneraciones
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Organigrama Accionistas

Consejo de
Administración

Comité de Riesgo

Comité de 
Cumplimiento

Comité de Auditoría 
y Cumplimiento 

Regulatorio
Auditores Externos

Director General

Negocios

Contabilidad

Proyectos

Trading

Gerente General

Cumplimiento

Auditores Internos

Comité de 
Nombramiento
y Remuneración

Tecnología

Mercadeo

Recursos Humanos

Calidad

Operaciones

Atención al cliente

Riesgo
Seguridad Cibernética 

y de la Información
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Informe de los auditores independientes 
 
 
A los Accionistas y el Consejo de Administración de 
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.: 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros de UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (el 
Puesto de Bolsa), los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2022, así como los estados de resultados del período y otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las notas, 
que comprenden un resumen de las principales políticas de contabilidad y otra información 
explicativa. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de UC - United Capital Puesto de 
Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2022, su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad descrita en la 
nota 2 a los estados financieros. 
 
Fundamento de la opinión 
 
Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
de nuestro informe. Somos independientes del Puesto de Bolsa, de acuerdo con el Código 
de Ética para Contadores (IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el 
Instituto de Contadores Públicos Autorizados de la República Dominicana (ICPARD), que son 
aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en la República Dominicana, y 
hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de conformidad con esos 
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y apropiada para nuestra opinión de auditoría. 
 
Párrafo de énfasis - base contable 
 
Llamamos la atención sobre la nota 2 a los estados financieros en la que se describe la base 
contable. Los estados financieros han sido preparados para permitir al Puesto de Bolsa 
cumplir los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores de la República 
Dominicana. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra 
finalidad. Nuestra opinión no ha sido modificada en relación con este asunto. 
 
Asunto clave de la auditoría 
 
Los asuntos clave de la auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período 
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoría de los estados 
financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión de auditoría sobre estos y no 
expresamos una opinión por separado sobre esos asuntos. 
 

(Continúa)  
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Estimación del valor razonable de las inversiones en instrumentos financieros - a 
valor razonable con cambios en los resultados del período y en otros resultados 
integrales (patrimonio) 
 
Véase las notas 6.8, 9 y 12 a los estados financieros que se acompañan. 
 
 
Asunto clave de la auditoría 

Cómo el asunto clave fue atendido en la 
auditoría 

 
Los activos financieros medidos al valor 
razonable con cambios en los resultados 
del período y en otros resultados integrales 
representan el 61 % del total de activos al 
31 de diciembre de 2022. El Puesto de 
Bolsa utiliza un modelo de valoración 
desarrollado internamente para determinar 
el valor razonable de sus instrumentos 
financieros diferentes de nivel 1 medidos a 
valor razonable con cambios en los 
resultados del período y en otros resultados 
integrales. 
 
La estimación del valor razonable de los 
activos financieros con cambios en los 
resultados del período y con cambios en 
otros resultados integrales es relevante 
para los estados financieros, debido a que 
su determinación involucra el uso de juicios 
significativos y los efectos de calcular las 
ganancias o pérdidas por cambios en el 
valor razonable afectan los resultados y el 
patrimonio del Puesto de Bolsa. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nuestros procedimientos de auditoría más 
relevantes en relación con la estimación del 
valor razonable de los activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en 
los resultados del período y en otros 
resultados integrales y su correspondiente 
contabilización, incluyó lo siguiente: 
 

 Evaluamos los modelos de valor 

razonable y de los insumos utilizados en 

la valuación de instrumentos financieros; 

para ello comparamos insumos 

observables del mercado contra fuentes 

independientes y datos de mercado 

externos disponibles.  
 

 Evaluamos que la metodología utilizada 

para la determinación del valor razonable 

se corresponda con una de las 

metodologías establecidas por las 

políticas contables descritas en la nota 2 

a los estados financieros que se 

acompañan. 

 

 Evaluamos la adecuada revelación en los 

estados financieros, incluyendo la 

revelación de los supuestos claves, 

juicios y sensibilidades. 
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Otra información 
 
La administración del Puesto de Bolsa es responsable de la otra información. La otra 
información comprende la información incluida en la memoria anual, pero no incluye los 
estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoría. Se espera que la 
información en la memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este 
informe de auditoría. 
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no abarca la otra información y no expresamos 
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.  
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
la otra información identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar 
si la otra información es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros 
conocimientos obtenidos en la auditoría, o si de algún modo, parece contener un error 
material. 
 
Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material 
en esa otra información, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del 
gobierno del Puesto de Bolsa. 
 
Responsabilidad de la administración y de los responsables del gobierno del Puesto 
de Bolsa en relación con los estados financieros 
 
La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con la base de contabilidad descrita en la nota 2 a los estados 
financieros, así como del control interno que la administración considere necesario para 
permitir la preparación de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido 
a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de revaluar la 
capacidad del Puesto de Bolsa de continuar como negocio en marcha y revelar, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administración tenga la intención de 
liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa 
razonable.  
 
Los encargados del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera del Puesto de Bolsa. 
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, 
considerados en su conjunto, están libres de errores materiales debido a fraude o error, así 
como emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará un error material cuando exista. 
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 
o en su conjunto, podría esperarse razonablemente que influirán en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, con base en los estados financieros. 
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Como parte de una auditoría, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. Nosotros también: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros 

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
material debido a fraude es más elevado que en el caso de un error material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones erróneas o la elusión del control interno. 

 
 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 

propósito de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las 
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno del Puesto de Bolsa. 
 

 Evaluamos que las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la 
administración. 
 

 Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administración, de la base de contabilidad 
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Puesto de 
Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, es requerido que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la información correspondiente revelada en los estados financieros o, si 
tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría; sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que 
el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha. 
 

 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentación 
razonable. 

 
Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en relación con, 
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno 
que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
 
También proporcionamos a los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa, una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demás asuntos de los que 
se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea 
aplicable, las salvaguardas correspondientes. 

(Continúa)  
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa, 
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados 
financieros del período actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de la auditoría. 
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que las disposiciones 
legales, o reglamentarias, prohíban la divulgación pública del asunto, o cuando, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no debería 
ser comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de dicha 
comunicación. 
 
 
 
 
Registro en la SIMV núm. SVAE-001 
 
 
 
 
 
CPA Luis de León 
Registro en el ICPARD núm. 14938 
Socio a cargo de la auditoría 
 
28 de abril de 2023 
 
Santo Domingo, 
República Dominicana 
 



Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razonable con cambios en resultados

A valor razonable instrumentos financieros derivados

A valor razonable con cambios en otros

resultados integrales

A costo amortizado

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inversiones en sociedades

Activos intangibles, neto

Mejoras, mobiliario y equipos

Derecho de uso

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

8, 12, 26

7,194,449,331         

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Nota 2022 2021Activos

8, 10, 11, 12, 26 3,745,270,324         

14,462,547,425       11,847,081,979       

Estados de situación financiera

863,821,820            

8, 9, 10, 12, 26

14,319,016              -                           

(Continúa)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

10, 19 24,268,312              24,192,798              

959,434,586            

8, 9, 10, 12, 26 3,291,256,730         4,446,270,449         

51,271,553              28,383,815              

25 54,679,967              

8, 12, 26

61,857,100              

29,060,359,823       18,447,064,628       

12, 15, 26 76,095,767              76,095,767              

16 76,506,228              56,265,600              

18 42,393,674              58,800,071              

17, 25 20,124,363              32,037,776              

8, 9, 10, 12, 13, 26



Pasivos financieros:

A valor razonable

A valor razonable - instrumentos 

financieros derivados 

A costo amortizado:

Obligaciones por instrumentos  

financieros emitidos

Obligaciones con bancos e

instituciones financieras

Operaciones de venta al contado

con compra a plazo

Acreedores por intermediación

Otras cuentas por pagar

Arrendamientos

Acumulaciones y otras obligaciones

Impuestos por pagar

Total de pasivos

Patrimonio: 

Capital pagado

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Otro resultado integral

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas en las páginas 1 a 84 son parte integral de estos estados financieros.

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situación financiera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Pasivos Nota 2022 2021

8, 9, 12, 20, 26 13,000,167                 317,940                 

8, 9, 12, 13, 20, 26 32,633,101                 -                         

8, 12, 20, 21, 26 2,030,960,332            2,030,960,332       

8, 10, 12, 20, 22, 26 8,518,079,987            6,068,252,393       

8, 10, 12, 14, 20, 23, 26 47,791,821                 44,783,409            

14,860,407,152          7,452,567,330       

7,000                          -                         

8, 10, 12, 20, 26

Melvis Mejía

2,682,529,485       

109,891,599               109,891,599          

3,481,259,044            

Gerente General

Marta Betances

Contralora

27

27 2,225,887,600            1,088,050,936       

232,643,759               (202,707,714)         

1,137,836,664       363,378,086               27

29,060,359,823          18,447,064,628     

27

27

8, 10, 12, 14, 20, 23, 26 59,176,939                 78,957,547            

15,764,535,143     

549,458,000               549,458,000          

25,579,100,779          

24 16,842,912                 88,375,814            

25 201,368                      320,378                 



Resultado por instrumentos financieros:

A valor razonable

A valor razonable - instrumentos financieros

 derivados

A costo amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Ingresos por servicios - ingresos por 

administración de cartera

Resultado por intermediación:

Comisiones por operaciones bursátiles

y extrabursátiles

Gastos por comisiones y servicios

Total resultados por intermediación

Gastos por financiamiento:

Gastos por financiamiento por instrumentos 

financieros emitidos

Gastos por financiamiento con entidades

de intermediación financiera

Gastos por arrendamientos

Total gastos por financiamiento

Gastos de administración y comercialización

Otros resultados:

Reajuste y diferencia de cambio

Resultado de inversiones en sociedades

Ingresos financieros

Total otros resultados

Resultados antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Resultados del período, neto

Partidas que serán reclasificadas posteriormente al

resultado del período - inversiones de deuda

al VRCORI:

Cambio neto en el valor razonable

Reclasificados a resultados del período

Otros resultados intregrales, neto

Total resultados integrales

VRCORI = Valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las notas en las páginas 1 a 84 son parte integral de estos estados financieros.

Nota 2022 2021

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de resultados del período y otros resultados integrales

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Años terminados el 

31 de diciembre de

28, 29, 30 12,455,017             6,864,762              

14, 29, 30 1,510,949,097        2,171,618,343       

29, 30 113,880,313           (21,544,318)          

29, 30 (212,591,234)          (176,879,399)        

1,412,238,176        1,973,194,626       

(83,400,658)            (59,502,138)          

(70,945,641)            (52,637,376)          

10, 29 116,037,779           (25,130,939)          

15 10,683,215             142                        

(402,144,238)          (445,122,236)        31

Gerente General

Marta Betances

25 (201,368)                 (320,378)                

363,378,086           1,137,836,664       

1,433,524,295        1,499,804,957       

435,351,473           (178,567,009)        

11

Contralora

Melvis Mejía

25

(998,172,822)          (1,678,371,966)     

798,729,559           959,269,655          

3,054,052               

363,579,454           1,138,157,042       

129,775,046           (20,361,215)          

4,769,582              

-                          291,881                 

(705,343,889)          (317,208,638)        

(518,961,165)          (129,702,502)        

(182,499,999)          (182,495,984)        

(3,882,725)              (5,010,152)            

29, 30



Saldos al 1ro. de enero de 2021

Total de resultados integrales del período:

Resultados del período

Transferencia de resultados

Otro resultado integral

Total de resultados integrales 

del período

Transacciones con propietarios de

la Compañía - dividendos o 

participaciones distribuidas

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Total de resultados integrales del período:

Resultados del período

Transferencia de resultados

Otro resultado integral

Total de resultados integrales 

del período

Transacciones con propietarios de

la Compañía - dividendos o 

participaciones distribuidas

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Las notas en las páginas 1 a 84 son parte integral de estos estados financieros.

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Capital Reserva Resultados Resultados Total de Otro resultado

en acciones legal acumulados del período

-                   -                   -                         363,378,086          

-                   -                   56,660,671            -                        

-                   -                   996,729,165          (996,729,165)         

549,458,000     

-                   -                   -                         1,137,836,664       

(832,189,748)           

549,458,000     109,891,599     1,088,050,936        1,137,836,664       2,682,529,485         

-                        

(202,707,714)         

20, 27 -                   -                   (832,189,748)         -                        

363,378,086            

435,351,473            

-                        

435,351,473          

1,137,836,664        (1,137,836,664)      -                        

-                   -                   1,137,836,664        (774,458,578)         798,729,559            435,351,473          

-                          -                   -                   

-                         -                        -                          

549,458,000     109,891,599     2,225,887,600        363,378,086          

-                        

232,643,759          

Marta Betances

Gerente General

Nota

Contralora

Melvis Mejía

3,481,259,044         

20, 27

(235,227,680)         (178,567,009)           

integral

32,519,966            

-                        

-                        

(235,227,680)         

109,891,599     866,850,848          996,729,165          

959,269,655            

patrimonio

-                          

2,555,449,578         

1,137,836,664         

-                   -                   -                         -                        

-                   -                   1,053,389,836        141,107,499          

-                   -                   



FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN:

Comisiones pagadas

Ingreso (egreso) neto por instrumentos 

financieros a valor razonable

Ingreso (egreso) neto por instrumentos 

financieros a derivados

Ingreso (egreso) neto por instrumentos

financieros a costo amortizado

Egreso neto por instrumentos financieros a valor 

razonable con cambios en ORI

Gastos de administración y comercialización 

pagados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros egresos netos por actividades de la 

operación

Flujo neto usado en las actividades de la operación

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades

Incorporación de propiedad, planta y equipos

Adquisición de activos intangibles

Flujo neto usado en las actividades de inversión

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Producto de obligaciones por financiamientos

Pagos de obligaciones por financiamientos

Pasivos por arrendamientos pagados

Dividendos pagados

Flujo neto provisto por las actividades de financiamiento

VARIACIÓN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ORI = Otros resultados integrales.

(89,834,392,703)      (59,279,919,572)      20

20

-                           (832,189,748)           

9,734,696,995         7,497,296,314         

20, 27

(18,322,631)             (16,945,870)             

25

18, 20

20

15

17

16

2021

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Años terminados el 

31 de diciembre de

Nota 2022

(365,456,688)           (385,249,003)           

(839,676,272)           

(70,945,641)             

1,304,471,062         

(2,192,149,993)        (7,372,353,879)        

(52,345,495)             

(4,273,839,957)        1,442,568,095         

40,530,677              (205,471,152)           

(311,131,074)           

(7,497,511)               (2,879,859)               

(102,246,314)           (220,924,439)           

(1,266,810,151)        

(23,499,344)             (22,175,574)             

3,745,270,324         959,434,586            

(14,916,741)             (24,675,858)             

2,785,835,738         (474,842,622)           

99,587,412,329       67,626,351,504       

(7,947,463,078)        

10,683,215              142                          

(2,100,612)               (2,500,426)               

(6,933,944,516)        

959,434,586            1,434,277,208         

(Continúa)



Conciliación entre el resultado del ejercicio y el efectivo 

neto usado en las actividades de la operación

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con

el efectivo neto de las actividades de operación:

Depreciación y amortización

Gastos por financiamiento

Gastos de impuesto sobre la renta

Pérdida en deterioro de las inversiones a valor

razonable con cambio en ORI

Pérdida en disposición de mejoras, mobiliario y

equipos

Efecto de la variación en la tasa de cambio de 

moneda extranjera

Dividendos percibidos en inversiones en sociedades

Efecto valoración de las inversiones financieras a

valor razonable con cambios en resultados

Cambios en:

Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en ORI

Inversiones a costo amortizado

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Pasivos financieros a valor razonable

Pasivos financieros a valor razonable -

instrumentos financieros derivados

Otras cuentas por pagar

Acreedores por intermediación

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo generado por las actividades de

operación

Impuestos pagados

Intereses pagados

Efectivo neto usado en las actividades 

de operación

Las notas en las páginas 1 a 84 son parte integral de estos estados financieros.

25

18, 20

Melvis Mejía

Contralora

(71,532,902)            48,865,871           

(5,659,636,854)       (7,633,452,145)     

(7,497,511)                          (2,879,859)

(1,266,810,151)       (311,131,074)        

(6,933,944,516)       (7,947,463,078)     

Marta Betances

Gerente General

(14,521,278)          

3,008,412               26,620,683           

91,663,721             (61,991,234)          

(5,631,858)              71,193                  

Nota 2022 2021

(22,887,738)            2,591,845             

600,591,251           1,716,719,940      

713,521,210           (863,339,199)        

-                          

12,036,020             7,582,230             

(4,776,150,443)       

201,368                  320,378                

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Años terminados

el 31 de diciembre de

Resultado del ejercicio 363,378,086           1,137,836,664      

16, 17, 18 33,679,138             33,252,550           

25

18, 20

(138,885,011)          (1,383,829)            

9,869                    

1,508,884,975        317,208,098         

7,000                      -                        

17

20

15 (10,683,215)            (142)                      

(1,092,391,896)     

(2,192,149,993)       (7,396,078,070)     

(1,168,020,110)       221,894,122         

(75,514)                   



 
 
 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros  
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

1 Información general de la entidad 
 
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa) fue constituido el 24 de 
mayo de 2007 bajo las leyes de la República Dominicana y fue inscrito en el Registro del 
Mercado de Valores el 2 de junio de 2008 como un Puesto de Bolsa con el núm. SVPB-
017. El Puesto de Bolsa se dedica a la gestión y realización de los negocios de inversión, 
corretaje, garantías, suscripción, venta de valores y de servicios de asesoría a clientes 
inversionistas. 
 
El Puesto de Bolsa se encuentra ubicado en la calle Rafael Augusto Sánchez núm. 86, 
en el edificio corporativo Roble Corporate Center, piso 6, Piantini, Santo Domingo, 
República Dominicana. 
 
Al 31 de diciembre de 2022, los principales ejecutivos del Puesto de Bolsa son los 
siguientes: 
 
 Nombre Posición 
 
José Javier Tejada Reynoso Director General 
Marta Betances  Gerente General 
Melvis Mejía  Contralora  
Manuel Pimentel Gerente de Riesgo 
Pamela De los Santos Gerente de Cumplimiento 
Santiago Navío Gerente Sénior de Tesorería 
 
 

2 Base de preparación 
 
Las políticas e informaciones financieras del Puesto de Bolsa están conformes con las 
prácticas contables establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la 
República Dominicana (SIMV) en su Manual de Contabilidad y Planes de Cuentas 
vigentes, los reglamentos, circulares, resoluciones, instructivos y disposiciones 
específicas emitidas por la SIMV. Las prácticas de contabilidad establecidas por la SIMV 
para el Puesto de Bolsa difieren en algunos aspectos, en forma y contenido, de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
 
Las prácticas contables establecidas por la SIMV difieren de las NIIF en algunos 
aspectos. Un resumen de dichas diferencias es como sigue: 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

2 Base de preparación (continuación) 
 
 La SIMV, a través de sus resoluciones de fechas 24 de marzo y 29 de septiembre de 

2022, estableció medidas transitorias de carácter prospectivo para mitigar el impacto 
del valor razonable del portafolio de inversiones de los intermediarios de valores, las 
cuales difieren en algunos aspectos de las NIIF. En este sentido, según la SIMV, las 
inversiones en instrumentos financieros de renta fija clasificadas a valor razonable 
con cambios en resultados del período y con cambios en otros resultados integrales, 
podrán ser reclasificadas al portafolio de inversiones en instrumentos financieros a 
costo amortizado, si el intermediario de valores lo requiere hasta el 50 % de su 
portafolio. De conformidad con las NIIF, los activos financieros se transfieren de una 
clasificación a otra, solo sí la entidad cambia su modelo de negocio para ese portafolio 
(nota 33). 
 
La aplicación de estos tratamientos contables particulares fue autorizada por la SIMV 
sin reexpresar las cifras comparativas previamente reportadas, lo cual afecta la 
comparabilidad de los estados financieros.  Adicionalmente, ver nota 7.2. 
 
Las NIIF requieren que cuando se apliquen nuevas normas contables, las cifras de 
los estados financieros sean reexpresadas y que los estados de posición financiera y 
las notas afectadas sean presentadas por tres períodos contables.  

 
 

Período cubierto 
 
Los estados financieros que se acompañan comprenden a los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, así como los estados de resultados del 
período y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, 
por los años terminados a esas fechas. 
 
Hipótesis de negocio en marcha  
 
El Puesto de Bolsa, al elaborar estos estados financieros que se acompañan, evaluó la 
capacidad que tiene para continuar en funcionamiento. La gerencia del Puesto de Bolsa 
no estima que existan incertidumbres importantes relativas a eventos o condiciones que 
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Puesto de Bolsa 
continúe con sus operaciones normales. 
  
Los estados financieros que se acompañan han sido aprobados por la gerencia del 
Puesto de Bolsa para su emisión en fecha 28 de abril de 2023. La aprobación final de 
estos estados financieros debe ser realizada por la Asamblea de Accionistas. 
 

3 Moneda funcional y de presentación 
 
Los estados financieros están presentados en pesos dominicanos (DOP), que es la 
moneda funcional del Puesto de Bolsa. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 
4 Uso de juicios y estimaciones 

 
La preparación de los estados financieros, de conformidad con la base de contabilidad 
prescritas y/o permitidas por la SIMV, requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los 
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de 
las estimaciones contables se reconocen prospectivamente. 
 

4.1 Juicios 
 
La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad que 
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
se presenta en la nota 12 - Instrumentos financieros: evaluación del modelo de negocio 
dentro del cual se mantienen los activos y evaluación de si los términos contractuales del 
activo financiero son solamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal 
pendiente. 
 

4.2 Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 
 
La información sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones al 31 de diciembre 
de 2022 que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes 
en libros de activos y pasivos en el próximo año financiero, se incluyen en las siguientes 
notas: 
 
 Nota 8 - Gestión de riesgo financiero: determinación de entradas en el modelo de 

medición de pérdidas crediticias esperadas, incluyendo supuestos claves utilizados 
en la estimación de flujos de efectivo recuperables e incorporación de información 
prospectiva. 

 
 Nota 9 - Valor razonable de instrumentos financieros con entradas no observables 

significativas.  
 

4.3 Medición de los valores razonables 
 
El Puesto de Bolsa tiene establecido un marco general de control con respecto a la 
medición de valores razonables. La gerencia tiene la responsabilidad general de 
supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable incluyendo los valores 
de nivel 3 y reporta directamente al gerente general. 
 
Cuando se utiliza información de terceros para medir los valores razonables, tales como 
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuación, la gerencia revisa 
regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuación. La 
gerencia evalúa la evidencia obtenida de terceros, para sustentar la conclusión de que 
las valuaciones cumplen con los requerimientos de la base de contabilidad prescritas y/o 
permitidas por la SIMV, así como sobre el nivel de la jerarquía del valor razonable donde 
deben clasificarse.   
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 
4 Uso de juicios y estimaciones (continuación) 

 
4.3 Medición de los valores razonables (continuación) 

 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos 
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se determinan 
en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable, que se basa en las 
variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 
 
Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos.  
 
Nivel 2 Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios).  

 
Nivel 3 Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables (variables no observables).  
 
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor 
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total.  
 
La nota 9 incluye información adicional sobre los supuestos utilizados para medir los 
valores razonables. 
 
 

5 Base de medición 
 
Los estados financieros se han preparado con base en el costo histórico, excepto por las 
siguientes partidas, medidas utilizando bases alternativas en cada fecha de reporte: 
 
 Base de medición 
Inversiones en instrumentos financieros  
 a valor razonable con cambios en 
 los resultados Valor razonable 
Inversiones en instrumentos financieros  
 a valor razonable – instrumentos  
 financieros derivados  Valor razonable 
Inversiones en instrumentos financieros  
 a valor razonable con cambios en otros  
 resultados integrales  Valor razonable 
Pasivos financieros a valor razonable Valor razonable 
Pasivos financieros a valor razonable - 

instrumentos financieros derivados  Valor razonable 
 
Las políticas de contabilidad que se describen a continuación han sido aplicadas 
consistentemente en los períodos presentados en los estados financieros que se 
acompañan.  
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad 

 
6.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (DOP), 
a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los 
ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (DOP) utilizando la tasa vigente a 
la fecha de la transacción. Las diferencias resultantes de la conversión de los activos y 
pasivos se presentan como reajuste y diferencia en cambio en el renglón de otros 
resultados en los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se 
acompañan. 
 

6.2 Reconocimiento de ingresos 
 

6.2.1 Ingresos por instrumentos financieros 
 
Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con 
cambios en resultados son reconocidos en resultados sobre la base de lo devengado, en 
función de los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. Los 
ingresos por intereses sobre el portafolio de inversiones para comercialización se 
consideran incidentales a las operaciones de comercialización del Puesto de Bolsa y se 
presentan junto con los cambios en el valor razonable en el renglón de resultados por 
instrumentos financieros a valor razonable.  
 
Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados registrados a 
valor razonable con cambios en resultados se presentan en el renglón de resultados por 
instrumentos financieros a valor razonable - instrumentos financieros derivados.  
 
Las ganancias y pérdidas en la venta de instrumentos financieros se reconocen a la fecha 
de liquidación de cada transacción. 
 
Los ingresos por intereses sobre activos financieros a costo amortizado calculados 
usando el método de tasa de interés efectiva se reconocen en el estado de resultados del 
período y como parte del resultado por instrumentos financieros - a costo amortizado. 
 

6.2.2 Ingresos por intermediación 
 
Los ingresos por comisiones de intermediación se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar. Estos ingresos incluyen comisiones por 
estructuración de emisiones que se reconocen como ingresos, según lo establecido en el 
contrato firmado con cada cliente, y las comisiones por la colocación de emisiones que 
se reconocen como ingresos diariamente según se va colocando la emisión. 

  



 
6 
 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 

6.3 Beneficios a empleados 
 

6.3.1 Beneficios a corto plazo 
 
Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los 
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el 
importe que se espera pagar por participación de los empleados en las utilidades, si el 
Puesto de Bolsa tiene una obligación presente legal o implícita de pagar este monto como 
resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado 
fiable. 
 

6.3 Beneficios a empleados 
 

6.3.2 Aportes a la seguridad social 
 
El Puesto de Bolsa reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al 
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de 
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuentas de 
capitalización individual, que consiste en aportes que deben realizar el empleador y los 
empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de 
fondos de pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes 
realizados por él y su empleador más el rendimiento de la cuenta de capitalización 
individual.  
 

6.3.3 Prestaciones por terminación  
 
El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un 
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean 
terminados sin causa justificada. El Puesto de Bolsa registra el pago de sus prestaciones 
como gastos en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por esta. 
 

6.4 Gastos por financiamientos y otros 
 
Los gastos por financiamientos y otros están compuestos por los gastos de intereses 
sobre préstamos y otras obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no son 
directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo que 
califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo. 
 
El reconocimiento de los gastos en el estado de resultados se efectúa cuando es probable 
que estos se generen y puedan ser medidos con fiabilidad de acuerdo con las siguientes 
condiciones: 
 
 Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros se reconocen 

diariamente sobre la base de la proporcionalidad del tiempo bajo el criterio de lo 
devengado, esto es, a partir de la fecha del reconocimiento inicial de la obligación 
contractual a entregar una cantidad de intereses.  
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Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.4 Gastos por financiamiento y otros (continuación) 

 
 Los gastos por concepto de revaluación del valor razonable de los activos y pasivos 

financieros se reconocen diariamente. 
 
Las ganancias en cambio de activos y pasivos en moneda extranjera son presentadas 
compensando los montos correspondientes como ingresos o gastos financieros, 
dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera están en una posición de 
ganancia o pérdida neta. 
 

6.5 Impuesto sobre la renta 
 
El gasto de impuesto está compuesto por el impuesto corriente y diferido. El impuesto 
corriente es reconocido en los resultados, excepto que se relacione directamente con una 
partida reconocida en el patrimonio donde se presentan como otros resultados integrales. 
 

6.5.1 Impuesto sobre la renta corriente 
 
El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta 
imponible del ejercicio. El monto del impuesto corriente por pagar o por recibir es el mejor 
estimado del monto de impuesto que se espera pagar o recibir que refleja la incertidumbre 
relacionada con los impuestos sobre la renta, si alguno. Esta medición se realiza 
utilizando las tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de los 
estados de situación financiera. 
 

6.5.2 Impuesto diferido 
 
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre 
el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera, y los 
montos usados para propósitos tributarios.  
 
Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los 
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea 
probable que existan ganancias imponibles futuras contra las que pueden ser utilizadas.  
 
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son 
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados sean realizados. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.5 Impuesto sobre la renta (continuación) 
 
6.5.2 Impuesto diferido (continuación) 

 
Se reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que sea probable que existirá 
renta imponible futura para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. Los 
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en 
la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean 
realizados. 

 
El impuesto diferido se mide utilizando tasas de impuestos que se espera sean de 
aplicación a las diferencias temporarias en el período en el que se reversen, utilizando 
tasas aprobadas o prácticamente aprobadas a las fechas de los estados de situación 
financiera. 
 
El impuesto diferido activo es reconocido, solo si es probable que las partidas que lo 
originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse. 
 

6.6 Mejoras, mobiliario y equipos 
 

6.6.1 Reconocimientos y medición 
 
Las mejoras, mobiliario y equipos se miden al costo menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro acumuladas.  
 
El programa de computadora adquirido, el cual está integrado a la funcionalidad del 
equipo relacionado, se capitaliza como parte de ese equipo. 
 
Cuando partes significativas de un elemento de mejoras, mobiliario y equipos tienen vidas 
útiles diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes significativos) 
de mejoras, mobiliario y equipos. 
 
Cuando una porción de un activo tiene vida útil diferente se contabiliza por componente, 
es decir, como un activo separado. 
 
Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de mejoras, mobiliario y 
equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposición y el importe 
en libros del elemento) se reconoce en los resultados. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.6 Mejoras, mobiliario y equipos (continuación) 

 
6.6.2 Desembolsos posteriores 

 
Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Puesto de Bolsa 
recibirá los beneficios económicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y 
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren. 
 

6.6.3 Depreciación 
 
La depreciación se calcula para dar de baja al costo de los elementos de mejoras, 
mobiliario y equipos menos sus valores residuales estimados, utilizando el método de 
línea recta, con base en sus vidas útiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los 
activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida útil, el menor, 
a menos que sea razonablemente probable que el Puesto de Bolsa obtendrá la propiedad 
al final del plazo de arrendamiento.  
 
El estimado de vidas útiles de mejoras, mobiliario y equipos, es como sigue: 

 
 Años de 
     Descripción vida útil 

 
Mejoras a propiedades arrendadas 5 
Mobiliario y equipos de oficina  5 
Equipos de cómputo 5 
Otros         1-5 
 
El método de depreciación, vida útil y valores residuales son revisados en cada ejercicio 
y se ajustan, si es necesario. 
 

6.7 Activos intangibles 
 
Los activos intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al costo 
menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan 
a lo largo de la vida estimada de cinco años empleando el método lineal.  
 
Desembolsos posteriores 
 
Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios 
económicos futuros, incorporados en el activo específico relacionado con dichos 
desembolsos. Todos los otros desembolsos se reconocen en resultados cuando se 
incurren. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.7 Activos intangibles (continuación)  

 
Amortización 
 
La amortización se calcula sobre el costo de los activos menos sus valores residuales 
estimados, utilizando el método de línea recta sobre sus vidas útiles estimadas y se 
reconocen en resultados.  
 
El método de amortización, la vida útil y el valor residual son revisados al final de cada 
período y ajustados, si es necesario. El estimado de la vida útil de los programas de 
computadora (software) es de cinco años. 
 

6.8 Instrumentos financieros 
 

6.8.1 Reconocimiento y medición inicial 
 
Los deudores por intermediación e instrumentos de deudas emitidos se reconocen 
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente cuando el Puesto de Bolsa se hace parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento. 
 
Un activo (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de 
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable 
más, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, 
los costos de transacción que son directamente atribuibles a su adquisición o emisión. 
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se 
mide inicialmente al precio de la transacción. 
 

6.8.2 Clasificación y medición posterior 
 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado, al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de deuda, al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de patrimonio, o al valor 
razonable con cambios en resultados. 
 
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto 
si el Puesto de Bolsa cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, 
en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer día del 
primer período sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes 
y no está medido al valor razonable con cambios en resultados: 
 
 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales. 
 
 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 

a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto 
del principal pendiente. 

 
Una inversión en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral 
si cumple con las condiciones siguientes y no está medido al valor razonable con cambios 
en resultados: 
 
 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se 

logra mediante la recopilación de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los 
activos financieros. 

 
 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 

a los flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
monto del principal pendiente. 

 
En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no se mantiene para 
negociar, el Puesto de Bolsa puede realizar una elección irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro 
resultado integral. Esta elección se hace individualmente para cada inversión. 
 
Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente, 
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos 
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Puesto de Bolsa puede designar 
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de 
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral como al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o 
reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría 
en otro caso. Para las otras inversiones se determinó que su valor razonable es un valor 
aproximado al costo, debido a que no cotizan en un mercado de valores.  
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Activos financieros 
 
Activos financieros - evaluación del modelo de negocio 
 
El Puesto de Bolsa realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que 
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera 
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la información a la gerencia. La 
información considerada incluye: 
 
 Las políticas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas 

políticas en la práctica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en 
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés 
particular, hacer coincidir la duración de los activos financieros con la de los pasivos 
relacionados o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante 
la venta de los activos. 
 

 Cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y se informa a la administración del 
Puesto de Bolsa. 
 

 Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos 
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y cómo se gestionan esos riesgos. 

 
 Cómo se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensación se 

basa en el valor razonable de los activos gestionados, o sobre los flujos de efectivo 
contractuales obtenidos. 
 

 La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en períodos 
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura 
de ventas. 

 
Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican 
para la baja en cuentas no se consideran ventas para este propósito, de acuerdo con el 
reconocimiento continuo de los activos. 
 
Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con 
cambios en resultados. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Activos financieros (continuación) 
 
Activos financieros - evaluación del modelo de negocio (continuación) 
 
Para los fines de esta evaluación, el principal se define como el valor razonable del activo 
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la 
contraprestación por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el 
monto principal pendiente durante un período de tiempo particular y para otros riesgos y 
costos de préstamos básicos, por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos 
administrativos, así como también un margen de beneficio. 
 
Activos financieros - evaluación si los flujos de efectivo contractuales son 
únicamente pagos del principal e intereses  
 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el 
Puesto de Bolsa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye 
evaluar si el activo financiero contiene una condición contractual que podría cambiar el 
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirían 
con esta condición. Al hacer esta evaluación, el Puesto de Bolsa considera: 
 
 Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de 

efectivo. 
 Términos que podrían ajustar la tasa del cupón contractual, incluyendo las 

características de tasa variable. 
 Características de pago anticipado y prórroga. 
 Términos que limitan el derecho al Puesto de Bolsa a los flujos de efectivo 

procedentes de activos específicos, por ejemplo: características sin recurso.  
 
Una característica del pago anticipado es consistente con el criterio de únicamente pago 
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente 
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que 
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelación anticipada del 
contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento 
o una prima con respecto a su valor nominal contractual, una característica que permite 
o requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad 
al valor nominal contractuales más los intereses contractuales devengados, pero no 
pagados, que también puede incluir una compensación adicional razonable por 
terminación anticipada, se considera consistente con este criterio si el valor razonable de 
la característica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Activos financieros - medición posterior y ganancias y pérdidas 
 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
 
Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas 
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los 
resultados. 
 
Activos financieros al costo amortizado 
 
Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por 
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se 
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce 
en resultados. 
 
Operaciones de compra a plazos con venta a plazos  

 
Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento 
generalmente a corto plazo, con garantía de valores en las cuales el Puesto de Bolsa 
toma posesión de los valores a un descuento del valor de mercado, y acuerda revenderlos 
al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de 
compra y de precio de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés 
efectiva. 
 
Estos contratos constituyen una actividad financiera para obtener u otorgar liquidez en la 
que no se transfieren los riesgos y beneficios de los valores adquiridos, razón por la cual 
la base de contabilidad prescritas y/o permitidas por la SIMV no la consideran definitiva 
para registrar la inversión o la baja definitiva del activo financiero involucrado, 
normalmente títulos y valores de deuda. 
 
Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
 
Las inversiones en instrumentos de patrimonio, disponibles o no para la venta, que no 
tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo cuyo valor razonable no 
pueda ser medido con fiabilidad y en las que el Puesto de Bolsa carece de influencia 
significativa, son medidas al costo después de su reconocimiento inicial. El ingreso por 
interés es calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por 
conversión de moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia 
o pérdida neta en la baja en cuentas se reconoce en resultados.    
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 
 

Activos financieros - medición posterior y ganancias y pérdidas (continuación) 
 

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
 

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen 
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una 
recuperación de parte del costo de la inversión. Otras ganancias y pérdidas netas se 
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifica en resultados. 

 
Pasivos financieros - clasificación, medición posterior y ganancias y pérdidas 

 
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado, o al valor 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor 
razonable con cambios en resultados si está clasificado como mantenido para negociar, 
como los derivados, designados como tal en el reconocimiento inicial.  
 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor 
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se 
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo.  
 
Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en 
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en 
resultados.  
 
Baja en cuentas 
 
Activos financieros 
 
El Puesto de Bolsa da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos 
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los 
derechos a recibir flujos de efectivo contractuales en una transacción en la que transfieren 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no 
retiene el control sobre los activos transferidos.  
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 

6.8 Instrumentos financieros (continuación) 

 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Baja en cuentas (continuación) 

 
Activos financieros (continuación) 

 
El Puesto de Bolsa realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos 
reconocidos en su estado de situación financiera, pero retiene todos, o sustancialmente 
todos, los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos 
transferidos no se dan de baja. 

 
Pasivos financieros 

 
El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Puesto de Bolsa 
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones 
y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, 
se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor 
razonable.  

 
En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe 
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada, incluidos los activos 
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados. 

 
Operaciones de venta al contado con compra a plazo  

 
Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a 
corto plazo con garantía de valores en las cuales se tiene la obligación de recomprar los 
valores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el 
precio de venta y el valor de compra futura se reconoce en resultados dentro del renglón 
de resultados por instrumentos financieros a costo amortizado. 

 
Los valores entregados como colaterales seguirán contabilizados en el estado financiero, 
ya que la contraparte no tiene derecho de propiedad sobre los valores a menos que haya 
un incumplimiento del contrato. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.2 Clasificación y medición posterior (continuación) 

 
Compensación 
 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el 
estado de situación financiera solamente cuando el Puesto de Bolsa tiene un derecho 
que puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intención de 
liquidarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo 
simultáneamente. 
 

6.8.3 Instrumentos financieros derivados 
 
El Puesto de Bolsa mantiene instrumentos financieros derivados en instrumentos de 
títulos valores de deuda. Los derivados implícitos se contabilizan como derivados 
separados y se registran al valor razonable si sus características y riesgos no están 
relacionados con los contratos principales y los contratos principales no se mantienen 
para negociar o están designados como activos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados. 
 
Estos derivados implícitos se valoran al valor razonable y los cambios en el valor 
razonable se reconocen en el resultado del período y otros resultados integrales. La 
revaluación solo se produce si hay un cambio en las condiciones del contrato que 
modifique significativamente los flujos de efectivo. 
 

6.8.4 Deterioro del valor 
 
El Puesto de Bolsa reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por: 
 
 Los activos financieros medidos al costo amortizado. 

 
 Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado 

integral. 
 
El Puesto de Bolsa mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que 
se mida como el importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: 
 
 Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo de crédito bajo a la 

fecha de presentación. 
  



 
18 

 
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.8.4 Deterioro del valor (continuación) 

 
 Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito, es 

decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento 
financiero, no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. 
 

Las estimaciones de pérdidas por deudores por intermediación y activos del contrato 
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida.  
 
Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias 
esperadas, el Puesto de Bolsa considera la información razonable y sustentable que sea 
relevante, y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye información y 
análisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histórica del Puesto de Bolsa 
y una evaluación crediticia informada incluida aquella referida al futuro.  
 
El Puesto de Bolsa asume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente si tiene una mora de más de 30 días. 
 
El Puesto de Bolsa considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 
 
 No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al 

Puesto de Bolsa sin un recurso, tal como acciones para la ejecución de la garantía (si 
existe alguna). 

 El activo financiero tiene una mora de 90 días o más. 
 
El Puesto de Bolsa considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo 
cuando su calificación de riesgo crediticio es equivalente a la definición globalmente 
entendida de grado de inversión. El Puesto de Bolsa considera que esto corresponde a 
un grado, de acuerdo con la clasificación a mayor por parte de la agencia calificadora. 
 
Medición de las pérdidas crediticias esperadas 
 
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de 
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero.  
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 

6.8 Instrumentos financieros (continuación) 
 

6.8.4 Deterioro del valor (continuación) 
 
Medición de las pérdidas crediticias esperadas (continuación)  
 
Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de 
incumplimiento sobre un instrumento financiero que están posiblemente dentro de los 12 
meses después de la fecha de presentación (o un período inferior si el instrumento tiene 
una vida de menos de 12 meses).  
 
El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período 
contractual máximo durante el cual el Puesto de Bolsa está expuesto al riesgo de crédito. 
 
Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las 
pérdidas crediticias, las cuales se miden como el valor presente de las insuficiencias de 
efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo 
con el contrato y los flujos de efectivo que el Puesto de Bolsa espera recibir. 
 
Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva 
del activo financiero.  
 
Activos financieros con deterioro de crédito 
 
En cada fecha de presentación, el Puesto de Bolsa evalúa si los activos financieros 
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral tienen deterioro de crédito. Un activo financiero tiene 
deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o más sucesos que tienen un impacto 
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 
 
Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos 
observables: 
 
 Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario. 
 
 Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento, o un suceso de mora de más 

de 90 días. 
 
 La reestructuración de un préstamo o adelantos por parte del Puesto de Bolsa en 

términos que este no consideraría de otra manera. 
 
 Sea probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera. 
 
 La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 

dificultades financieras. 
  



 
20 

 
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.8 Instrumentos financieros (continuación) 

 

6.8.4 Deterioro del valor (continuación) 

 
Presentación de la estimación para pérdidas crediticias esperadas en el estado de 
situación financiera  

 
Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se 
deducen del importe en libros bruto de los activos. 

 
En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral, la estimación de pérdida se carga a resultados y se reconoce en otro resultado 
integral. 

 
Castigos 

 
El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por 
completo) en la medida en que no exista una posibilidad realista de recuperación. Este 
es generalmente el caso cuando el Puesto de Bolsa determina que el deudor no tiene 
activos o fuentes de ingresos que podrían generar flujos de efectivo suficientes para pagar 
los importes sujetos al castigo. No obstante, los activos financieros que son castigados 
podrían estar sujetos a acciones legales a fin de cumplir con los procedimientos del 
Puesto de Bolsa para la recuperación de los importes adeudados. 

 
6.9 Deterioro del valor de los activos no financieros 

 
En cada fecha de los estados de situación financiera, el Puesto de Bolsa revisa los 
importes en libros de sus activos no financieros, diferentes a los inventarios y el activo 
por impuesto diferido, para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.  

 
Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de 
activos más pequeño que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que 
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otras 
unidades generadoras de efectivo (UGE). La plusvalía surgida en una combinación de 
negocios es distribuida a la UGE o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las 
sinergias de combinación. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.9 Deterioro del valor de los activos no financieros (continuación)  

 
El importe recuperable de un activo, o UGE, es el mayor valor entre su valor en uso y su 
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se determina con base en los 
flujos de efectivo futuros estimados descontados a su valor presente utilizando una tasa 
de descuento antes de impuestos que refleja la percepción actual del mercado sobre el 
valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo o la unidad generadora 
de efectivo. 
 
Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo, o UGE, excede 
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados. Una 
pérdida por deterioro se reversa hasta que el importe del activo no exceda el importe en 
libros que podría haberse obtenido, neto de amortización o depreciación, si no se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo. 
 
Una pérdida por deterioro del valor reconocida sobre la plusvalía no se revertirá. Para los 
otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el importe en libros del 
activo no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización 
o depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho 
activo.  
 

6.10 Capital social 
 

6.10.1 Acciones ordinarias 
 
Los costos incrementales atribuidos directamente a la emisión de acciones ordinarias se 
reconocen como una reducción del patrimonio. El impuesto sobre la renta relacionado 
con una transacción de patrimonio se reconoce de conformidad con la NIC 12 Impuesto 
a las Ganancias. 
 

6.10.2 Distribución de dividendos 
 
La distribución de dividendos a accionistas es reconocida como un pasivo en los estados 
financieros en el momento en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas 
del Puesto de Bolsa hasta que los mismos son pagados. 

 
6.11 Inversiones en sociedades 

 
El Puesto de Bolsa designa las inversiones en acciones no mantenidas para negociar al 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Las inversiones en acciones 
en sociedades prestadoras de servicios en el Mercado de Valores de la República 
Dominicana y sobre las cuales existen restricciones sustanciales que limitan la 
determinación de un valor razonable, se registran al costo. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.12 Provisiones 

 
Una provisión es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el 
Puesto de Bolsa tiene una obligación legal o implícita que puede ser estimada y es 
probable que se necesiten utilizar recursos económicos para negociar y cerrar la 
obligación. Las provisiones son determinadas descontando el flujo de caja esperado que 
sea necesario para liquidar el pasivo. 
 

6.13 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo y depósitos a la vista 
con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son 
pagaderos a la vista y son parte integral de la administración de efectivo del Puesto de 
Bolsa, están incluidos como un componente del efectivo y equivalentes del efectivo para 
propósitos del estado de flujos de efectivo.  
 

6.14 Arrendamientos 
 
Al inicio de un contrato, el Puesto de Bolsa evalúa si un contrato es, o contiene, un 
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento, si el mismo transmite los 
derechos de controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio 
de una contraprestación. 
 
i. Como arrendatario 
 
Al comienzo, o en la modificación de un contrato que contiene un componente de 
arrendamiento, el Puesto de Bolsa asigna la contraprestación en el contrato a cada 
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos; sin 
embargo, para los arrendamientos de propiedades, el Puesto de Bolsa decidió no separar 
componentes no arrendados y se contabilizan los componentes, arrendados y no 
arrendados, como un solo componente de arrendamiento.  
 
El Puesto de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, 
a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide 
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento 
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en, o antes de, la fecha de inicio, 
más los costos directos iniciales incurridos y una estimación de los costos para 
desmantelar y eliminar el activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el 
lugar en el que se encuentra, menos cualquier incentivo de arrendamiento recibidos. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.14 Arrendamientos (continuación) 
 

i. Como arrendatario (continuación)  
 

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea 
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en 
el arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente al Puesto de Bolsa al 
término del plazo del arrendamiento, o que el costo del activo por derecho de uso refleje 
que el Puesto de Bolsa ejercerá una opción de compra. En ese caso, el activo por derecho 
de uso será depreciado durante la vida útil del activo subyacente, que se determina sobre 
la misma base como los de propiedad y equipos. Además, el activo por derecho de uso 
se reduce periódicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas 
nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 
 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de 
arrendamiento que no se pagan a la fecha de inicio, descontado, utilizando la tasa de 
interés implícita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar fácilmente, la 
tasa de endeudamiento incremental del Puesto de Bolsa. Generalmente, el Puesto de 
Bolsa utiliza su tasa de interés incremental como tasa de descuento. 
 
El Puesto de Bolsa determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés 
de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los 
términos del arrendamiento y tipo del activo arrendado. 
 
Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento 
comprenden lo siguiente: 

 
⬧ Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia. 

 
⬧ Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un índice o una tasa, 

inicialmente medidos utilizando el índice o tasa como la fecha de inicio. 
 

⬧ La cantidad que se espera pagar bajo una garantía de valor residual. 
 

⬧ El precio del ejercicio bajo una opción de compra que el Puesto de Bolsa esté 
razonablemente seguro de ejercer, pagos de arrendamiento en un período de 
renovación opcional, si el Puesto de Bolsa está razonablemente seguro de ejercer 
una opción de extensión y penalidades por terminación anticipada de un contrato de 
arrendamiento a menos que el mismo esté razonablemente seguro de no terminar 
antes de tiempo. 

 
El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento 
futuros que surgen de un cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación 
del Puesto de Bolsa acerca del monto que se espera pagar bajo una garantía de valor 
residual, si el Puesto de Bolsa cambia su evaluación de si ejercerá una opción de compra, 
extensión o terminación, o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.14 Arrendamientos (continuación) 

 
i. Como arrendatario (continuación) 

 
Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un 
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en 
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 

 
El Puesto de Bolsa presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definición 
de propiedad de inversión; se presenta como tal en activos por derecho de uso y pasivos 
por arrendamiento en préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situación financiera. 

 
Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor 

 
El Puesto de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos 
por arrendamientos, en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto 
plazo, incluidos equipos de TI. El Puesto de Bolsa reconoce los pagos por arrendamiento 
asociados con estos arrendamientos como un gasto en línea recta durante el plazo del 
arrendamiento. 
 
ii. Como arrendador 

 
Para clasificar cada arrendamiento, el Puesto de Bolsa realiza una evaluación general de 
si en el arrendamiento se transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas 
relacionados con la propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, entonces el 
arrendamiento es financiero; si no, entonces es un arrendamiento operativo. Como parte 
de esta evaluación, el Puesto de Bolsa considera ciertos indicadores, tales como si el 
arrendamiento durará la mayor parte de la vida económica del activo. 

 
Cuando el Puesto de Bolsa es un arrendador intermedio, contabiliza sus intereses en el 
arrendamiento principal y subarrendamiento, por separado. 
 
Evalúa la clasificación del arrendamiento de un subarrendamiento con referencia al activo 
por derecho de uso derivado del arrendamiento principal, no con referencia al activo 
subyacente. Si un arrendamiento principal, es a corto plazo y el Puesto de Bolsa aplica 
la exención descrita anteriormente, entonces clasifica el subarrendamiento como un 
arrendamiento operativo. 
 
Si un acuerdo contiene componentes arrendados y no arrendados, entonces el Puesto 
de Bolsa aplica la NIIF 15 para asignar la contraprestación en el contrato. 
 
El Puesto de Bolsa reconoce los pagos de arrendamiento recibidos bajo arrendamientos 
operativos como ingresos en base de línea recta, durante el plazo del arrendamiento 
como parte de otros ingresos. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.15 Medición del valor razonable 

 
Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en la fecha de medición en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado más ventajoso al que 
tiene acceso el Puesto de Bolsa en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el 
efecto del riesgo de incumplimiento.   
 
Varias políticas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Puesto de 
Bolsa requieren la medición de valores razonables, tanto para activos financieros y no 
financieros como para pasivos. 
 
Cuando está disponible, el Puesto de Bolsa mide el valor razonable de un instrumento 
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento 
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos 
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre 
una base continua. 
 
Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Puesto de Bolsa utiliza técnicas de 
valoración que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan 
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoración seleccionada 
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarían en consideración 
al ponerle precio a la transacción. 
 
Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un 
precio de demanda, el Puesto de Bolsa mide los activos y posiciones largas al precio de 
oferta, y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda. 

 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento 
inicial es normalmente el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la 
contraprestación entregada o recibida. Cuando el Puesto de Bolsa determina que el valor 
razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transacción y el valor 
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o 
pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoración para la cual 
ningún dato de entrada no observable se considera insignificante en relación con la 
medición, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable, 
ajustado para diferir la resta entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio 
de transacción. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una 
base apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación esté 
totalmente soportada por data observable en el mercado o la transacción esté cerrada. 
Los activos financieros se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los 
precios de mercado a la fecha de cierre del estado de situación financiera. Estas 
inversiones se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con 
base en el valor de mercado, reconociendo diariamente su efecto en resultados.  
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7 Nuevas normas y enmiendas a normas  
 
7.1 Nuevas normas y enmiendas a normas emitidas, pero aún no efectivas 
 

Una serie de nuevas normas y enmiendas a normas son aplicables a los períodos anuales 
que comienzan después del 1ro. de enero de 2022 y su aplicación anticipada está 
permitida; sin embargo, la siguiente norma nueva o sus modificaciones no han sido 
aplicadas anticipadamente por el Puesto de Bolsa en la preparación de estos estados 
financieros. 
 
a) Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de una 

única transacción (modificaciones de la NIC 12) 
 

Las modificaciones reducen el alcance de la exención del reconocimiento inicial para 
excluir las transacciones que dan lugar a diferencias temporales iguales y compensables, 
por ejemplo, los arrendamientos. Las modificaciones se aplican a los períodos de 
información anual que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2023. En el caso de los 
arrendamientos y los pasivos por desmantelamiento, los activos y pasivos por impuestos 
diferidos asociados deberán reconocerse desde el inicio del primer período comparativo 
presentado, y cualquier efecto acumulado se reconocerá como un ajuste de las ganancias 
acumuladas o de otros componentes del patrimonio neto en esa fecha. Para todas las 
demás transacciones, las modificaciones se aplican a las transacciones que se producen 
después del comienzo del primer período presentado. 
 
Las modificaciones, emitidas en 2020, tienen por objeto aclarar los requisitos para 
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, y se aplicarán a los ejercicios anuales 
que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2023. No obstante, el CNIC ha propuesto 
posteriormente nuevas modificaciones de la NIC 1 y el aplazamiento de la fecha de 
entrada en vigor de las modificaciones de 2020 hasta el 1ro. de enero de 2024 como muy 
pronto. 
 
Debido a esta evolución, el Puesto de Bolsa no puede determinar el impacto de estas 
modificaciones en los estados financieros en el período de aplicación inicial.  
 
b)  Otras normas 
 
No se espera que las siguientes normas nuevas y o enmiendas a normas tengan un efecto 
material en los estados financieros del Puesto de Bolsa: 

 
 NIIF 17 Contratos de Seguro y sus modificaciones. 
 Revelación de políticas contables (modificaciones de la NIC 1 y de la Declaración de 

Prácticas de las NIIF 2). 
 Definición de las estimaciones contables (modificaciones de la NIC 8). 
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7 Nuevas normas y enmiendas a normas (continuación)  

 
7.2 Nuevos pronunciamientos contables y reclasificación de partidas 

 
Con efectividad al 1ro. de enero de 2022, entró en vigor el nuevo Manual de Contabilidad 
y Plan de Cuentas emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de la 
República Dominicana, según el cual se modificó la presentación de ciertas partidas de 
los estados financieros en distintos rubros en relación con lo presentado en el año 2021. 
 
Los importes comparativos en los estados de situación financiera, el estado de resultados 
y de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2021, y por el año finalizado en esa fecha 
que se acompañan fueron reclasificados para que sean consistentes con la presentación 
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 (Ver detalles de las 
reclasificaciones en la nota 33.2). 
 
 

8 Gestión del riesgo financiero 
 

8.1 Administración del riesgo financiero 
 
La administración del riesgo es realizada por la gerencia de riesgo bajo las políticas 
aprobadas por el Consejo de Administración. La gerencia de riesgo identifica, evalúa, 
monitorea y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Puesto 
de Bolsa por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de 
riesgos en base al grado de magnitud de estos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda extranjera, de tasa de interés de valor razonable y el de 
precio), de crédito, de liquidez y de tasa de interés de los flujos de efectivo.  
 
Para monitorear y administrar estos riesgos, el Consejo de Administración ha establecido 
al Comité de Riesgo, quien es responsable de: 
 
 Diseñar y evaluar las políticas y estrategias que afectan los niveles de riesgos del 

Puesto de Bolsa. 
 
 Decidir sobre los sistemas de administración de riesgos del Puesto de Bolsa (crédito, 

liquidez, mercado y operacional), así como del plan de continuidad del negocio. 
 
 Someter a la aprobación del Consejo de Administración las modificaciones necesarias 

a políticas de riesgo y determinación de límites, así como la tolerancia a estos riesgos. 
 
 Evaluar las matrices de riesgo, determinando cómo administrar el riesgo y en qué 

casos deben establecerse tratamientos para evitar, reducir, transferir o aceptar riesgo. 
 
 Establecer acciones correctivas para que los eventos más impactantes de riesgo 

residual se ubiquen en lugares de bajo impacto, dirigidas a las diferentes áreas del 
Puesto de Bolsa de acuerdo con sus competencias, y a los responsables de cada 
proceso. 
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 

8.2 Exposición de riesgos 
 
Los principales riesgos identificados por el Puesto de Bolsa son los siguientes:  
 
 Riesgo crediticio  
 Riesgo de mercado  
 Riesgo de liquidez 
 

8.2.1 Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito es el riesgo de que un cliente o una contraparte de un instrumento 
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales y se originan básicamente del 
efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en instrumentos financieros, las otras 
cuentas por cobrar y las inversiones en sociedades.  
 
Las políticas de aprobaciones, metodologías, control y seguimiento en materia de gestión 
del riesgo de crédito se rigen por las establecidas en el manual de políticas y normas de 
gestión de riesgo aprobadas por el Consejo de Administración. 
 

8.2.1.1 Calificación crediticia de los activos financieros 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa tiene una concentración de sus 
inversiones en títulos valores del Gobierno dominicano y del Banco Central de la 
República Dominicana de 87 % y 71 %, respectivamente. 
 
Un resumen de la calificación crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre 2022 
y 2021, es como sigue: 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

 2022 2021 
 
Calificación crediticia internacional – Feller A-  116,832 -      
Calificación crediticia local – Feller AA-  539,204 -      
Calificación crediticia local – Feller AA+ 2,491,688,824 -      
Calificación crediticia local – Feller Rate A- 591,025,767 -      
Calificación crediticia local - Fitch AAA  161,186 215,049 
Calificación crediticia internacional - Fitch A 82,626 8,606,640 
Calificación crediticia internacional - Fitch A+ -      46,889 
Calificación crediticia local - Fitch AAA  200,188,113        -      
Calificación crediticia local - Fitch AA+ -      25,365,082 
Calificación crediticia local - Fitch A+ 1,295,724 746,208 
Calificación crediticia local - Fitch A  60,461 24,488 
Calificación crediticia local - Fitch AA- 60,157 542,925 
Calificación crediticia local - Fitch BBB -      -      
Calificación crediticia internacional – Fitch BBB+ 5,579 -      
Calificación crediticia local - Fitch BB+ 54,138 -      
Calificación crediticia local - Fitch BB- -      38,381 
Calificación crediticia local - Feller Rate BBB+ -      863,304,373 
Calificación crediticia local - PCR BBB- 26,730 -      
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 

8.2 Exposición de riesgos (continuación) 
 

8.2.1 Riesgo de crédito (continuación) 
 
8.2.1.1 Calificación crediticia de los activos financieros (continuación) 

 
Efectivo y equivalentes de efectivo (contiuación)  
 

 2022 2021 
 
Calificación crediticia local – Thomas Murray A+  501,616 -      
Calificación crediticia internacional - PCR A- 451,215,384 60,497,153 
Calificación crediticia internacional - PCR BBB- -      27,398 
Sin calificación crediticia (a)             8,247,983               20,000  
 
        3,745,270,324       959,434,586  
 
(a) Este monto incluye el efectivo en caja chica. 
 
Inversiones en instrumentos financieros a 
 valor razonable con cambios en resultados  

 2022 2021 
 
Calificación crediticia internacional - Feller A  17,333,243 -      
Calificación crediticia internacional - Feller A-   606,364 -      
Calificación crediticia internacional - Feller A-fa  61,320,742 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch BB- -      940,533,031 
Calificación crediticia internacional - Moodys B2 -      -      
Calificación crediticia local - Feller A-  19,554,042 -      
Calificación crediticia local - Fitch AA+ -      13,202,423 
Calificación crediticia local - Fitch AA- 3,032,875 -      
Calificación crediticia local - Fitch A- 1,362,995 119,616,620 
Calificación crediticia local - Fitch BB- 2,380,097,475 3,268,169,952 
Calificación crediticia local - Feller Rate A -      15,042,330 
Calificación crediticia local - Fitch Rate A- -      -      
Calificación crediticia local - Feller Rate AAA  -       16,269,950 
Calificación crediticia local - Feller AAA  15,039,663 -      
Calificación crediticia local - Feller Rate BBB+ -      1,160,946 
Calificación crediticia local - Feller A+fa 403,446 69,292,865 
Calificación crediticia local - Feller AA-fa -      2,925,742 
Calificación crediticia local - Feller AAfa  28,738,076 -      
Calificación crediticia local - Feller A-fa 100,868,713 -      
Calificación crediticia local - Feller BBB+ 30,505 -      
Calificación crediticia local - Feller BBBfa -       56,590 
Calificación crediticia local - Feller BBBfa (N) 23,853,503 -      
Sin calificación crediticia        639,015,088                    -       
 
      3,291,256,730   4,446,270,449  
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 

 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.1 Riesgo de crédito (continuación) 
 
8.2.1.1 Calificación crediticia de los activos financieros (continuación) 

 
Inversiones en instrumentos financieros 
 a valor razonable con cambios en ORI  
 

 2022 2021 
 
Calificación crediticia internacional - Feller A- 1,659,881 -      
Calificación crediticia internacional - Feller Aasf 5,897,538 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch A  3,721,966 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch AA 3,825,569 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch BBB+ 6,715,293 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch Moody’s Baa3 3,221,914 -      
Calificación crediticia internacional - S&P A+  4,157,833 -      
Calificación crediticia internacional - S&P BBB+  3,333,714 -      
Sin calificación crediticia internacional  66,196,211 -      
Calificación crediticia local - Feller A-  277,325,765 -      
Calificación crediticia local - Feller A+  391,961 -      
Calificación crediticia local - Fitch AA+ -       1,406,774,119 
Calificación crediticia local - Feller AAA  10,613,382 -      
Calificación crediticia local - Feller AA-fa  10,294,524 -      
Calificación crediticia local - Feller BB- 84,415,675 -      
Calificación crediticia local - Fitch BB- 13,433,253,515 7,647,597,462 
Calificación crediticia internacional - Fitch B- -       782,231,734 
Calificación crediticia internacional - Fitch B -       92,091,419 
Calificación crediticia internacional - Fitch B+  -       29,312,003 
Calificación crediticia internacional - Feller A+ 391,961 60,310,227 
Calificación crediticia local - Fitch A+ 10,378,935 -      
Calificación crediticia internacional - Feller A+af -       225,061,169  
Calificación crediticia internacional - Feller AA -        782,846,506 
Calificación crediticia internacional - Moodys B1 -       443,685,390 
Calificación crediticia local - MoodysBa3 89,837,240 -      
Calificación crediticia local PacificA-  15,831,845 -      
Calificación crediticia local - S&P B+  -      -      
Sin calificación crediticia local         431,082,703       377,171,950  
 
      14,462,547,425  11,847,081,979 
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 

 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.1 Riesgo de crédito (continuación) 

 
8.2.1.1 Calificación crediticia de los activos financieros (continuación) 

 
Inversiones en instrumentos financieros 
 a costo amortizado  
 

 2022 2021 
 
Calificación crediticia local - Fitch BB-      5,686,218,521 863,821,820 
Calificación crediticia local – Feller BB- 119,934,266 -      
Calificación crediticia local - Fitch AA-  20,662,264 -      
Calificación crediticia local – Moodys Ba3 444,999,743       
Calificación crediticia internacional - Fitch B 869,598,127 -      
Calificación crediticia internacional - Fitch BB+ 28,619,057 -      
Calificación crediticia internacional – Moodys Ba3         24,417,353                   -     . 
 
     7,194,449,331     863,821,820 

 
8.2.2 Riesgo de mercado 

 
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como 
tasas de cambio en moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos 
del Puesto de Bolsa o el valor de los instrumentos financieros que este posea. 
 
El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones 
al riesgo del mercado dentro de parámetros aceptables, mientras se optimiza el retorno 
del riesgo. 
 
Las políticas de administración del riesgo de mercado establecen el cumplimiento de 
límites por instrumento financiero, total de la cartera de inversiones, límites individuales 
por tipo de activo, por emisor o emisión y plazos máximos y límites respecto al monto 
máximo de pérdidas potenciales. 
 
A continuación, se presenta detalladamente la composición y análisis de cada uno de los 
tipos de riesgo de mercado: 
 
 Riesgo de tasa de interés  
 

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento 
financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen 
neto de interés del Puesto de Bolsa puede variar como resultado de movimientos de 
tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo se han establecido límites de 
exposición al riesgo de tasa de interés, el cual puede ser asumido. El cumplimiento 
de estos límites es monitoreado por el Comité de Riesgos del Puesto de Bolsa. 
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 

 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.2 Riesgo de mercado (continuación) 

 
 Riesgo de tasa de interés (continuación) 
 

Para la administración de los riesgos de tasa de interés, el Puesto de Bolsa ha 
definido un intervalo en los límites para vigilar la sensibilidad en los activos 
financieros. La estimación del impacto de cambio de interés se realiza bajo un 
supuesto de un aumento o disminución de 50 puntos básicos (BPS). La tabla que se 
presenta a continuación refleja el impacto al aplicar dichas variaciones en la tasa de 
interés. 

 
                  Resultados                                  Patrimonio                     

 Aumento  Disminución Aumento Disminución 

 

Al 31 de diciembre de 2022 

 

Instrumentos de tasa variable     (28,112,646)     29,684,187    (401,971,784)   427,441,419 

 

 

Al 31 de diciembre de 2021 

 

Instrumentos de tasa variable     (50,728,698)     29,500,523    (248,679,020)   260,015,680 

 
 Riesgo de tasa de cambio 

 
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia 
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables 
financieras. 
 
El análisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio está considerado 
principalmente en la medición de la posición dentro de una moneda extranjera. El 
análisis consiste en verificar cuánto representaría la posición en la moneda funcional 
sobre la moneda a la que se estaría convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de 
tasa de cambio. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el riesgo al cual está expuesto el Puesto de Bolsa 
en el tipo de cambio es el siguiente: 
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 
 
8.2.2 Riesgo de mercado (continuación) 
 

 Riesgo de tasa de cambio 
 
                         2022                                                2021                 . 

 $  DOP $ DOP 

Activo 
 

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,490,755 195,626,661 6,539,682 373,729,448 

Inversiones en instrumentos 

 financieros a valor razonable 

 con cambios en resultados 44,046,782 2,468,033,681 73,499,101 4,199,834,186 

Inversiones en instrumentos financieros  

a valor razonable - instrumentos 

 derivados  2,643 148,098 -      -      

Inversiones en instrumentos 

    financieros a valor razonable 

 con cambios en ORI 87,747,356 4,916,668,654 183,075,138 10,461,151,407 

Inversiones en instrumentos 

 financieros a costo amortizado 87,630,654 4,910,129,559 15,408,798 880,478,730 

Otras cuentas por cobrar            863,315          48,373,366             256,885           14,678,721 
 

      223,781,505   12,538,980,019      278,779,604    15,929,872,492 
 

Pasivo 

A valor razonable (15,003) (840,665) (4,236) (242,052) 

A valor razonable - instrumentos 

 financieros derivados   (582,400)  (32,633,101) -      -      

A costo amortizado: 

 Obligaciones por  

  financiamientos (132,448,023) (7,421,340,879) (60,855,583) (3,477,367,127) 

 Obligaciones con bancos e 

  instituciones financieras (82,053,310) (4,597,619,281) (93,404,219) (5,337,238,504) 

 Otras cuentas por pagar         (1,095,702)          (61,394,888)          (1,419,563)        (81,116,524) 
  

     (216,194,438)   (12,113,828,814)      (155,683,601)   (8,895,964,207) 

Posición neta en moneda  

 extranjera           7,587,067         425,151,205        123,096,003    7,033,908,285 

 
Asimismo, se realizó un análisis de sensibilidad para el riesgo de tipo de cambio al 
que la entidad esté expuesta al 31 diciembre de 2022 y 2021, donde se tiene en 
consideración la duración del portafolio, la convexidad del mismo y suponiendo que 
es razonablemente posible una fluctuación en el tipo de cambio de ±50 puntos en 
todos los instrumentos financieros que se poseen en dólares. 
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8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 
 
8.2.2 Riesgo de mercado (continuación) 
 

 Riesgo de tasa de cambio 
 
Análisis de sensibilidad -Resultado proyectado 
 

 2022 2021 
 
50bps de incremento 108,344,108 89,018,580 
50bps de disminución       (108,344,108)       (89,018,580) 
 

8.2.3 Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Puesto de Bolsa no cumpla con sus 
obligaciones financieras conforme su vencimiento. La política del Puesto de Bolsa para 
la administración del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre 
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus 
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis económica, sin tener que 
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputación del Puesto 
de Bolsa. 
 
El Puesto de Bolsa monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el 
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, el Puesto de Bolsa estima que 
tiene suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales; esto excluye el 
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles 
razonablemente, tales como desastres naturales. 
 
Administración del riesgo de liquidez 
 
Las políticas de administración de riesgo establecen un límite de liquidez que determina 
la porción de los activos del Puesto de Bolsa que deben ser mantenidos en instrumentos 
de alta liquidez, así como límites de financiamiento, límites de apalancamiento y límites 
de plazo. 
 
El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medición y proyección del flujo de 
efectivo. El punto de partida para esas proyecciones es un análisis de los vencimientos 
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos 
financieros. La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros del Puesto de 
Bolsa en agrupaciones de vencimiento. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 

8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
Exposición al riesgo de liquidez 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos y pasivos financieros  agrupados según su fecha de vencimiento son los siguientes: 
 
                                                                                                                                                           Más de                                              Total 
 7-15 días 15-30 días 30-60 días  60-90 días 91-180 días  180-360 días 360 días Total 30 días 

31 de diciembre de 2022 

 

Pasivos financieros  

 

 Valor razonable 11,868,750 5,683 60,426 85,127 480,693 499,488           -         13,000,167 11,874,433 

 A valor razonable - 

  instrumentos financieros derivados           -                   -                   -         32,633,101           -                   -                   -         32,633,101           -         

 Operación de venta con pacto  

  de venta posterior 761,662,211 879,384,383 2,203,595,060 1,574,390,453 5,611,926,609 3,829,448,436           -         14,860,407,152 1,641,046,594 

 Obligaciones con bancos e   

   instituciones de intermediación  

  financiera 41,666,304 8,840,803           -                   -                   -                   -         8,467,572,880 8,518,079,987 50,507,107 

 Operaciones de  

  financiamiento                 -                   -                   -                   -                   -                   -                   -                   -                   -         

 Obligaciones por instrumentos  

  financieros emitidos 50,685 2,095,890           -         9,616,438 19,197,319 1,000,000,000 1,000,000,000 2,030,960,332 2,146,575 

 Otras cuentas por pagar                 -               47,791,821                 -                         -                         -                         -                          -                    47,791,821        47,791,821 

  

   Total pasivos       815,247,950     938,118,580   2,203,655,486    1,616,725,119    5,631,604,621    4,829,947,924    9,467,572,880     25,502,872,560   1,753,366,530 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
 
8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
Exposición al riesgo de liquidez (continuación) 
 

7-15 días 15-30 días 30-60 días  60-90 días 91-180 días  180-360 días 360 días Total 30 días 

31 de diciembre de 2022 

 

Activos financieros 

 

 Efectivo y equivalentes  

  de efectivo 3,444,768,709   300,501,615            -                   -                   -                   -                   -          3,745,270,324   3,745,270,324  

 Instrumento financiero de 

  cartera propia disponible (a) 111,746,863 441,483,846 33,459,497 3,648,904 161,748,930 133,516,947 8,523,777,262 9,409,382,249 553,230,709 

 Instrumento financiero de 

  cartera propia  

  comprometida (b) 849,740,019 1,815,694,994 551,684,403 528,721,549 1,692,898,219 -         10,100,132,053 15,538,871,237 2,665,435,013 

  Contratos derivados 13,631,349           -         539,569 148,098           -                   -                   -         14,319,016 13,631,349 

 Otras cuentas por cobrar                   -                 51,271,553                 -                          -                           -                         -                           -                   51,271,553        51,271,553 

 

Total de activos     4,419,886,940     2,608,952,008      585,683,469       532,518,551     1,854,647,149       133,516,947    18,623,909,315    28,759,114,379   7,028,838,948 

 

Flujos de caja estáticos     3,604,638,990     1,670,833,428   (1,617,972,017)   (1,084,206,568)    (3,776,957,472)   (4,696,430,977)     9,156,336,435      3,256,241,819 

 

Flujos de caja acumulados     3,604,638,990    5,275,472,418    3,657,500,401    2,573,293,833    (1,203,663,639)   (5,900,094,616)     3,256,241,819  
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
 
8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
Exposición al riesgo de liquidez (continuación) 
 
 
       Más de   Total 

 7-15 días 15-30 días 30-60 días  60-90 días 91-180 días  180-360 días 360 días Total 30 días 

31 de diciembre de 2021 

 

Pasivos financieros  

 

 Valor razonable 155,412 120,368 34,728 1,531 5,901           -                   -         317,940 275,780              

   

 Operación de venta con pacto  

  de venta posterior 1,099,834,441 4,133,468,391 1,794,827,522 172,905,098 251,531,878           -                   -         7,452,567,330 5,233,302,832

 Obligaciones con bancos e   

   instituciones de intermediación  

  financiera           -         6,237,858           -                   -                   -                   -         6,062,014,535 6,068,252,393 6,237,858 

 Obligaciones por instrumentos  

  financieros emitidos           -         5,393,150           -                   -         25,567,182           -         2,000,000,000 2,030,960,332 5,393,150 

 Otras cuentas por pagar                    -                44,783,409                 -                         -                        -                       -                         -                   44,783,409        44,783,409      

  

   Total pasivos      1,099,989,853   4,190,003,176    1,794,862,250      172,906,629     277,104,961              -            8,062,014,535    15,596,881,404   5,289,993,029 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.2 Exposición de riesgos (continuación) 

 
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
Exposición al riesgo de liquidez (continuación) 
 

 7-15 días 15-30 días 30-60 días  60-90 días 91-180 días  180-360 días 360 días Total 30 días 

31 de diciembre de 2021 

 

Activos financieros 

 

 Efectivo y equivalentes  

  de efectivo 631,386,375           -         328,048,211           -                   -                   -                   -         959,434,586 631,386,375 

 Instrumento financiero de 

  cartera propia disponible (a) 378,418,853 9,977,906 282,092           -         115,024 3,004,923 7,946,599,260 8,338,398,058 388,396,759 

 Instrumento financiero de 

  cartera propia   

  comprometida (b) 369,216,942 587,973,000           -                   -                   -                   -         7,861,586,248 8,818,776,190 957,189,942 

 Otras cuentas por cobrar                 -                    343,993            814,956              44,956          1,436,864               224,780          25,518,266            28,383,815             343,993 

 

Total de activos     1,379,022,170       598,294,899       329,145,259              44,956          1,551,888           3,229,703   15,833,703,774     18,144,992,649   1,977,317,069 

 

Flujos de caja estáticos         279,032,317   (3,591,708,277)  (1,465,716,991)    (172,861,673)     (275,553,073)           3,229,703     7,771,689,239 

 

Flujos de caja acumulados         279,032,317    (3,312,675,960)  (4,778,392,951)  (4,951,254,624)   (5,226,807,697)   (5,223,577,994)     2,548,111,245   

 
 

(a) Instrumento financiero de cartera propia disponible: corresponde a las inversiones disponibles para la venta o 
comercialización. 

(b) Instrumento financiero de cartera propia comprometida: corresponde a las inversiones restringidas por garantías. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
8 Gestión del riesgo financiero (continuación) 
 
8.3 Administración de capital 

 
La política del Puesto de Bolsa es mantener una base de capital sólida a manera de 
conservar la confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro 
del negocio. El capital se compone del capital pagado, reserva legal y resultados 
acumulados y del ejercicio. El Puesto de Bolsa también monitorea el retorno de capital y 
el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.  

 
El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores y la 
Resolución CNV-2005-10-IV, norma para los intermediarios de valores que establece 
disposiciones para su funcionamiento y sus modificaciones, emitida por el Consejo 
Nacional de Valores de la República Dominicana, informa los niveles mínimos de 
capitalización requeridos con base en las proporciones de activos, pasivos y ciertas 
operaciones contingentes con riesgo fuera del estado de situación financiera con respecto 
al patrimonio del Puesto de Bolsa, índice de patrimonio y garantías de riesgo. Los 
elementos para la determinación de los índices de capitalización están sujetos a 
clasificaciones, ponderaciones de acuerdo con los niveles de riesgo y otros factores 
establecidos. De acuerdo con los índices mantenidos, el Puesto de Bolsa queda 
clasificado y autorizado para realizar determinadas operaciones bursátiles y financieras. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los índices mantenidos y requeridos, calculados con 
base en las cifras presentadas en los estados financieros del Puesto de Bolsa, son como 
sigue: 
 

 2022 2021 

 Índice Índice Índice Índice 

Índices de capital de riesgo mantenido requerido mantenido requerido 

 

Índice de patrimonio y garantías de riesgo 96% 15.5% 86% 15.5% 

Índice de patrimonio y garantías de riesgo  

   primario (Nivel 1)  96% 10.3% 86% 10.3% 

Ratio de cobertura de liquidez 3.00 1.00 2.3 1.0 

Índice de límite de apalancamiento 65% 10% 14.5% 10% 
 
 

9 Valor razonable de instrumentos financieros 
 
Los valores razonables se han determinado para fines de medición y revelación basados 
en los siguientes métodos: 

  



 
40 

 
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
9 Valor razonable de instrumentos financieros (continuación) 

 
 Efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar, obligaciones por 

financiamiento, obligaciones con bancos e instituciones financieras, otras cuentas por 
pagar y otros pasivos financieros, fueron determinados utilizando el nivel 3 sobre la 
base del aproximado de sus importes en libros debido al corto tiempo de vencimiento 
de esos instrumentos.  
 

 El valor razonable de las obligaciones por instrumentos financieros emitidos es un 
valor de mercado niveles 1 y 2. La técnica de valoración utilizada fue de comparación 
de mercado / flujo de efectivo descontado: el valor razonable se estima considerando 
(i) precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en mercados 
que son activos y (ii) el valor presente neto calculado usando tasas de descuento 
derivadas de precios cotizados de instrumentos con un vencimiento y una calificación 
de riesgo similares cotizados en mercados activos. Las tasas de descuentos utilizadas 
oscilan entre 7.5 % y 9 % para ambos años. 

 
 Las inversiones en instrumentos financieros compuestos por inversiones en títulos y 

valores de deuda para comercialización, portafolio de cuotas de participación de 
fondos, incremento del valor de mercado - contratos spot y los depósitos y títulos de 
valores de disponibilidad restringida, se valúan al valor razonable o valor del mercado, 
siguiendo los lineamientos pautados por la base de contabilidad prescritas y/o 
permitidas por la SIMV. Estas inversiones están clasificadas como al valor razonable 
con cambios en resultados y a costo amortizado. El valor razonable de las inversiones 
a costo amortizado fueron valores razonables niveles 1, 2 y 3.   

 
El valor razonable de estas inversiones fue determinado utilizando las técnicas de 
valoración de comparación de mercado / flujo de efectivo descontado: el valor 
razonable se estima considerando (i) precios cotizados actuales o recientes para 
instrumentos idénticos en mercados que son activos y (ii) el valor presente neto 
calculado usando tasas de descuento derivadas de precios cotizados de instrumentos 
con un vencimiento y una calificación de riesgo similares cotizados en mercados 
activos, ajustado por un factor de iliquidez. Las tasas de descuentos utilizadas fueron 
las siguientes: 
 
     2022    2021 
 
    $                               7.27 % - 12.32 %   1.11 % - 7.27 % 
    DOP         10.80 % - 18.07 %  3.49 % - 11.24 % 

 
 Para el portafolio de inversiones en sociedades, el cual representa inversiones en 

entidades estratégicas del mercado de valores de la República Dominicana, no existe 
en el país un mercado de valores que provea información sobre el valor de las 
mismas, pero se estima que su valor de recuperación es similar a su valor en libros. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
 
9 Valor razonable de instrumentos financieros (continuación) 

 
Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable junto con los valores en libros 
en los estados de situación financiera del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y 
2021, son como sigue: 
 
 

 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
 
Al 31 de diciembre de 2022 
 
Activos financieros 
Instrumentos a valor razonable 
 con cambios en resultados  2,854,700,430 21,857,124    414,699,176 3,291,256,730 
A valor razonable - instrumentos 
    financieros derivados 14,319,016 -        -        14,319,016 
Instrumentos a valor razonable 
 con cambios en ORI 14,095,709,438  188,253,029  178,584,958  14,462,547,425 
   
 Total     16,964,728,884     210,110,153    593,284,134  17,768,123,171 
 
Pasivos financieros 
A valor razonable - instrumentos 
 financieros  13,000,167 -        -        13,000,167 
A valor razonable - instrumentos 
 financieros derivados      32,633,101                 -                        -             32,633,101 
 
 Total           45,633,268                  -                        -           45,633,268 
 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 
Activos financieros 

Instrumentos a valor razonable 
 con cambios en resultados  1,230,447,970 17,043,419 3,198,779,060 4,446,270,449 
Instrumentos a valor razonable 
 con cambios en ORI     8,209,070,720                 -        3,638,011,259 11,847,081,979 
 
 Total      9,439,518,690        17,043,419   6,836,790,319  16,293,352,428 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
 
 

9 Valor razonable de instrumentos financieros (continuación) 
 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 

 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
 
Pasivos financieros -  
A valor razonable - instrumentos 
 financieros                 317,940                -                         -                   317,940 

 

 
10 Reajuste y diferencia de cambio 

 
Un detalle del reajuste por diferencia en cambio reconocido en los estados de resultados 
del período y otros resultados integrales durante los años terminados el 31 de diciembre 
de 2022 y 2021, es como sigue: 
 

 DOP Total 
 
2022 
 
Efectivo y equivalentes de 
 efectivo (34,101,370) (34,101,370) 
Otros activos (83,330,014) (83,330,014) 
Obligaciones con bancos e 
 instituciones financieras            1,393,605         1,393,605 
 
  Total diferencia en cambio       (116,037,779)    (116,037,779) 
 
2021 
 
Efectivo y equivalentes de 
 efectivo 37,306,840 37,306,840 
Obligaciones con bancos e 
 instituciones financieras 1,410,319 1,410,319  
Otras cuentas por pagar         (13,586,220)      (13,586,220) 
 
  Total diferencia en cambio          25,130,939       25,130,939 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
10 Reajuste y diferencia de cambio (continuación) 

 
Los saldos en moneda extranjera y la posición neta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
son como sigue: 
 
 2022 2021 
Activos: 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  3,491,332 6,539,682 
 Inversiones en instrumentos financieros 
  a valor razonable con cambios en 
  resultados 175,051,565 73,499,101 
 Inversiones en instrumentos financieros 
  a valor razonable con cambios en ORI 45,311,280 183,075,138 
 A costo amortizado -       15,408,798 
 Otros activos                   -                    256,885. 
  
  Total activos en $          223,854,177     278,779,604 
 
Pasivos: 
 Pasivos financieros: 
  A valor razonable -        4,236 
  Obligaciones con financiamiento 132,448,023 60,855,583 
  Obligaciones con banco e 
   instituciones financieras 82,053,310 93,404,219 
  Otras cuentas por pagar          1,693,105          1,419,563 
 
  Total pasivos en $         216,194,438     155,683,601 
 
  Posición neta en moneda extranjera          7,659,739     123,096,003 

 
Los activos y pasivos sensibles a tasas de cambio se detallan a continuación: 
 
 Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021 

 En moneda  En moneda En moneda En moneda 

 nacional extranjera nacional extranjera 

 

Activos sensibles a tasas 12,538,980,019 223,781,505 15,929,872,492 278,779,604 

Pasivos sensibles a tasas    (12,113,828,814)    (216,194,438)     (8,895,964,207)     (155,683,601) 
 

Posición neta           425,151,205         7,587,067      7,033,908,285      123,096,003   
 

Exposición a tasa 

 de cambio -  

 variación del 5 %            21,257,560            379,354         351,695,414          6,154,800 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
 

10 Reajuste y diferencia de cambio (continuación) 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas 
por el Puesto de Bolsa fueron las siguientes: 

 
  Tasas promedio Tasas al cierre 
 2022 2021 2022 2021 
 
Dólar estadounidense  $     55.24      56.96     56.03     57.14 

 
 
11 Efectivo y equivalentes de efectivo  

 
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
es como sigue: 
 
 2022 2021 

 
Efectivo en caja 25,000 20,000 
Depósitos en cuentas  
 corrientes (i) 3,444,743,709 631,366,375 
Equivalentes de efectivo (ii)         300,501,615      328,048,211 . 

 
        3,745,270,324      959,434,586 
 
(i) Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos depósitos 

generan intereses a una tasa anual que oscila entre 1.26 % y 0.25 % para ambos 
años, sobre la base del saldo promedio diario. 
 

(ii) Corresponde a depósitos a plazo en certificados financieros en pesos dominicanos 
con vencimientos a menos de 90 días y tasas de interés anual que oscilan entre       
0.15 % y 9.50 % para ambos años. 

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los intereses generados 
por estas cuentas corrientes y equivalentes de efectivo ascendieron a DOP47,004,555 y 
DOP2,447,862, respectivamente, los cuales se presentan como parte de los resultados 
por instrumentos financieros a costo amortizado en los estados de resultados del período 
y otros resultados integrales de esos años que se acompañan. 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 

12 Instrumentos financieros 
  
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable  

 
La composición de los instrumentos financieros por categoría es la siguiente: 
 
a.1 Activos financieros 
 
               Activos financieros a            .  

 Valor razonable  Valor razonable   

 con cambios en  con cambios en Costo  

 resultados ORI amortizado Total 
 
Al 31 de diciembre de 2022 
 

Efectivo y equivalentes de 

 efectivo  -       -       3,745,270,324 3,745,270,324 

Instrumentos financieros de 

 cartera propia disponible 2,800,141,926 4,969,230,789 1,500,927,389 9,270,300,104 

Instrumentos financieros  

 de cartera propia 

 comprometida 491,114,804 9,493,316,636 5,693,521,942 15,677,953,382 

Instrumentos financieros  

 derivados 14,319,016 -       -       14,319,016 

Otras cuentas por cobrar -       -       51,271,553 51,271,553 

Inversiones en sociedades                   -                          -                 76,095,767          76,095,767 

 

 Total activos 

   financieros    3,305,575,746    14,462,547,425    11,067,086,975   28,835,210,146 

 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 

Efectivo y equivalentes de 

 efectivo -         -       959,434,586 959,434,586 

Instrumentos financieros de 

 cartera propia disponible 4,446,270,449 3,381,962,624 863,821,820 8,692,054,893 

Instrumentos financieros  

 de cartera propia 

 comprometida -         8,465,119,355 -        8,465,119,355 

Otras cuentas por cobrar                -         -       28,383,815 28,383,815 

Inversiones en sociedades                 -                            -               76,095,767         76,095,767 

 

 Total activos 

   financieros    4,446,270,449  11,847,081,979    1,927,735,988  18,221,088,416 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

a.2 Pasivos financieros 
             Pasivos financieros a        

 Valor 

 razonable con 

  cambios en Costo  

 resultados amortizado Total 

 

Al 31 de diciembre de 2022 

 

Pasivo financiero a valor razonable  13,000,167 -           13,000,167 

Operaciones de venta con pacto 

 de compra posterior -           14,860,407,152 14,860,407,152 

Operaciones de venta al contado  

 con compra a plazo -           2,030,960,332 2,030,960,332 

Obligaciones con bancos e 

 instituciones financieras -           8,518,079,987 8,518,079,987 

  Instrumentos financieros  

 derivado                32,633,101 -           32,633,101 

Acreedores por intermediación -           7,000 7,000 

Arrendamientos -           59,176,939 59,176,939 

Otras cuentas por pagar                -                      47,791,821             47,791,821 

 

  Total pasivos financieros         45,633,268     25,516,423,231      25,562,056,499 
 
 

Al 31 de diciembre de 2021 

 

Pasivo financiero al valor razonable  317,940 -         317,940 

Operaciones de venta con pacto 

 de compra posterior -        7,452,567,330 7,452,567,330 

Obligaciones por financiamientos -        2,030,960,332 2,030,960,332 

Obligaciones con bancos e 

 instituciones financieras -        6,068,252,393 6,068,252,393 

Arrendamientos                 -                78,957,547         78,957,547 

Otras cuentas por pagar                 -                44,783,409         44,783,409 

 

  Total pasivos financieros            317,940    15,675,521,011    15,675,838,951 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia 
 

Renta variable 
 
   Cartera propia  restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

Instrumentos de renta 
 variable 

 
Al 31 de diciembre de 2022 

 
Acciones: 
 Nacionales -        -        -        -        -        -        
 Extranjeras  250,045,092 -        -        -        -        250,045,092 

 
Cuotas de fondos  
 mutuos: 
   Nacionales 337,938,432 -        -        -        -        337,938,432 
   Extranjeras  -        -        -        -        -        -        

 
Cuotas de fondos de  
 inversión: 
       Nacionales 389,964,132 -        -        -        -        389,964,132 
   Extranjeras          -                 -                 -                 -                 -                 -         

 
 
Total IRV    977,947,656         -                 -                 -                 -            977,947,656 

 
 

   Cartera propia comprometida  
 Cartera  En  En garantía  
 propia operaciones En por otras    Unidades 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones 

Al 31 de diciembre de 2022 
 
Acciones: 

Proshares Bitcoin Strategy  

 ETF 13,149,333 -     -     -     -     13,149,333 22,500  

Lordstown Motors Corp 2,682,817 -     -     -     -     2,682,817 42,0000     

Grayscale Ethereum Trust  

 (Ethe)  21,937,127 -     -     -     -     21,937,127 82,250    

Quantumscape Corporation 13,661,186 -     -     -     -     13,661,186 43,000    

 IronNet, Inc 1,225,590 -     -     -     -     1,225,590 95,100   

Nio inc 13,111,511 -     -     -     -     13,111,511 24,000  

Hut 8 Mining Corp  428,646 -     -     -     -     428,646 9,000    

American Financial Grp Inc Ohi 3,722,970 -     -     -     -     3,722,970 484 

Amn Healthcare Services Inc 3,410,643 -     -     -     -     3,410,643 592 

Analog Devices Inc 4,025,634 -     -     -     -     4,025,634 438   

Archer Daniels Midland Company 4,312,939 -     -     -     -     4,312,939 829 

Arrow Electronics Inc 3,574,159 -     -     -     -     3,574,159 610 

Broadcom Inc 4,166,787 -     -     -     -     4,166,787 133 

Builders Firstsource Inc. 4,115,231 -     -     -     -     4,115,231 1,132 

Chubb Ltd 4,128,468 -     -     -     -     4,128,468 334 

Gartner Inc 4,652,154 -     -     -     -     4,652,154 247 

Hershey Company 3,918,557 -     -     -     -     3,918,557 302 

Hologic Inc 3,936,064 -     -     -     -     3,936,064 939  
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 

 
b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia 
 

Renta variable (continuación)  
   Cartera propia comprometida  
 
 Cartera  En  En garantía  
 propia operaciones En por otras    Unidades 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones 

Al 31 de diciembre de 2022 
 

Lantheus Holdings Inc 2,958,190 -     -     -     -     2,958,190 1,036 

Marathon Petroleum Corp 4,695,535 -     -     -     -     4,695,535 720 

Merck & Company Inc New 4,364,167 -     -     -     -     4,364,167 702 

Occidental Petroleum Corp 3,889,467 -     -     -     -     3,889,467 1,102 

On Semiconductor Corp 4,172,698 -     -     -     -     4,172,698 1,194 

Reliance Steel & Aluminum  

 Comp. 4,185,618 -     -     -     -     4,185,618 369 

Southstate Corp. 3,568,362 -     -     -     -     3,568,362 834 

Ulta Beauty Inc 4,310,408 -     -     -     -     4,310,408 164 

Valero Energy Corp. 4,172,532 -     -     -     -     4,172,532 587 

Valmont Industries Inc 4,891,428 -     -     -     -     4,891,428 264 

Wesco Intl Inc 4,103,903 -     -     -     -     4,103,903 585 

Wex Inc 3,814,576 -     -     -     -     3,814,576 416 

Cmg Us Equity 3,342,991 -     -     -     -     3,342,991 43 

Murphy Usa Inc 3,618,202 -     -     -     -     3,618,202 231 

Grainger W W Inc 3,677,807 -     -     -     -     3,677,807 118 

Mid-America Apartment *  

 Commun 3,272,290 -     -     -     -     3,272,290 372 

Keysight Technologies Inc. 3,613,700 -     -     -     -     3,613,700 377 

Block H & R Inc. 2,878,345 -     -     -     -     2,878,345 1,407 

Fair Isaac Corp 4,259,541 -     -     -     -     4,259,541 127 

Airbnb Inc Cl A 2,802,586 -     -     -     -     2,802,586 585 

Everest Reinsurance  

 Group Ltd. 4,157,833 -     -     -     -     4,157,833 224 

Clean Harbors Inc 3,497,728 -     -     -     -     3,497,728 547 

Epam Systems Inc 2,901,506 -     -     -     -     2,901,506 158 

Mckesson Corp 3,510,133 -     -     -     -     3,510,133 167 

American Tower Corp. New 3,205,159 -     -     -     -     3,205,159 270 

Bok Financial Corp Com New 3,721,966 -     -     -     -     3,721,966 640 

Lpl Financial Holdings Inc 3,221,914 -     -     -     -     3,221,914 266  

Cat Us Equity 3,825,569 -     -     -     -     3,825,569 285 

Flex Us Equity 3,852,646 -     -     -     -     3,852,646 3,204 

Jpm Us Equity 3,756,952 -     -     -     -     3,756,952 500 

Hubb Us Equity 3,484,648 -     -     -     -     3,484,648 265 

Orly Us Equity 3,594,251 -     -     -     -     3,594,251 76 

Fn Us Equity 3,606,587 -     -     -     -     3,606,587 502 

Aer Us Equity 3,463,860 -     -     -     -     3,463,860 1,060 

H Us Equity 3,268,927 -     -     -     -     3,268,927 645 

Anet Us Equity 3,243,359 -     -     -     -     3,243,359 477 

Cfr Us Equity 3,333,714 -     -     -     -     3,333,714 445 

United Therapeutics Corp. 3,646,180 -     -     -     -     3,646,180 234 

Cuotas Fondo Pioneer United 

Renta Fija 25,682,758 -     -     -     -     25,682,758 25,865 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia 
 
Renta variable (continuación) 

 
 
 Cartera  En  En garantía  
 propia operaciones En por otras    Unidades 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones 

 
Al 31 de diciembre de 2022 

 

Cuotas DOP Fondo Cerrado  

  Gam C 23,853,503 -     -     -     -     23,853,503 9,442 

Cuotas Fondo de Inv. Cerrado  

 Renta Fija Gam UC 130,593,286 -     -     -     -     130,593,286 110,263 

Cuotas Fondo Inmobiliario  

 Málaga 5,897,538 -     -     -     -     5,897,538 95 

Cuotas del Fondo de Inversión  

 Inmb. Gam I 141,616,824 -     -     -     -     141,616,824 2,353 

Coutas Fondo de Inv. Abierto  

 Universal DOP 1,281,890 -     -     -     -     1,281,890 80 

Fondo Abierto de Inversión  

 Dep. Universal DOP 220,228,635 -     -     -     -     220,228,635 13,225 

Fondo de Inversión Abierto  

 Universal DOP 403,446 -     -     -     -     403,446 319 

JMMB Fondo Mutuo de  

 Mercado de Dinero DOP 100,868,713 -     -     -     -     100,868,713 65,003 

Cuotas del Fondo Mutuo  

 Renta Fija BHD DOP 29,086 -     -     -     -     29,086 18 

Cuotas Fondo Mutuo Renta  

 Fija-BHD DOP 2,267,201 -     -     -     -     2,267,201 1,471 

Cuotas del Fondo Abierto  

 Plazo Universal USD 359,379 -     -     -     -     359,379 6 

JMMB Fondo Mutuo de  

 Mercado de Dinero USD 71,615,262 -     -     -     -     71,615,262 10,328 

BHD Fondo Mutuo Plazo 30  

 Días USD 759,032 -     -     -     -     759,032 1,193 

Fondo de Inversión Abierto 

  Liq  

Excel USD      2,446,009           -               -                -               -           2,446,009 405 
     

Total instrumentos de 

 renta variable 977,947,656            -              -                -              -      977,947,656 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia  
Renta fija (continuación) 
 

   Cartera propia  restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

 
Instrumentos de renta fija  
 
Al 31 de diciembre de 2022 
 
Del Estado: 

 Nacionales 6,260,144,236 3,646,994,287 -        6,183,930,195       9,830,924,482 16,091,068,718 

 Extranjeras  -  -      -        -           -      -       
De entidades  

 financieras: 

 Nacionales 29,274,159 -      -        -           -      29,274,159 

 Extranjeras  -  -      -        -      -      -       
De empresas: 

 Nacionales 192,612,191 -      -        48,202,255       48,202,255 240,814,446 

 Extranjeras       414,699,176               -                 -                    -                    -            414,699,176   
 
 Total IRF    6,896,729,762    3,646,994,287            -        6,232,132,450     9,879,126,737 16,775,856,499 
 
Del Estado: 

 Banco Central de 

  la República  

  Dominicana 998,693,392    1,365,879,416 -       1,553,595,242  2,919,474,658 3,918,168,050 

 Ministerio de Hacienda 3,340,618,742 2,281,114,871 -       4,630,334,953  6,911,449,824 10,252,068,566 

De entidades financieras: 

 Banco de Reservas de 

  la República Do 

  Dominicana - Banco  

  de Servicios  

  Múltiples, S. A. 3,032,875 -    -       -      -      3,032,875 
 Banco Multiple Caribe  

  Internacional, S. A. 30,505 -    -       -          -     30,505 

 Banco Promerica  

  Bonos Sub.   11,301,881 -    -       -          -     11,301,881 

 Banco Múltiple Lafise, S.A.  4,529,964 -    -       -          -     4,529,964 

 Banesco Banco  

  Múltiple S.A..    10,378,935 -    -       -          -     10,378,935 

De empresas: 

 Acero Estrella, S.R.L. 447,890 -    -       19,106,152  19,106,152 19,554,042 

 Ingeniería Estrella, S. A. 606,364 -    -       -          -     606,364 

 Empresa Generadora de 

  Electricidad Haina, S. A. 84,415,675  -    -       -          -     84,415,675 

 Aeropuertos Dominicanos 

  Siglo XXI, S. A. 89,837,240 -    -           -              -     89,837,240 

 Empresa de Distribuidora 

  de Electricidad del  

  Este 381,285,119 -    -       -          -     381,285,119 

 Empresa de Distribuidora 

  de Electricidad del  

  Norte 1,539,546,982 -    -       -          -     1,539,546,982 

  Dominican Power Partners 13,890,185 -    -       29,096,103  29,096,103 42,986,288

 Consorcio Remix, S. A. 1,659,881 -    -       -          -     1,659,881 

 Empresa Distribuidora de  

  Eletricidad ITABO 391,961 -    -       -          -     391,961 

 Proetp Designated Activity  

      Company 414,699,176 -    -       -          -     414,699,176 

 Parallax Valores Puesto 
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 

 
Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
  de Bolsa, S. A.          1,362,995                   -                      -                       -                         -                1,362,995 

Total instrumentos 

 renta fija   6,896,729,762   3,646,994,287                -       6,232,132,450   9,879,126,737 16,775,856,499 
 

12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia (continuación) 
 

Renta variable  
   Cartera propia  restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

Instrumentos de renta 
 variable 

 
Al 31 de diciembre de 2021 
Acciones: 
 Nacionales       -       -       -       -        -       -       
 Extranjeras  377,171,950 -       -       -        -       377,171,950 
Cuotas de fondos  
 mutuos: 
   Nacionales 107,153,747 -       -       -        -       107,153,747 
   Extranjeras        -       -       -       -        -             -       
Cuotas de fondos de  
 inversión: 
       Nacionales 291,930,987 -       -       -        -       291,930,987 
   Extranjeras                   -                    -                   -                    -                     -                         -        

 
Total IRV      776,256,684              -                   -                    -                     -            776,256,684  

   Cartera propia comprometida  
 Cartera  En  En garantía  
 propia operaciones En por otras    Unidades 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones 

Al 31 de diciembre de 2021 
 

Acciones: 

 Pershing Square Tontine  

  Holding, Ltd. 562,498 -       -       -       -       562,498 7,457 

 Proshares Bitcoin Strategy  

 ETF 37,156,130 -       -       -       -       37,156,130 22,500 

  Lordstown Motors Corp. 8,279,774 -       -       -       -       8,279,774 42,000 

  Grayscale Ethereum Trust  

  (Ethe) 152,087,855 -       -       -       -       152,087,855 82,250 

  Quantumscape Corporation 54,522,514 -       -       -       -       54,522,514 43,000 

  Electric Last Mile Solutions 1,371,391 -       -       -       -       1,371,391 20,000 

  Ironnet, Inc. 22,823,378 -       -       -       -       22,823,378 95,100 

  Pershing Square Tontine  

  Holdin 33,804,793 -       -       -       -       33,804,793 30,000 

  Nio inc 43,445,673 -       -       -       -       43,445,673 24,000 

  Hut 8 Mining Corp 4,037,035 -       -       -       -       4,037,035 9,000 

  Electric Last Mile Solutions  19,080,909 -       -       -       -       19,080,909 47,500 

  Cuotas de fondos mutuos: 

     Fondo de Inversión Abierto  

  Renta Valores 1,236,512 -       -       -       -       1,236,512 80 

   Fondo Abierto de Inversión 

  Depósito Financiero Flexible 159,378 -       -       -       -       159,378 10 

   Fondo de Inversión Abierto  

  Universal Liquidez 384,507 -       -       -       -       384,507 319 

  



 
52 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia (continuación) 
 

Renta variable (continuación)  
 
 

  Cartera propia comprometida  
 Cartera  En  En garantía  
 propia operaciones En por otras    Unidades 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones 

Al 31 de diciembre de 2021 
 
Fondo de Inversión Abierto  
  Universal Liquidez 384,507 -       -       -       -       384,507 319 
JMMB Fondo Mutuo de 
  Mercado de Dinero 100,732,614 -       -       -       -       100,732,614 68,448 
Fondo Mutuo Renta Fija  
  Nacional BHD Liquidez 27,272 -       -       -       -       27,272 18 
Fondo Mutuo Renta Fija BHD 
  plazo 30 días 2,138,068 -       -       -       -       2,138,068 1,47 
Fondo de Inversión Abierto 
    plazo mensual dólar 358,531 -       -       -       -       358,531 6 
JMMB Fondo Mutuo de Mercado  
    de Dinero en dólares 1,015,755 -       -       -       -       1,015,755 172 
Fondo Mutuo Renta Fija BHD  
  plazo 30 días dólares 760,402 -       -       -       -       760,402 1,193 
Fondo de Inversión Abierto  
 Liquidez Excel - dólares 340,708 -       -       -       -       340,708 57 
Cuotas de fondos de inversión: 
 Fondo Cerrado de Renta  
  Fija GAM 21,865,400 -       -       -       -       21,865,400 9,412 
Fondo Cerrado de Desarrollo  
    de Sociedades Popular 56,590 -       -       -       -       56,590 50 
Fondo Nacional Pioneer  
    United Renta Fija  5,316,908 -       -       -       -       5,316,908 4,076 
Fondo Cerrado de Desarrollo  
    de Sociedades GAM Energía  39,630,920 -       -       -       -       39,630,920 500 
Fondo de Inversión Cerrado  
 Inmobiliario GAM I    224,676,662              -                   -                 -                 -         224,676,662 3,829 
 
Total instrumentos de 

 renta variable    776,256,684              -                   -                 -                 -         776,256,684 

 
Renta fija 

   Cartera propia  restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

 
Instrumentos de renta fija 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 
Del estado: 

 Nacionales 835,738,841 957,200,333 -       6,968,667,908       7,925,868,241 8,761,607,082 

 Extranjeras        357,076,208 -       -       425,155,527       425,155,527          782,231,735 
 
De entidades  

 financieras: 

 Nacionales 3,069,379 -       -       24,077,424       24,077,424       27,146,803 

 Extranjeras        92,091,419 -       -       -       -       92,091,419 
 
De empresas: 

 Nacionales 5,381,021,313     -       -       443,685,390  443,685,390   5,824,706,703 

 Extranjeras         29,312,002                  -                         -                       -                         -               29,312,002  
 
 Total IRF     6,698,309,162     957,200,333                  -        7,861,586,249   8,818,786,582 15,517,095,744 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 
 

b. Instrumentos financieros al valor razonable - cartera propia (continuación) 
 

Renta fija 
 
   Cartera propia restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

 
Instrumentos de renta 
   fija – Valor razonable 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 
Del estado: 

 Banco Central 

  de la República  

  Dominicana 46,881,839 10,392 - -       10,392 46,892,231 

 Ministerio de Hacienda 788,857,002 957,189,941 - 6,968,667,908       7,925,857,849 8,714,714,851 

     Deuda Externa  

  República de   

      Costa Rica 357,076,208 -          -   425,155,527 425,155,527 782,231,735 

De entidades financieras: 

 Banco de Reservas 

  de la República  

  Dominicana - Banco  

  de Servicios  

  Múltiples, S. A. 3,039,213 -       -       24,077,424       24,077,424       27,116,637 

 Banco Multiple Caribe  

  Internacional, S. A. 30,166 -       -       -       -       30,166 

Promerica Financial 

Corporation 92,091,419 -       -       -       -       92,091,419 

 

De empresas: 

 Acero Estrella, S.R.L. 15,150,523 -       -       -       -       15,150,523 

     Ingenieria Estrella, S. A. 265,095 -       -       -       -       265,095 

 Empresa Generadora de 

  Electricidad Haina,  

  S. A. 782,846,506 -       -       -       -       782,846,506 

 Aeropuertos  

  Dominicanos 

  Siglo XXI, S.A. -          -       -       443,685,390       443,685,390 443,685,390 

 Empresa Distribuidora de  

  Eletricidad del Este 633,058,313 -       -       -       -       633,058,313 

 Empresa Distribuidora de  

  Eletricidad del Norte 2,461,645,673 -       -       -       -       2,461,645,673 

 Dominican Power Partners. 16,269,671 -       -       -       -       16,269,671 

 Consorcio Remix, S. A. 115,025 -       -       -       -       115,025 

 Empresa Distribuidora  

  de Eletricidad Itabo 60,310,227 -       -       -       -       60,310,227 

Fideicomiso para la Operación, 

 Mantenimiento y Expansión  

 de Red Vial 1,392,859,905 -       -       -       -       1,392,859,905 

 Gran Colombia Gold Corp. 29,312,002  -       -       -       -       29,312,002 

 Gulfstream Petroleum 15,042,330 -       -       -       -       15,042,330 

 Telecomunication Services  

  of Parallax Valores 

  Puesto de Bolsa, S. A.           3,458,045                -                        -                       -                               -           3,458,045 

 Total instrumentos 

  renta fija    6,698,309,162    957,200,333                 -        7,861,586,249    8,818,786,582   15,517,095,744 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

 
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 

 
12 Instrumentos financieros (continuación) 

 
12.1 Instrumentos financieros al valor razonable (continuación) 

 
c. Instrumentos financieros a costo amortizado - cartera propia  

 
   Cartera propia restringida  
 Cartera  En   En garantía  
 propia operaciones  En  por otras 
 disponible a plazo préstamos operaciones Subtotal Total 

 
Instrumentos de renta fija  
– a costo amortizado 
 
Al 31 de diciembre de 2022 
 
Del Estado: 

 Nacionales 902,440,149 648,152,763 -        4,132,826,772 4,780,979,535 5,683,419,684 

 Extranjeras 367,952,297  -       -         414,776,393   414,776,393 782,728,690 

De entidades  

 financieras: 

 Nacionales -       -       -         22,544,793 22,544,793 22,544,793 

 Extranjeras -       -       -        -       -       -       

De empresas: 

 Nacionales 128,605,422 -       -        436,328,587        436,328,587 564,934,009 

 Extranjeras        140,822,155                   -                     -                         -                         -            140,822,155   
 
 Total IRF     1,539,820,023      648,152,763              -           5,006,476,545   5,654,629,308  7,194,449,331 
 
Del Estado: 

 Banco Central de 

  la República  

  Dominicana 161,328,772 350,793,742 -       1,786,198,121        2,136,991,863 2,298,320,635 

 Ministerio de Hacienda      741,111,377 297,359,021 -           2,346,628,651        2,643,987,672 3,385,099,049 

 Deuda externa República  

    de Costa Rica 367,952,297 -    -       414,776,393        414,776,393 782,728,690   

De entidades financieras: 

 Banco de Reservas de 

  la República  

  Dominicana - Banco  

  de Servicios  

  Múltiples, S. A. -       -       -       22,544,793  22,544,793   22,544,793 

De empresas: 

Empresa Generadora De  

Electricidad Haina, S. A.  119,934,266 -       -       -       -       119,934,266 

Gran Colombia Gold Corp. 28,619,057 -       -       -       -       28,619,057 

Promerica Financial Corp.  87,785,744  -       -       -       -       87,785,744 

UEP Penonome II, S. A. 24,417,354 -       -       -       -        24,417,354 

Aeropuertos Dominicanos  

 Siglo XXI, S. A.             8,671,156                  -                     -            436,328,587       436,328,587      444,999,743 

Total instrumentos 

 renta fija    1,539,820,023     648,152,763               -         5,006,476,545    5,654,629,308   7,194,449,331 

 

Al 31 de diciembre de 2021 
 
De empresas: 

 Nacionales               -                      -        863,821,820                 -                      -          863,821,820 

 Extranjeras                 -                        -                      -                      -                        -                        -       . 
 
 Total IRF                 -                        -              863,821,820               -                        -           863,821,820 
 
De empresas: 

   Corporación Dominicana 

 de Empresas Eléctricas 

  Estatales                -                       -            863,821,820                -                      -                        -       . 

Total instrumentos de 

 renta fija               -                       -            863,821,820               -                      -            863,821,820 
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13 Contratos de derivados financieros 

Al 31 de diciembre de 2022, el resumen de los saldos en instrumentos financieros derivados, es como sigue: 

 

   Nacional   Instrumentos financieros derivados al valor razonable  

 Ajustes al valor   

  razonable   Ventas de cartera   Posición activa   Posición pasiva  

  Cantidad Monto Desde 8 Desde 8    Total Total 

 U.M. (*) de de Hasta 7  a 360 Mayor Hasta 7  a 360 Mayor activos a pasivos a 

Tipo de contrato Utilidad Pérdida contrato contrato días días  1 año  días    días a 1 año razonable razonable 

 

31 de diciembre de 2022 

 

A) Contratos de compra - 

  Forward DOP -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        

B) Contratos de venta - 

  Forward DOP 14,170,918 -          335,890,000 385,762,938 13,631,349 539,569 -        -        -        -        14,170,918        -         

  Divisa implícita $            148,098   (32,633,101)     263,799,127     246,602,051          -                148,098            -                    -          (32,633,101)          -              148,098   (32,633,101)  

 

 Total       14,319,016   (32,633,101)     599,689,127     632,364,989 13,631,349       687,667            -                    -          (32,633,101)          -         14,319,016   (32,633,101) 

 

Al 31 de diciembre de 2021, el Puesto de Bolsa, no mantenía instrumentos financieros derivados.  

 (*) Corresponde al valor nominal de los contratos. 
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13 Contratos de derivados financieros (continuación) 
 

Los contratos de compra y venta de forward, así como los contratos de venta de divisa 
implícita, se encuentran registrados en cuentas contingentes por el monto pactado hasta 
la fecha de liquidación y se valoran para determinar la ganancia o pérdida de la 
transacción. 
 
Clasificados por contraparte: 
 

 Al 31 de diciembre de 2022    Al 31 de diciembre de 2021  

 Pasivos  Activos  

 a valor Monto  a valor Monto 

 razonable garantizado razonable garantizado 

 

Intermediarios de valores (31,945,433) 276,875,724 -         -         

Bancos        13,631,349       355,489,265               -                       -          

 

Total       (18,314,084)       632,364,989              -                       -         . 

 
 
14 Saldos y transacciones con partes relacionadas 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y durante los años terminados a esas fechas, el Puesto 
de Bolsa realizó transacciones y mantiene saldos con partes relacionadas como sigue: 
 
                      Saldos                Transacciones  
 Activo Pasivo Ingreso Gasto 

Al 31 de diciembre de 2022 

 

Otras cuentas por cobrar 311,729 
Otras cuentas por pagar (a)  2,328,137 -        -        
Operaciones de venta con pacto   
 de compra posterior  -        71,427,741 542,212 (582,400) 
Ganancias (pérdidas) en ventas  
 de inversiones -        -        69,135,682 (14,966,304) 
Pagos por remuneraciones  
 al personal clave             -                    -                       -            (155,549,216) 

Al 31 de diciembre de 2021 

 

Otras cuentas por cobrar 291,881    
Otras cuentas por pagar (a)  10,704,672 -        -          
Operaciones de venta con pacto   
 de compra posterior  -        64,857,468    889,759 (614,767) 
Ganancias (pérdidas) en ventas  
 de inversiones -        -       21,840,464 (3,770,014) 
Pagos por remuneraciones  
 al personal clave             -                     -                    -           (225,852,459) 

 
(a) Corresponden a cuentas por pagar por concepto de dividendos pendientes de pago. 
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14 Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuación) 

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, las compensaciones 
pagadas al personal ejecutivo del Puesto de Bolsa, las cuales se definen como aquellas 
que desempeñan posiciones de gerencia general y subgerencias, son como sigue: 
 
 2022 2021 
Beneficios a los empleados  
 a corto plazo 116,013,875 100,589,882 
Otras remuneraciones 18,026,106 16,463,812 
Bonos y gratificaciones        21,509,235     108,798,765 
 
 Total      155,549,216     225,852,459 
 
 

15 Inversiones en sociedades 
 
Un resumen de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es 
como sigue: 
 
a) Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral: 
 
 Valor Valor Núm. de  Porcentaje de 
 razonable nominal acciones participación 

 
Al 31 de diciembre de 2022 
 
Bolsa de Valores de la  
 República Dominicana 76,095,667 100 732,043 9.99 % 
 
Sociedad OTC  
 Dominicana, S. A.                  100 100 1 0.02 % 
 
       76,095,767 
 
 
Al 31 de diciembre de 2021 
 
Bolsa de Valores de la  
 República Dominicana 76,095,667 100 613,745 9.99 % 
 
Sociedad OTC  
 Dominicana, S. A.                  100 100 1 0.02 % 
 
       76,095,767 
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15 Inversiones en sociedades (continuación) 
 
b) Movimientos de las inversiones por sociedad: 
 
 2022 2021 
 

Bolsa de Valores de la  
  República Dominicana 
 
Saldo inicial 76,095,667 76,095,667 
Adiciones                  -                          -          
 
Saldo final         76,095,667         76,095,667 

 
El resumen de los resultados obtenidos por las inversiones en sociedades es como sigue: 
 
 2022 2021 
Dividendos recibidos - Bolsa de Valores  
 de la República Dominicana         10,683,215                     142 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa no posee control o influencia 
significativa en sociedades. 
 
 

16 Activos intangibles 
 
El comportamiento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
 Marcas   
 y licencias Software Total 
Costo: 
 
Saldos al 1ro. de enero de 2021 1,000,000 46,047,020 47,047,020 
Adiciones               -            22,175,574      22,175,574 
 
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1,000,000 68,222,594 69,222,594 
Adiciones               -            23,499,344      23,499,344 
 
Saldos al 31 de diciembre de  
 2022        1,000,000     91,721,938      92,721,938 
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16 Activos intangibles (continuación) 
 
El comportamiento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
 Marcas   
 y licencias Software Total 
 
Saldos al 1ro. de enero de 2022 -        (9,744,820) (9,744,820) 
Cargos por amortización            -              (3,212,174)        (3,212,174) 
 
Saldos al 31 de diciembre de 2022 -        (12,956,994)  (12,956,994) 
Cargos por amortización            -              (3,258,716)        (3,258,716) 
 
Saldos al 31 de diciembre de  
 2022             -           (16,215,710)     (16,215,710) 
 
 
Valor neto: 
 
Saldos al 31 de diciembre de 2021    1,000,000      55,265,600      56,265,600 
 
Saldos al 31 de diciembre de 2022    1,000,000      75,506,228      76,506,228 
 
 

17 Mejoras, mobiliario y equipos, neto 
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el movimiento de las 
mejoras, mobiliario y equipos, neto, es como sigue: 
 
   Mejoras en 

  propiedad Mobiliario Equipos Equipos de   

  arrendada y equipos de cómputo transporte  Total 

Costo: 
 

Saldos al 1ro. de  

 enero de 2021    50,093,635     14,931,586     16,588,120            99,008      81,712,349 

Adiciones -              630,180 1,870,246 -             2,500,426 

Retiros              -                      -                     -                 (99,008)          (99,008)  

Saldos al 31 de  

 diciembre de 2021    50,093,635     15,561,766     18,458,366            -            84,113,767 

Adiciones            -                   580,276      1,520,336              -             2,100,612  

Saldos al 31 de  

 diciembre de 2022    50,093,635     16,142,042     19,978,702              -           86,214,379 
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17 Mejoras, mobiliario y equipos, neto (continuación) 
 
     Mejoras en 

  propiedad Mobiliario Equipos Equipos de   

  arrendada y equipos de cómputo transporte     Total 

Depreciación acumulada: 

 

Saldos al 1ro. de  

 enero de 2021 (17,865,150) (8,035,257) (12,256,919) (75,939) (38,233,265) 

Cargos por amortización   (10,018,727)  (2,235,637)     (1,664,301)     (13,200) (13,931,865) 

Retiros              -                     -                       -                  89,139             89,139 

Saldos al 31 de 

 diciembre de 2021    (27,883,877)    (10,270,894) (13,921,220) -         (52,075,991) 

Cargos por amortización (10,018,727) (3,995,298)                -                   -             (14,014,025) 

Saldos al 31 de  

 diciembre de 2022     (37,902,604)    (14,266,192)    (13,921,220)            -            (66,090,016) 
 

Valor neto 
 

Saldos al 31 de  

 diciembre de 2021      22,209,758       5,290,872       4,537,146              -            32,037,776 
 

Saldos al 31 de  

 diciembre de 2022      12,191,031       1,875,850       6,057,482              -            20,124,363 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa mantiene en uso mejoras, 
mobiliarios y equipos que están totalmente depreciados, cuyo costo de adquisición fue 
de aproximadamente DOP15,200,000 y DOP14,500,000. 
 
 

18 Arrendamientos 
 
El Puesto de Bolsa mantiene contratos de arrendamiento del local comercial donde está 
ubicada su oficina administrativa y una bodega; la vigencia es de ocho años renovable 
a vencimiento y a consentimiento de las partes, con pagos mensuales de $25,303 y $168 
más impuestos o su equivalente en pesos dominicanos de acuerdo con la tasa de cambio 
promedio con una vigencia de ocho años y con aumento de 3 % anual por la vigencia 
del contrato. 
 
Durante el año 2021, el Puesto de Bolsa reconoció contratos de arrendamiento de 
equipos informáticos, con pagos mensuales de $1,057 y $2,855 más impuestos o sus 
equivalentes en pesos dominicanos de acuerdo con la tasa promedio, con una vigencia 
de tres años, por la vigencia del contrato. 
 
El Puesto de Bolsa subarrendó una porción del local arrendado, los cuales vencen en el 
año 2026. 
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18 Arrendamientos (continuación) 

 
Arrendamientos como arrendatario 
 
El Puesto de Bolsa también arrienda equipos informáticos con plazos contractuales de 
uno a tres años. Estos arrendamientos son a corto plazo y de bajo valor. El Puesto de 
Bolsa decidió no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamiento para estos arrendamientos, y en su lugar reconoce los pagos de 
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en línea recta 
durante el plazo del arrendamiento. 
 
Un resumen de la información sobre arrendamientos para los que el Puesto de Bolsa es 
un arrendatario es como sigue: 
 
i. Activos por derecho de uso 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos por derecho de uso relacionados con 
el local comercial para oficinas administrativas y la bodega que no cumplen con la 
definición de propiedad de inversión, se presentan como activos por derecho a uso 
en los estados de situación financiera de esos años que se acompañan. 

 
El comportamiento del activo por derecho a uso durante los años terminados el 31 
de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 

 
 Local comercial 

 para oficinas  Equipos 

 administrativas Bodega informáticos Total 

Costo: 

Saldos al 31 de diciembre  

 de 2021 y 2022        86,517,717           589,001       13,563,802     100,670,520 
 

 

Amortización: 

Saldos al 1ro. de enero  

 de 2021 - cargos por 

 amortización      (23,775,723)       (123,617)   (1,862,598)  (25,761,938) 

Cargos por amortización       (11,797,870)           (87,259)       (4,223,382)      (16,108,511) 

Saldos al 31 de diciembre  

 de 2021        (35,573,593)         (210,876)       (6,085,980)     (41,870,449) 
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18 Arrendamientos (continuación) 

 
Arrendamientos como arrendatario (continuación) 
 
i. Activos por derecho de uso (continuación) 
 

 Local comercial 

 para oficinas  Equipos 

 administrativas Bodega informáticos Total 
 

Cargos por amortización       (11,797,870)            (87,259)        (4,521,268)      (16,406,397) 

Saldos al 31 de diciembre  

 de 2022         (47,371,463)          (298,135)      (10,607,248)      (58,276,846) 
 

Valor neto: 
 

Saldos al 31 de diciembre   

 de 2021        50,944,124            378,125         7,477,822       58,800,071 

 

Saldos al 31 de diciembre  

 de 2022        39,146,254           290,866         2,956,554       42,393,674 
 

 
ii. Pasivos por arrendamientos 
 

Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 
es como sigue: 

 
 1 año  1-5 Más de 

 o menos años 5 años Total 

2022 
 

Valor presente de los  

 pagos mínimos de  

 arrendamiento      17,644,268       41,532,671           -              59,176,939 

 

2021 
 

Valor presente de los  

 pagos mínimos de  

 arrendamiento      18,576,296       60,381,251           -              78,957,547 

 
iii. Importes reconocidos en resultados 
 

Arrendamientos según la NIIF 16 
 2022 2021 

 
Intereses por pasivos por arrendamientos 3,882,725 5,010,152 
Gastos de depreciación 16,406,397 16,108,511  
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18 Arrendamientos (continuación) 
 

iii. Importes reconocidos en resultados (continuación) 
 

Arrendamientos según la NIIF 16 (continuación) 
 
 2022 2021 
Ingresos procedentes de activos por derecho  
 de uso de subarrendamientos presentados 
 en otros ingresos (2,687,833)  (775,576) 
Gastos relacionados con arrendamientos de 
 activos de bajo valor                     -              1,439,646 
 
 

iv. Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el total de salida de efectivo por pagos de estos 
arrendamientos ascendió a DOP18,322,631 y DOP16,945,870, respectivamente. 

 
Arrendamientos como arrendador 
 
El Puesto de Bolsa mantiene subarrendado una porción del local comercial que se 
presenta como parte de un activo por derecho de uso. 
 
Un análisis de vencimiento de las cuentas por cobrar por arrendamientos a partir del 31 
de diciembre de 2022, mostrando los pagos por arrendamientos sin descontar a recibir 
después de la fecha de presentación, es como sigue: 

  
Menos de un año 3,027,102   
Entre uno y dos años 3,117,915 
Entre dos y tres años 3,211,452 
Entre tres y cuatro años       1,102,599 
 
Total cuentas por cobrar por  
 arrendamientos sin descontar     10,459,068  
Ingresos financieros no acumulados         (968,701) 
 
Inversión neta en el arrendamiento       9,490,367  



 
64 
 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 

19 Otros activos 
 
Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
 2022 2021 
 
Depósitos en garantías 2,895,458 2,955,460 
Seguros pagados por anticipado 660,471 1,449,372 
Membresías pagadas por anticipado (a) 15,029,590 17,120,325 
Otros             5,682,793            2,667,641  

 
Total           24,268,312           24,192,798 
 
(a) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponden a varias licencias de software, como 

pagos de la plataforma de Bloomberg y mantenimiento en el registro del Mercado de 
Valores de la República Dominicana.  

 
 

20 Pasivos financieros  
 
Un resumen de los pasivos financieros que mantiene el Puesto de Bolsa al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
 2022 2021 
 
A valor razonable  13,000,167 317,940 
A valor razonable - instrumentos  
 financieros derivados 32,633,101 -          
A costo amortizado: 
  Obligaciones por instrumentos 
  financieros emitidos (nota 21) 2,030,960,332 2,030,960,332 
 Obligaciones con bancos e instituciones 
  financieras (nota 22)  8,518,079,987  6,068,252,393 
 Operaciones de venta  
  al contado con compra a plazo(a) 14,860,407,152 7,452,567,330  
 Acreedores por intermediación 7,000 -         
 Arrendamientos 59,176,939  78,957,547   
 Otras cuentas por pagar            47,791,821           44,783,409 
 
      25,562,056,499   15,675,838,951 

 

(a) Corresponden a obligaciones por operaciones de venta con pacto de compra posterior 
y con vencimientos que oscilan entre 30 y 180 días, con tasas de interés anuales que 
oscilan entre 4 % y 11 %, las cuales están garantizadas con inversiones en deuda del 
Banco Central de la República Dominicana y del Estado dominicano. Al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, estas obligaciones son mantenidas con personas jurídicas 
y físicas, cuyo detalle es como sigue: 
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20 Pasivos financieros (continuación) 
 

                                                            Vencimiento  

 1-7  8-15  16-30  Más de  

 días días  días  31 días Total 

Contrapartes 
 
Al 31 de diciembre de 2022 
 
Personas físicas 1,403,082 6,181,370 52,941,225 2,994,528,418 3,055,054,095 

Puestos de Bolsa -         101,808,605 -         355,850,990 457,659,595 

Compañía de seguros 362,283,370 -         -         -         362,283,370 

Entidad de intermediación  

 financiera -         -         85,589,385 -         85,589,385 

Personas jurídicas                -             289,609,171     738,716,482    9,871,502,054   10,899,827,707 

 

  Total     363,686,452    397,599,146      877,247,092  13,221,881,462   14,860,414,152 
 

 
Al 31 de diciembre de 2021 
 
Personas físicas -        49,758,203 665,003,284 1,755,904,443 2,470,665,930 

Personas jurídicas      200,000,055            116,262  1,105,568,003   3,676,217,080   4,981,901,400 

 

  Total      200,000,055      49,874,465  1,770,571,287   5,432,121,523   7,452,567,330 
 
Una reconciliación entre el movimiento de los pasivos y el patrimonio con los flujos de 
efectivo provenientes de las actividades de financiamientos durante los años terminados 
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:  
    Pasivos   Patrimonio   

  Operaciones de Obligaciones por  Oobligaciones  

  de venta al instrumentos con bancos e   

  contado con financieros  instituciones  Resultados 

       compra a plazos emitidos  financieras Arrendamientos acumulados  Total 

2022 
 

Saldos al 1ro. de enero de 2022 7,452,567,330   2,030,960,332   6,068,252,393   78,957,547   2,225,887,600   17,856,625,202 

Cambios por flujos de efectivo de 

 financiamiento: 

  Financiamientos obtenidos 94,116,578,929            -       5,470,833,400            -                -       99,587,412,329  

  Financiamientos pagados (86,884,202,645)           -       (2,950,190,058)           -                -       (89,834,392,703)

 Pasivos por arrendamientos 

   pagados                           -                          -                           -         (18,322,631)                 -              (18,322,631)  

 Total cambios en el flujo de    

   efectivo por actividades de 

    financiamiento 7,232,376,284            -       2,520,643,342   (18,322,631)           -       9,734,696,995  
 
 Efecto de cambios en moneda  

  extranjera   (22,342,038)           -       (115,084,996)  (1,457,977)           -       (138,885,011)  

Otros cambios relacionados con  

 pasivos: 

  Gastos de intereses 803,541,086   182,499,999   518,961,165   3,882,725            -       1,508,884,975  

  Intereses pagados         (605,735,510)     (182,499,999)      (474,691,917)      (3,882,725)                  -       (1,266,810,151)  

Total otros cambios relacionados  

 con pasivos 197,805,576            -       44,269,248            -                -       242,074,824  

Total otros cambios relacionados    

 con patrimonio - resultados del  

   período                          -                          -                           -                       -           363,378,086       363,378,086 

 
   Saldos al 31 de diciembre de 2022     14,860,407,152     2,030,960,332     8,518,079,987      59,176,939    2,589,265,686   28,057,890,096  
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20 Pasivos financieros (continuación) 
    Pasivos   Patrimonio   

   Obligaciones por  Obligaciones  

  Operaciones de instrumentos con bancos e   

  venta al contado financieros  instituciones  Resultados 

       con compra a plazo emitidos  financieras Arrendamientos acumulados  Total 

2021 

Saldos al 1ro. de enero de 2021 4,691,874,123   2,030,960,056   500,161,111   91,173,834   1,863,580,013    9,177,749,137 

Cambios por flujos de efectivo de 

 financiamiento: 

  Financiamientos obtenidos 50,390,697,675 -        17,235,653,829 -        -        67,626,351,504 

  Financiamientos pagados (47,606,280,277)   -        (11,673,639,295)   -        -        (59,279,919,572) 

 Pasivos por arrendamientos 

   pagados -        -        -        (16,945,870) -        (16,945,870) 

 Dividendos pagados                      -                         -                         -                     -          (832,189,748)     (832,189,748)

 Total cambios en el flujo de    

   efectivo por actividades de 

    financiamiento       2,784,417,398                  -          5,562,014,534    (16,945,870     (832,189,748)   7,497,296,314 
 
 Efecto de cambios en moneda  

  extranjera                      -                         -                        -               (1,383,829)               -                  (1,383,829) 

Otros cambios relacionados con  

 pasivos: 

  Arrendamientos reconocidos  

   (nota 18) -        -        -        6,113,412 -        6,113,412 

  Gastos de intereses -        182,495,984 129,702,502 5,009,612 -        317,208,098 

  Intereses pagados -        (182,495,708) (123,625,754)  (5,009,612) -        (311,131,074) 

  Otros cambios en pasivos 

       operativos           (23,724,191)                  -                         -                   -                            -                 (23,724,191) 

Total otros cambios relacionados  

 con pasivos           (23,724,191)                    276          6,076,748      6,113,412                 -                 (11,533,755) 

Otros cambios relacionados 

 con el patrimonio: 

  Resultados del período                      -                         -                         -                      -          1,137,836,664    1,137,836,664 

  Otros cambios en patrimonio                       -                         -                         -                      -              56,660,671         56,660,671 

Total otros cambios relacionados  

 con patrimonio                      -                         -                         -                      -          1,194,497,335    1,194,497,335 

 

    Saldos al 31 de diciembre de 2021       7,452,567,330   2,030,960,332   6,068,252,393    78,957,547    2,225,887,600  17,856,625,202  
 
 
21 Obligaciones por instrumentos financieros emitidos  
 

Un resumen de las obligaciones por concepto de emisión de títulos de valor de deuda 
de renta fija mantenidas por el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es 
como sigue: 

  2022 2021 
  

Valor del principal  2,000,000,000 2,000,000,000 
Intereses por pagar            30,960,332           30,960,332 

 
        2,030,960,332      2,030,960,332 
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22 Obligaciones con bancos e instituciones financieras  
 

Corresponde a bonos emitidos por el Puesto de Bolsa en el mercado de la República 
Dominicana. Esta deuda fue emitida en varios tramos en los años 2020 y 2019, por un 
valor nominal de DOP1,000,000,000 en ambos años, con un vencimiento original de tres 
a cuatro años, a partir de la emisión de cada tramo, los cuales se vencen en los años 
2023 y 2024, respectivamente. Esta deuda no cuenta con garantía colateral. El gasto de 
interés por estas obligaciones durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 
2021, fue por la suma de DOP182,499,999 y DOP182,495,984, respectivamente, y se 
presenta como parte de los gastos por financiamiento en los estados de resultados del 
período y otros resultados integrales de esos años que se acompañan. 
 
Un resumen de las obligaciones con bancos e instituciones financieras mantenidas por el 
Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 

 
   Hasta  De 1 a  3 meses  De 1   Más de 
 1 mes 3 meses a 1 año a 5 años 5 años Total 
 
31 de diciembre de 2022 
 
Obligaciones con 
 instituciones 
 financieras: 
Intereses por pagar 50,507,107  -        -       -       -       50,507,107 
Banco Popular  
 Dominicano, S. A. - Banco 
  Múltiple -        -        842,064,200 -       -       842,064,200 
Banco Múltiple Santa  
 Cruz, S. A. -        -        -       560,321,000 -       560,321,000           
Banco de Reservas de la  
   República Dominicana, 
  Banco Múltiple -        -        968,725,815 -       -       968,725,815 
Citibank, N. A.   -        1,930,963,000  -       -       -       1,930,963,000          
Banesco Banco Múltiple, S. A. -        -        386,475,190 -       -       386,475,190 
Banco Múltiple BHD  
 León, S. A. -        -       750,000,000 -       -       750,000,000 
Scotiabank República 
 Dominicana, S. A. -   
 Banco Mútiple -        -        991,681,678 -       -       991,681,678 
Interative Brokers -        -        -       12,812,347 -       12,812,347 
AV Securities, Inc. -        -        -       924,529,650 -       924,529,650   
Asoc. Popular de 
Ahorros y Prestamos -        800,000,000 -       -       -       800,000,000   
Asoc. Duarte -        100,000,000 -       -       -       100,000,000   
Asoc. Cibao                   -           200,000,000                   -                       -                      -          200,000,000      
 
  Total     50,507,107  3,030,963,000   3,938,946,883 1,497,662,997             -       8,518,079,987 
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22 Obligaciones con bancos e instituciones financieras (continuación)  
 
   Hasta  De 1 a  3 meses  De 1   Más de 
 1 mes 3 meses a 1 año a 5 años 5 años Total 
 
31 de diciembre de 2021 
 
Obligaciones con 
 instituciones 
 financieras: 
Intereses por pagar     6,237,859             -                           -                     -                       -          6,237,859 
Banco Popular  
 Dominicano, S. A. - Banco 
  Múltiple          -                      -             844,282,600           -                       -             844,282,600 
Banco Múltiple Santa  
 Cruz, S. A.          -                      -                           -          571,413,000              -             571,413,000 
Banco de Reservas de la  
   República Dominicana, 
  Banco Múltiple          -                      -             982,830,360           -                       -             982,830,360 
Citibank, N. A.            -            1,257,108,600                  -                    -                       -             1,257,108,600 
Banesco Banco Múltiple, S. A.      -                      -             222,851,070           -                       -             222,851,070 
Banco Múltiple BHD  
 León, S. A.   -                      -             691,409,730           -                       -             691,409,730 
Scotiabank República 
 Dominicana, S. A. -   
 Banco Mútiple          -                      -             501,414,907           -                       -             501,414,907 
Interative Brokers          -                      -                          -              47,872,817              -             47,872,817 
AV Securities, Inc.             -                      -                       -              942,831,450             -              942,831,450 
 
  Total        6,237,859 1,257,108,600   3,242,788,667 1,562,117,267            -           6,068,252,393 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones con instituciones financieras 
corresponden a líneas de crédito y préstamos con instituciones financieras, los cuales 
devengan un interés anual que oscila entre 4.70 % y 17.50 % para ambos años. El gasto 
de interés por estas obligaciones incurridas durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es por un monto de DOP518,961,165 y DOP129,702,502, 
respectivamente, se presentan como parte de los gastos por financiamiento en los 
estados de resultados del período y otros resultados integrales de esos años que se 
acompañan. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estas deudas están garantizadas con inversiones en 
instrumentos de deudas del Banco Central de la República Dominicana y del Estado 
dominicano, las cuales se encuentran registradas en el renglón de inversiones en 
instrumentos financieros en los estados de situación financiera de esos años que se 
acompañan.  
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23 Otras cuentas por pagar 

 
El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como 
sigue: 
 

  2022 2021 
 
Proveedores 23,201,326 26,338,396 
Dividendos por pagar 10,704,672 10,704,672 
Operaciones canceladas 13,531,724 7,545,337 
Otros           354,099             195,004 
 
        47,791,821        44,783,409 
 
 

24 Acumulaciones y otras obligaciones  
 
El resumen de las acumulaciones y otras obligaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
es como sigue: 

  2022 2021 
 
Vacaciones 3,843,990 3,564,080 
Retenciones de empleados 532,981 400,127 
Bonificaciones a los empleados  -       73,725,000 
Impuestos retenidos 10,912,462 8,234,182 
Otras        1,553,479          2,452,425 
 
 Total      16,842,912       88,375,814 
 
 

25 Impuestos sobre la renta 
 
Una conciliación entre los resultados reportados en los estados financieros y los 
resultados para propósitos de impuesto sobre la renta, durante los años terminados el 31 
de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 

  2022 2021 
 
Resultados antes de impuesto sobre 
 la renta  363,579,454 1,138,157,042 
 
Más (menos) diferencias permanentes: 
 (Ingresos) gastos exentos (Ley No. 366-09)  140,922,806 (1,159,490,744) 
 Otras partidas no deducibles          1,366,694           4,422,839  
 
  Total diferencias permanentes     142,289,500   (1,155,067,905)  
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25 Impuestos sobre la renta (continuación) 

 
  2022 2021 
 
Más (menos) diferencias temporales: 
 Diferencia en gasto de depreciación fiscal (171,852) 498,186 
 Diferencia en tasa cambiaria del año actual (1,231,099) 940 
 Diferencia cambiaria año anterior (940) (97,116) 
 Diferencias en amortización de mejoras  
  y software (2,920,454) (2,169,142) 
 Provisiones no admitidas 279,368 353,779 
 (Ganancia) pérdida no realizada en valorización  
  de inversiones a valor de mercado  (711,873,760) 195,672,221 
 Depreciación de activos por derecho a uso 15,534,126 16,480,593 
 Pagos por arrendamientos       (24,063,292)       (20,704,623) 
 
  Total diferencias temporales     (724,447,903)      190,034,838  
 
Renta (pérdida) imponible  (218,578,949)        173,123,975    
 
Pérdidas fiscales compensadas                  -            (173,123,975) 
  
 Renta (pérdida) neta fiscal     (218,578,949)               -            
 
El Código Tributario de la República Dominicana establece que el impuesto sobre la 
renta por pagar será el que resulte mayor del 27 % de la renta neta imponible o el 1 % 
de los activos sujetos a impuestos. Para los años terminados el 31 de diciembre de 2022 
y 2021, el Puesto de Bolsa liquidó sus impuestos sobre la base del 1 % de los activos 
netos sujetos a impuestos. 

 
Un resumen del impuesto sobre la renta corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre 
de 2022 y 2021, es como sigue: 
  2022 2021 
 
Activos sujetos a impuestos 20,124,363 32,037,776 
Tasa impositiva                    1 %                    1 %  
 
Impuesto determinado y por pagar (a)            201,244             320,378  
 
Saldo a favor del año anterior (54,679,967) (52,234,899) 
Retenciones de instituciones financieras       (7,177,133)         (2,445,068)  
 
Saldo a favor (b)      (61,857,100)       (54,679,967)  

  



 
71 
 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. 
 

Notas a los estados financieros (continuación) 
 

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP) 
 
 

 

 
25 Impuestos sobre la renta (continuación) 

 
(a) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el impuesto por pagar se encuentra registrado 

como tal en los estados de situación financiera de esos años que se acompañan. 
 
(b) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo a favor se encuentra registrado como 

impuestos por cobrar en los estados de situación de esos años que se acompañan. 
 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa no ha reconocido el activo por 
impuesto diferido, debido a que existen dudas razonables sobre su recuperación al 
momento de la reversión de las diferencias temporarias que lo originan. El impuesto sobre 
la renta diferido no reconocido al 31 de diciembre de 2022, se relaciona con los siguientes 
elementos: 
 
Pérdidas fiscales trasladables 329,691,037 
Efectos por arrendamiento bajo NIIF 16 4,531,482 
Ganancia no realizada sobre inversiones de  
 deuda con cambios en resultados (136,766,742) 
Provisiones 1,037,731 
Mejoras, mobiliario y equipos  2,022,665 
Diferencia en cambio (332,397) 
Software             2,204,193 
 
           202,387,969  
 
El Código Tributario de la República Dominicana (CTRD), según enmendado, permite 
que las pérdidas incurridas en un año fiscal dado sean compensadas en los períodos 
fiscales siguientes, sin extenderse más allá de cinco años; sin embargo, la compensación 
estaría sujeta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas. El CTRD 
también establece que, en el cuarto y quinto año, ese 20 % no exceda el 80 % y 70 %, 
respectivamente, de la renta neta imponible (RNI). La porción de las pérdidas trasladables 
no aprovechadas en cada año no puede ser usada en los años futuros. 
 
Un movimiento de las pérdidas trasladables durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente: 
 
  2022 2021 
Pérdidas trasladables al inicio 
 del año ajustadas por inflación (1,401,994,574) (1,547,150,253) 
Pérdida fiscal del período (218,578,949) -            
Pérdida fiscal compensables del período -        173,123,975 
Pérdidas fiscales vencidas         399,495,609       246,974,090  
 
Pérdidas fiscales trasladables al 
  final del año     (1,221,077,914)   (1,127,052,188)   
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25 Impuestos sobre la renta (continuación) 

 
Al 31 de diciembre de 2022, el Puesto de Bolsa presenta pérdidas fiscales trasladables 
por DOP1,221,077,914, las cuales pudieran ser compensadas con beneficios futuros, si 
los hubiere, y cuyo vencimiento es el siguiente: 
 
2023  423,226,382  
2024  370,999,526  
2025  291,429,688  
2026  91,706,530  
2027           43,715,788  
 
      1,221,077,914 
 

 
26 Categoría de instrumentos financieros  

 
Un resumen de las categorías de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 
2022 y 2021, es como sigue: 

  
  2022   2021  

    Valor en Valor Valor en Valor  

 libros razonable libros razonable 

Activos financieros  
 

Medidos al valor razonable: 

 Inversiones en instrumentos 

  financieros al valor razonable  

  con cambios en resultados 3,291,256,730 3,291,256,730 4,446,270,449 4,446,270,449 

 Inversiones en instrumentos  

  financieros al valor razonable 

  con cambios en resultados  

  integrales 14,462,547,425 14,462,547,425 11,847,081,979 11,847,081,979 

Medidos a costo amortizado: 

 Efectivo y equivalentes de  

  efectivo 3,745,270,324 3,745,270,324 959,434,586 959,434,586 

 Inversiones en instrumentos 

  financieros a costo  

  amortizado 7,194,449,331 7,199,417,260 863,821,820 863,821,820 

 Inversiones en sociedades 76,095,767 76,095,767 76,095,767 76,095,767 

 Otras cuentas por cobrar             51,271,553            51,271,553           28,383,815           28,383,815 
 

  Total activos financieros      28,820,891,130     28,825,859,059    18,221,088,416    18,221,088,416 
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26 Categoría de instrumentos financieros (continuación)  
 

  2022   2021  

   Valor en Valor Valor en Valor  

 libros razonable libros razonable 

 

Pasivos financieros: 
 

Medidos al valor razonable: 

 Instrumentos financieros con  

  cambios en resultados 13,000,167 13,000,167 317,940 317,940 

 Instrumentos financieros  

  derivados 32,633,101 32,633,101 -       -       

Medidos a costo amortizado: 

 Obligaciones por financiamiento 14,860,407,152 14,860,407,152 7,452,567,330 7,452,567,330  

 Obligaciones por instrumentos  

  de emisión propia  2,030,960,332 2,094,565,103 2,030,960,332 2,056,600,728  

 Obligaciones con bancos e 

  instituciones financieras  8,518,079,987 9,397,372,848 6,068,252,393 6,034,149,578  

 Otras cuentas por pagar           106,968,760            106,968,760          123,740,956          123,740,956  
 

  Total pasivos financieros      25,562,049,499       26,504,947,131     15,675,838,951    15,667,376,532 . 
 

  Instrumentos financieros, 

          netos        3,258,841,631         2,320,911,928      2,545,249,465      2,553,711,884 
 
 

27 Patrimonio 
 
a) Un resumen del patrimonio del Puesto de Bolsa se presenta a continuación: 
    
                              2022                                                  2021                      

 Acciones Total Acciones  Total 

Autorizadas: 

 Acciones ordinarias de 

  DOP100 cada una 5,500,000 550,000,000 5,500,000 550,000,000 

 

Emitidas y en circulación: 

 Acciones ordinarias de 

  DOP100 cada una          5,459,580         549,458,000          5,459,580      549,458,000  
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27 Patrimonio (continuación) 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa no segregó la reserva del 5 % de 
la Ley de Sociedades No. 479-08, debido a que, en fecha 23 de octubre de 2013, la 
entidad reguladora dejó sin efecto el requerimiento de la constitución de dicha reserva 
para los intermediarios de valores, ya que sería una duplicidad de reserva legal, pues 
para la industria se dispone del 20 %, lo cual es mayor que la anterior y ambas tienen un 
mismo fin en común. 

 
b) Un movimiento de las cuentas de patrimonio del Puesto de Bolsa durante los años 

terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
 Cantidad de  Resultados    Otros resultados  

 acciones Capital Reservas acumulados integrales Total 

31 de diciembre 2022 
 

Saldo inicial 5,494,580 549,458,000 109,891,599 2,225,887,600 (202,707,714) 2,682,529,485  

Aumento - beneficio  

 del año -        -        -        363,378,086 -        363,378,086 

Otros resultados  

 integrales                -                       -                        -                         -           435,351,473         435,351,473 
 

          5,494,580    549,458,000     109,891,599   2,589,265,686    232,643,759      3,481,259,044 
 

31 de diciembre 2021 
 

Saldo inicial 5,494,580 549,458,000 109,891,599 1,863,580,013 32,519,966 2,555,449,578  

Aumento - beneficio  

 del año -        -        -         1,137,836,664 -        1,137,836,664 

Otros resultados  

 integrales -        -        -        56,660,671   (235,227,680)  (178,567,009) 

Disminución - pago de        

 dividendos                  -                        -                       -               (832,189,748)                -            (832,189,748)  
 

            5,494,580     549,458,000    109,891,599      2,225,887,600    (202,707,714)     2,682,529,485 
 
 

c) Un resumen de la participación de los accionistas sobre el patrimonio al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 

 
 Cantidad de   Resultados      
 acciones Capital Reservas           acumulados             
31 de diciembre de 2022 

 

Kimbark Overseas, S. A. 274,728 27,472,800 5,494,560 129,462,813 

Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 776,780,177 

Miraflores Marketing 

 Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 832,556,611 

Inversiones Mirlo 

 Company, Inc. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 832,520,325 

Omar Catón Marrero Rizek            38,082         3,808,200             761,639         17,945,760 
 

         5,494,580     549,458,000      109,891,599    2,589,265,686 
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27 Patrimonio (continuación) 
 

 
 Cantidad de   Resultados      
 acciones Capital Reservas       acumulados             

 
31 de diciembre de 2021 

 

Kimbark Overseas, S. A. 274,728 27,472,800 5,494,560 111,293,975 

Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 667,766,685 

Miraflores Marketing 

 Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 715,715,442 

Inversiones Mirlo 

 Company, Inc. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 715,684,249 

Omar Catón Marrero  

 Rizek           38,082          3,808,200             761,639            15,427,249 
 

        5,494,580      549,458,000      109,891,599       2,225,887,600 

 
 

28 Ingresos por comisiones 
 
Un resumen de los ingresos por comisiones obtenidos durante los años terminados el 
31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
  2022 2021 
 
Ingresos por intermediación - 
comisiones de operaciones  
 bursátiles       12,455,017     6,864,762 
 
Ingresos por servicios - 
comisiones de operaciones  
 bursátiles                 -               291,881 
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29 Resultados por líneas de negocios 
 
Un resumen de los resultados por líneas de negocios durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 

  A valor razonable   A costo amortizado  

  Ajustes a valor razonable  Ventas de cartera propia   Otros   Intereses   Reajuste   Otros                  . 

  Comisiones Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total 

31 de diciembre de 2022 

 

Tipo de contrato  

Al valor razonable  -      3,750,952,357 (4,667,194,753) 4,520,408,560 (3,647,310,538) -      -      1,558,852,298 (4,758,827)     -      -      -                          -       1,510,949,097 

Al valor razonable instrumentos   

 financieros derivados -      1,176,001,864 (1,062,121,551) -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      113,880,313 

A costo amortizado -      -      -      -      -      -      -      835,651,666 (1,048,242,900)     -      -      -      -      (212,591,234) 

Comisiones por operaciones 

  bursátiles 12,455,017 -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      12,455,017 

Gastos por comisiones y 

 servicios (83,400,658)                   -                          -                         -                        -                     -                    -                        -                         -                   -                    -                   -                    -        (83,400,658) 

 

Total  (70,945,641) 4,926,954,221 (5,729,316,304) 4,520,408,560 (3,647,310,538)              -                  -         2,394,503,964   (1,053,001,727            -                    -                   -                    -       1,341,292,535 

  

 

 

 

31 de diciembre de 2021 

 

Tipo de contrato  

Al valor razonable  -        3,020,614,590 (3,106,614,589) 2,985,306,943 (1,490,056,297) -        -        764,603,030 (2,235,334) -        -        -        -        2,171,618,343 

Al valor razonable instrumentos   

 financieros derivados -        219,998,356 (241,542,674) -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        (21,544,318) 

A costo amortizado -        -        -        -        -        -        -        26,110,790 (202,990,189)  -        -        -        -        (176,879,399) 

Comisiones por operaciones 

  bursátiles 6,864,762 -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        -        6,864,762 

Gastos por comisiones y 

 servicios     (59,502,138)                  -                          -                         -                        -                      -                    -                        -                         -                     -                    -                   -                    -         (59,502,138)  

 

Total     (52,637,376)     3,240,612,946   (3,348,157,263)    2,985,306,943   (1,490,056,297)               -                    -            790,713,820     (205,225,523)               -                    -                  -                    -          1,920,557,250   
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30 Gastos de administración y comercialización 
 
Un resumen de los gastos de administración y comercialización incurridos durante los 
años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 
  2022 2021 
 
Sueldos al personal 116,013,875 100,589,882 
Beneficios al personal 39,535,341 121,787,576 
Aportes al plan de pensiones  13,742,128 11,485,729 
 
Otras compensaciones al personal: 
 Seguro médico 9,476,765 7,602,541 
 Capacitación 4,692,495 3,934,803 
 Gastos de viaje 1,033,703 -        
 Gastos fiesta de navidad 6,267,344 5,284,869 
 Otras           4,348,523          1,031,828 
 
  Total remuneraciones y  
   beneficios al personal       195,110,174      251,717,228 
 
Promoción y publicidad 20,737,724 18,336,169 
Otros gastos operativos           1,127,030             878,987. 
 
  Total gastos operativos           21,864,754        19,215,156 
 
Servicios de proveedores locales: 
 Servicios informáticos 1,954,292 2,206,942 
 Servicios contratados 5,928,978 6,233,759 
 Combustibles 2,535,442 2,330,951 
Arrendamientos 6,709,588 5,609,619 
Asesoría legal 3,538,897 3,845,931 
Otras asesorías y consultas 20,383,860 19,074,177 
Honorarios Consejo de Administración 2,861,500 2,861,500 
Amortización de software 3,258,716 3,212,174 
Gastos de amortización de activos por 
 derecho de uso 16,406,397 16,108,511 
Gastos de depreciación 14,014,025 13,931,866 
Cuotas y comisiones pagadas 25,938,239 32,627,333 
Gastos de comunicaciones 3,408,246 3,477,216 
Electricidad 2,476,542 2,221,326 
Seguros y reaseguros 723,729 344,386 
Mantenimiento y reparaciones 28,908,303 20,550,325 
Contribución por gestión de residuos sólidos 407,915 260,000 
Otros            45,714,641        39,293,835  
 
  Total otros gastos de administración       185,169,310      174,189,851 
 
  Total de gastos de administración   
   y comercialización      402,144,238      445,122,235 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa mantiene una nómina de 68 y 63 
empleados, respectivamente.   
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31 Compromisos y contingencias 

 
Un resumen de los compromisos mantenidos por el Puesto de Bolsa al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 
 

a) El Puesto de Bolsa mantiene una membresía en la Bolsa de Valores de la República 
Dominicana al 31 de diciembre de 2022 y 2021. La cuota por esta membresía es de 
DOP103,946 mensuales para el 2022 y DOP95,000 para el 2021. El gasto total por 
este concepto al 31 de diciembre 2022 y 2021 es de aproximadamente 
DOP1,247,353 y DOP1,140,000, el cual se incluye como parte de los gastos de 
administración y comercialización en los estados de resultados del período y otros 
resultados integrales de esos años que se acompañan. El compromiso de pago por 
esta membresía para el año 2023 es de aproximadamente DOP1,200,000. 
 

b) El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociación de Puestos de Bolsa de la República 
Dominicana S. A. (APB). Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cuota por esta 
membresía es de DOP62,000 mensuales para el primer semestre y DOP100,000 
mensuales para el segundo semestre. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el gasto 
por este concepto es de DOP1,010,000 y DOP744,000, respectivamente, y se 
incluye como parte de los gastos de administración y comercialización en los estados 
de resultados del período y otros resultados integrales de esos años que se 
acompañan. El compromiso de pago por esta membresía para el año 2023 es de 
aproximadamente DOP1,344,000. 
 

c) El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con Cevaldom Depósito Centralizado de 
Valores, S. A. (CEVALDOM) por servicios de custodia física y resguardo de valores 
y/o títulos depositados, mantenimiento anual en el registro, así como por 
transferencia, compensación y liquidación de valores entregados. Este contempla   
pagos mensuales al sistema por accesos de usuarios (hasta dos usuarios) de 
DOP8,000 por cada usuario adicional. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el gasto 
por este concepto fue de DOP1,129,360 y DOP1,076,997, respectivamente, y se 
incluye como parte de los gastos de administración y comercialización en los estados 
de resultados del período y otros resultados integrales de esos años que se 
acompañan. El compromiso de pago por este servicio para el año 2023 es de 
aproximadamente DOP1,200,000. 

 
d) Se requiere que el Puesto de Bolsa pague una cuota anual a la Superintendencia del 

Mercado de Valores de la República Dominicana por concepto de servicios de 
mantenimiento en el registro del mercado de valores y productos. Al 31 de diciembre 
de 2022 y 2021, el gasto por este concepto fue de DOP4,480,000 y DOP4,000,000, 
respectivamente, y se incluye como parte de los gastos de administración y 
comercialización en los estados de resultados del período y otros resultados 
integrales de esos años que se acompañan. El compromiso de pago por este servicio 
para el año 2023 es de aproximadamente DOP5,000,000. 
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31 Compromisos y contingencias (continuación) 
 

Cuentas de orden y contingentes 
 
Cuentas contingentes 
 
El Puesto de Bolsa posee balances en cuenta contingentes por: 
 
 2022 2021 
Derechos por contrato de compraventa 
 de títulos valores de deuda TVD 658,651,511 266,416,740 
Derechos por compra forward de TVD         647,019,770        70,571,215 
 
Total      1,305,671,280      336,987,955 
 
Encargos de confianza  
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuenta de 
encargos de confianza de DOP25,451,509,381 y DOP12,547,318,172, respectivamente, 
por contratos de mandato para apertura y manejo de servicios de custodia de valores 
ante Cevaldom. 
 
Otras cuentas de orden 
 
Un resumen de las transacciones relativas a las otras cuentas de orden es como sigue: 
 
 2022 2021 
Líneas aprobadas y no utilizadas en bancos 
 del país (a) 1,790,704,611 2,365,758,003 
Dividendos pagados en acciones (BVRD) (b)  54,678,800 20,280,100 
Emisiones propias aprobadas 1,000,000,000 -        
Mutuos estructurados 11,206,292,053 5,780,974,163. 

            Derivados - Futuros valores                     -                  16,436,182 .  
 
Total     14,051,675,464     8,183,448,448 
 
Cuentas de orden y contingentes 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa no presenta cartera administrada. 
 
a) Corresponde a líneas de crédito aprobadas en diferentes entidades de 

intermediación financiera, locales y del exterior, las cuales no se encontraban 
utilizadas a esa fecha; estas líneas deben ser garantizadas con títulos emitidos por 
el Banco Central de la República Dominicana o por el Gobierno Central de la 
República Dominicana. 

 
Las garantías para las líneas de crédito se realizan al momento de solicitar los 
desembolsos y se van liberando en la medida en que se va amortizando el capital de 
la línea desembolsada. 

 
b) Corresponde a dividendos recibidos en acciones por parte de la Bolsa de Valores de 

la República Dominicana. 
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32 Hechos relevantes 

 
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas 
 
Con efectividad al 1ro. de enero de 2022, entró en vigor el nuevo Manual de Contabilidad 
y Plan de Cuentas aplicables a los Puestos de Bolsas. Con la entrada en vigor de este 
nuevo manual, las operaciones de venta con compra a plazos deben estar incluidos 
dentro de los estados de situación financiera, igualmente, algunos nombres y 
agrupaciones de cuentas fueron cambiados. Los cambios surgidos con la entrada en vigor 
de este nuevo manual y plan de cuentas fueron aplicados de manera prospectiva sin 
modificar las cifras previamente reportadas en años anteriores. 
 
 

33 Otras revelaciones importantes 
 

33.1 Adopción de medidas transitorias 
 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2022, el Puesto de Bolsa se ha acogido a las 
medidas transitorias detalladas en la nota 2 a los estados financieros, el efecto de la adopción 
es como sigue:  
 
Cartera propia 

             Efecto de reclasificación del portafolio                               

   Moneda del Valor Costo Valor de  Variación   

Emisor  documento  nominal amortizado mercado  no reconocida 

 

Ministerio de Hacienda de la 

 República Dominicana  USD 60,171,000   3,026,802,130   3,107,665,285   80,863,155  

Bonos Corporativos   USD 26,885,000   1,491,435,654   1,436,184,324   (55,251,330)  

Banco Central de la  

 República Dominicana  DOP           2,092,010,000       1,893,121,725   1,848,880,385      (44,241,340) 

  

   Total          6,411,359,509    6,392,729,994     -18,629,515  

 
 

Operaciones de venta al contado con compra a plazos  
 

 
            Efecto de reclasificación del portafolio                               

   Moneda del Valor Costo Valor de  Variación   

Emisor  documento  nominal amortizado mercado  no reconocida 

 

Ministerio de Hacienda de la 

 República Dominicana  USD 290,000,000 290,738,609   321,723,482.   30,984,873  

Banco Central de la  

 República Dominicana  DOP          342,000,000       342,050,603   334,663,174      (7,387,429) 

  

   Total           632,789,212    656,386,656    23,597,444  
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33 Otras revelaciones importantes (continuación) 

 
33.1 Adopción de medidas transitorias (continuación) 

Un detalle de los renglones a los que se les realizaron las reclasificaciones de partidas 
especificadas en la nota 7.2, así como la naturaleza de estas, se detalla a continuación: 
 
i) Estado de situación financiera - efectos al año terminado el 31 de diciembre de 2021 
 

      Saldos  

  previamente      Saldos 

   informados Reclasificaciones reclasificados 

 

Activos 

Efectivo y equivalentes de  

 efectivo  959,434,586   -     959,434,586  

Inversiones en instrumentos  

 financieros:    

 A valor razonable con cambios  

   en resultados  4,432,847,417   13,423,032   4,446,270,449 

 A valor razonable con cambios  

   en otros resultados integrales 11,843,848,101   3,233,878   11,847,081,979  

 A costo amortizado  880,478,730   (16,656,910)  863,821,820  

Otras cuentas por cobrar  31,066,596   (2,682,781)  28,383,815  

Impuestos por cobrar 54,679,967   -     54,679,967   

Inversiones en sociedades 76,095,767   -     76,095,767  

Activos intangibles  56,265,600   -     56,265,600   

Propiedades, planta y equipo 32,037,776   -     32,037,776  

Derecho de uso 58,800,071   -     58,800,071   

Otros activos              21,510,017                  2,682,781              24,192,798  

 

  Total de activos       18,447,064,628                             -          18,447,064,628 
 

Pasivos y patrimonio 

Pasivos 

A valor razonable   317,940   -     317,940  

Obligaciones por instrumentos  

 financieros emitidos   2,030,960,332   -     2,030,960,332 

Obligaciones con bancos e  

 instituciones financieras   6,068,252,393   -     6,068,252,393 

 Obligaciones por financiamientos  7,452,567,330   (7,452,567,330)  -    

Operaciones de venta al contado 

 con compras a plazos  -     7,452,567,330   7,452,567,330 

Otras cuentas por pagar 123,740,956   (78,957,547)  44,783,409 

Acumulaciones y otras  

 obligaciones  88,375,814  -     88,375,814 

Arrendamientos -     78,957,547  78,957,547  
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33 Otras revelaciones importantes (continuación) 
 
33.2 Reclasificaciones de partidas (continuación) 
 

i) Estado de situación financiera - efectos al año terminado el 31 de diciembre de 2021 
(continuación) 

 Saldos  

  previamente     Saldos 

 informados Reclasificaciones reclasificados 

 

 Impuestos por pagar                  320,378                    -                           320,378 

 

  Total de pasivos       15,764,535,143                    -               15,764,535,143  

   

  Total patrimonio neto        2,682,529,485                    -                 2,682,529,485 

 

  Total de pasivos y  

 patrimonio neto      18,447,064,628                    -               18,447,064,628 
 

ii) Estado de resultados - efectos durante el año terminado el 31 de diciembre de 2021 
 

    Saldos  

  previamente      Saldos 

   informados Reclasificaciones reclasificados 

        DOP          DOP       DOP 

 

Resultados por instrumentos  

 financieros  2,193,177,685   (219,983,059)  1,973,194,626  

Ingresos por servicios -     291,881   291,881  

Resultados por intermediación  (52,345,495)  (291,881)  (52,637,376) 

Gastos por financiamientos (317,208,098)  (540)  (317,208,638) 

Gastos de administración y  

 comercialización  (445,122,236) -         (445,122,236) 

Otros resultados        (240,344,814)          219,983,599            (20,361,215) 

Resultados antes de impuesto  

 sobre la renta  1,138,157,042 -         1,138,157,042  

Impuesto sobre la renta, neto               (320,378)                     -                      (320,378) 

 

 Resultado del período       1,137,836,664                     -             1,137,836,664 

 
(a) (Reclasificaciones): 
 

Las partidas correspondientes al 2021 fueron reexpresadas, debido a la entrada 
en vigencia del nuevo Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas emitido por la 
Superintendencia del Mercado de Valores (nota 7.2). 
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33 Otras revelaciones importantes (continuación) 
 
33.2 Reclasificaciones de partidas (continuación) 
 

 Al 31  

 de diciembre  

 de 2021 
 

 Inversiones en instrumentos financieros a 

   valor razonable con cambios en resultados  13,423,032 

 Inversiones en instrumentos financieros a 

   valor razonable con cambio en otros  

 resultados integrales  3,233,878 

 Inversiones en instrumentos financieros a 

   costo amortizado  16,656,910 

 Otros activos  2,682,781 

 Otras cuentas por cobrar  (2,682,781) 

 Obligaciones por financiamientos  7,452,567,330 

 Operaciones de venta al contado con compra 

   a plazos  (7,452,567,330) 

 Otras cuentas por pagar  78,957,547 

 Arrendamientos  (78,957,547) 

 Resultados por instrumentos financieros  (219,983,059) 

 Ingresos por servicios  291,881 

 Resultados por intermediación   (291,881) 

 Gastos por financiamientos   (540) 

 Otros resultados          219,983,599   

 

(a) Las reclasificaciones están expresadas de acuerdo con lo exigido por la 
Superintendencia del Mercado de Valores con la entrada en vigor del nuevo manual de 
contabilidad, en el cual se crearon nuevas cuentas para la reclasificación de algunas 
partidas como son: las cuentas por cobrar relacionadas y los servicios por pagar. Por 
último, el diferencial cambiario de las inversiones que se presenta como parte de los 
resultados por instrumentos financieros. 

 
iii) Estado de flujos de efectivo - efectos durante el año terminado el 31 de diciembre de 
2021 
 
Las reclasificaciones antes detalladas no tuvieron efecto en la corrección de los flujos de 
efectivo previamente reportados por las actividades de operación, inversión y 
financiamiento. 
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34 Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no reguladas 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Puesto de Bolsa no mantiene inversiones, 
transacciones u operaciones activas o pasivas efectuadas que no se ajusten a la Ley del 
Mercado de Valores de la República Dominicana No. 249-17, su Reglamento de 
Aplicación núm. 664-12, y normas y resoluciones de la Superintendencia del Mercado 
de Valores de la República Dominicana que le son aplicables. 
 
 

35 Notas requeridas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República 
Dominicana 
 
El capítulo IV del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia del 
Mercado de Valores de la República Dominicana establece las notas mínimas requeridas 
que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las 
siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican: 
 
 Deudores por intermediación. 
 Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia. 
 Propiedades de inversión. 
 Acreedores por intermediación. 
 Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia. 
 Provisiones. 
 Plan de beneficios basados en acciones. 
 Contingencias. 
 Hechos posteriores. 
 Estados financieros ajustados por inflación. 

 
 
 
 
 
 
 
 
       
 Marta Betances Melvis Mejía 

 Gerente General Contralora 
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